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1 Priifungsauftrag, risikoorientierte Gestaltung der Priifung und
Priifungsdurchfiihrung

Mit Schreiben vom 24.09.2008, Geschéftszeichen BA 21-K 5112-100431-2008/0001,
ordnete die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) geméaR § 44 Abs. 1 bis 4
Kreditwesengesetz (KWG) eine Priifung der Werthaltigkeit des Portfolios {iber Asset Backed
Securities (ABS) und der OrdnungsméRigkeit der diesbeziiglichen Geschéftsorganisation bei
der

Bayerischen Landesbank, Minchen,
(im Folgenden: BayernLB, Bank, Institut),

an. In Absprache mit der BaFin wurde der Auslandsstiitzpunkt New York mit Blick auf den
hohen Anteil am ABS-Paortfolio in die Priiffung einbezogen. Weitere gruppenangehdrige Un-
ternehmen wurden in Abstimmung mit der BaFin aufgrund des vergleichsweise geringen
Anteils am ABS-Portfolios nicht gepriift.

Gegenstand der Prifung war die Untersuchung der Werthaltigkeit von Teilen des ABS-
Investment-Portfolios und der ABS-Kundentransaktionen sowie die Risiken aus bestimmten
Collateralized Debt Obligations (CDOs). Hierbei war insbesondere zu priifen, ob die organi-
satorischen Anforderungen des § 25a Abs. 1 Nr. 1b KWG an die Prozesse zur Identifizie-
rung, Beurteilung, Steuerung sowie Uberwachung und Kommunikation der in diesen Ge-
schéften enthaltenen Marktpreis- und Adressenausfalirisiken eing’ehalten sind. Die Einhal-
tung der Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk) war hinsichtlich der
Anforderungen an die Prozesse zur Risikofrliherkennung sowie an Risikosteuerung und
-controlling zu priifen. Die Priifung bezog sich auf die Gesamtbank (BayernLB, Labo und
LBS). Das ABS-Portfolio wird von der Kernbank (BayernLB) gehalten.

Die Beurteilung der Werthaltigkeit war auf den Prifungsstichtag 30.09.2008 vorzunehmen
und sollte Marktpreis- und Adressenausfallrisiken einschlieRen.

Die Priifung solite sich im ABS-Investment-Portfolio auf die Assetklassen RMBS' non-prime,
RMBS prime und CDO beschrénken. Die Werthaltigkeit dieser Assetklassen war anhand ei-
ner von den Priifern nach risikoorientierter Auswahl selbst zu bestimmenden Stichprobe von
30 ABS-/CDO-Wertpapieren aus den Segmenten US-RMBS non-prime, UK-RMBS non-
prime, US-RMBS prime, UK-RMBS prime, ESP-RMBS prime sowie US-CDO zu beurteilen.
In die Stichprobe fiir US-CDO waren in angemessenem Umfang auch CDO of ABS und ge-
managte CDO der Jahrgénge 2006 und 2007 einzubeziehen. Ferner war bei der Stichpro-
benauswahl darauf zu achten, dass diese in angemessenem Umfang auch ABS-Wertpapiere
enthalt, die durch Garantien von Monoline-Versicherern besichert werden.

Bei den ABS-Kundentransaktionen war die Priifung auf Transaktionen zu beschrénken, die
die Verbriefung von US-Konsumentenkrediten zum Gegenstand haben. Dabei war die Wert-

! Residential Mortgage Backed Securities
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haltigkeit anhand einer von den Priifern selbst zu bestimmenden Stichprobe von funf Trans-
aktionen zu beurteilen.

Im CDO-Portfolio war dariiber hinaus zusétzlich die Werthaltigkeit von CDO-Wertpapieren zu
priifen, bei denen ein Risiko mit Bezug auf besonders kritische Monoline-Versicherer (MBIA,
AMBAC, CIFG, FGIC und SCA) besteht. Die Beurteilung war dabei anhand einer vom Priifer

nach risikoorientierter Auswahl selbst festzulegenden Stichprobe von zehn CDO-Wertpapie-
ren vorzunehmen.

Im Rahmen der Priifung der Einhaltung der organisatorischen Anforderungen des § 25a
Abs. 1 Nr. 1b KWG und der hierzu ergangenen Regelungen der MaRisk waren folgende

Themenbereiche anhand der von den Prifern ausgewéhlten jeweiligen Stichprobe zu beur-
teilen:

1. Angemessenheit der Verfahren und Prozesse zur Ermittlung von Marktpreisrisiken
und der Bewertung nach IAS 39

2. Angemessenheit der Verfahren und Prozesse zur Risikofriiherkennung von Adres-
senausfallrisiken '

3. Angemessenheit der Verfahren und Prozesse zur Identifikation und Ermittlung der
Impairments nach IAS 39

4. Einhaltung der Aufbau- und Ablauforganisation hinsichtlich der Prozesse der Risiko-
friiherkennung und den Anforderungen an die Risikosteuerung und -liberwachung.

Am 18.12.2008 wurde in Absprache mit der BaFin der Priifungsauftrag dahingehend
erweitert, dass auch Total Return Swaps (TRS) sowie das Portfolio von Credit Default Swaps
(CDS) der BayernLB in die Priifung einbezogen werden sollte; dies erstreckte sich nicht auf
die Priiffung einzelner CDS-Geschéfte. In Absprache mit der BaFin wurde weiterhin auch die
Riskoeinschétzung der Risikoabschirmung des ABS-Portfolios (Umbrella Transaktion) mittels
des Kreditiriskomodells CDOROM sowie die Einhaltung der Anforderungen nach § 232 Abs.
2 SolvV fiir die Umbrella Transaktion in die Prifungshandlungen eingeschlossen.

Die Deutsche Bundesbank wurde mit der Priifung beauftragt. Die Durchfiihrung oblag der
Hauptverwaltung Miinchen. Mit der in den Geschéftsraumen des Instituts in Minchen und
New York im Zeitraum vom 24.11.2008 bis 16.01.2009 durchgefiihrten Priifung waren
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betraut. Am 04.03.2009 fand eine Besprechung mit Vertrétern der BayernLB statt, deren Ge-
genstand ausschlieRlich die im Prifungsbericht beschriebenen Sachverhalte waren. Vertre-
ter der Bank wurden bereits wahrend der Priifung am 19.12.2008 in Minchen und am

16.01.2009 in New York (ber die im Zusammenhang mit der Priifung stehenden Sachverhal-
te informiert. ‘

Die Priifung war als risiko- und prozessorientierte Systempriifung angelegt. Ziel war es, die
Werthaltigkeit der betroffenen Portfolien, die OrdnungsmaBigkeit der damit zusammenhan-
genden Bewertungs- und Impairmentprozesse sowie die dargestellten Aspekte der MaRisk
zu beurteilen. Dies erfolgte durch einen Abgleich der schriftlich fixierten Ordnung der Bay-
ernLB mit den aufsichtsrechtlichen Vorgaben (Soll-Soll-Vergleich). Ferner wurde gepriift, ob
die tatsachliche Handhabung der Engagements hinsichtlich der genannten Prozesse inkl.
des Risikomanagements mit den Sollvorgaben Gibereinstimmen (Soll-Ist-Vergleich). Wéhrend
bzw. im Nachgang zu unserer Prifung erfolgten verschiedene Anpassungen der Prozesse,
die zum Teil nicht mehr von uns gepriift werden konnten.

Die Schwerpunkte der Priifung wurden risikoorientiert auf der Grundlage einer Analyse des

‘betroffenen Portfolios von ABS- und CDO-Wertpapieren festgelegt. Der Risikoanalyse und

Risikoeinstufung wurden auch die im Vorfeld der Prifung angeforderten Unterlagen und die
im Verlauf der Priifung gewonnenen Erkenntnisse zugrunde gelegt. Schwerpunkte der Pri-
fung waren die Prozesse zur Bewertung der Wertpapiere, zur Bildung von Impairments nach
IFRS sowie zur Erfassung und Berichterstattung der zugehdrigen Risiken im Rahmen der
Risikomanagement- und -controllingprozesse inkl. der Risikotragfahigkeitsbetrachtung.

Bei den im Rahmen der Priifung herangezogenen Engagements wurden fir den Prufungs-
stichtag 30.09.2008 zum einen die Ansatze zur Wertermittiung nachvolizogen und beurteilt.
Zum anderen dienten die Engagements der Validierung der Ergebnisse der Systempriifung.
in Anlage 1 findet sich fiir jedes der 45 Engagements eine Darstellung und Beurteilung. Die
Angaben zur Engagementdarstellung wurden von der BayernLB aufbereitet und von uns
stichprobenweise (iberpriift. Am 12.02.2009 hat die BayernLB die fur den Jahresabschluss
2009 verwendeten Bewertungsdaten der Engagements zur Verfiigung gestellt. Diese Anga-
ben haben wir ungeprft tibernommen.
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Die Engagements des Investment- wie auch des Kundentransakﬁons-Portfolios wurden —

neben der Erfiillung der Vorgaben aus dem Priifungsauftrag — u. a. nach folgenden Kiriterien
risikoorientiert ausgewahit:

o Engagementhdhe

o Lokation

* |FRS-Kategorie

¢ |mpairmentbestand.

14

Nachstehende Tabelle gibt eine Ubersicht dariiber, nach welchen Kriterien die Engagements
ausgewahlt wurden:
.Pr'ddijvxkta.lt' Anzahl davon mit Monoliner- . Befherkﬁ.:rxgen
i . Engagements Besicherung - B
US-RMBS non-prime 9 3 4 | Keine
US-RMBS prime 4 1 | Keine
UK-RMBS non-prime 6 0 | Keine
UK-RMBS prime 3 0 | Keine
ESP-RMBS prime 2 0 | Keine
~ |-CDOofABS:2 |
US-CDOs 11 3 | - managed CDO Vin-
fages 2006/2007: 5
ABS Consumer 1 1 | Keine
ABS Commercial 1 1 | Keine
managed CDO Vintage
CDO (ohne US) 2 0 2007: 2 .
US-CMBS® 1 . 0| Keine
Kundentransaktionen 5 - | ABS Consumer (US)
Summe 45 10 [ —

Tabelle 1: Ubersicht liber ausgewéhite Einzelengagements

15  Folgende Monoline-Versicherer wurden in die Engagementpriifung aufgenommen:

Monoliner ~ Anzahl Produktart o J
MBIA 4 | US-CDOs (2), ABS Commercial, US-RMBS prime
AMBAC 2 | US-RMBS non-prime (2)

CIFG 1] US-CDO

FGIC 1 | US-RMBS non-prime

SCA 0 | (kommt nicht im Portfolio vor)

FSA 2 | US-RMBS non-prime, ABS Consumer

Summe 10 | —- '

Tabelle 2: Monoline-Versicherer bei den ausgewéahlten Einzelengagements

% Commercial Mortgage Backed Securities
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Die Vorgaben des Priifungsauftrags hinsichtlich der Einzelengagement-Priifung wurden
soweit mdglich erfiillt. Die Stichprobenauswahl wurde in Absprache mit der BaFin modifiziert:
So befinden sich insbesondere lediglich drei CDO-Engagements mit Monoline-Absicherung
im Portfolio der BayernLB, daher wurden Engagements mit Absicherung kritischer Monoliner
(siehe Tz. 6) aus dem gesamten ABS-Portfolio ausgewahlt. Anstelle des nicht vorkommen-
den Monoliners SCA wurden Positionen, die durch den Monoliner FSA gesichert sind, he-
rangezogen. Auch wurden einzelne Engagements aus Produktarten, die in der Priifungsan-
ordnung nicht explizit genannt wurden, einbezogen. Fiir die Auswahl von US-CDO haben wir
auf Engagements der Lander-Auspragung ,Worldwide" des Underlyings mit einem US-Anteil

von mehr als 50 % abgestellt; dabei sind auch Engagements mit einem US-Anteil von 100 %
enthalten.

Die Klassifizierung einer Feststellung in diesem Priifungsbericht héngt vom Grad der Aus-
wirkungen des zugrunde liegenden Normverstofles auf das ordnungsgeméaRe Betreiben der
Geschafte und die Funktionsfahigkeit des Risikomanagements ab. Die anzuwendenden Ka-
tegorien unterteilen sich in

F1 geringfiigige,

F2 mittelschwere,

F3 gewichtige und

F4 schwerwiegende Auswirkungen.

Die seit der letzten (internen/externen) Priifung nicht abgearbeiteten Feststellungen kénnen
zu Feststellungen der néchsthéheren Kategorie fithren.

2 Zusammenfassendes Priifungsergebnis

Die OrdnungsméRigkeit der Geschiftsorganisation geméR § 25a Abs. 1 Nr. 1b KWG ist
nach dem Ergebnis unserer Priifung im Bereich der strukturierten Kreditrisikoprodukte nur
mit Einschrankungen gegeben. Die wesentlichen Ergebnisse unserer Priifung, die getroffe-
nen gewichtigen Feststellungen sowie ausgewahlte weitere Feststellungen sind im Folgen-
den zusammengefasst dargestelit.

Die Risikotragfdhigkeit der Gesamtbank (BayernLB, Labo und LBS) war zwar zum
Priifungsstichtag 30.09.2008 noch gegeben, per 31.10.2008 jedoch nicht mehr. Durch Reka-
pitalisierungs- und Abschirmmafinahmen des Freistaates Bayern wurde die Risikotragfahig-
keit wieder hergestellt. Das Rekapitalisierungsvolumen betrug bislang 3,0 Mrd. EUR und
wurde bis zum Ende des 1. Quartals um weitere 7 Mrd. EUR aufgestockt. Der CDS-
Risikoschirm (Umbrella) umfasst ein Garantievolumen von 4,8 Mrd. EUR und dient der Ab-
deckung potentieller Verluste aus dem ABS-Portfolio der Bank. AuRerdem wurden spezifi-
sche Risiken von ABS-Produkten wie eingeschrankte Marktgangigkeit oder Stérungen des
Kapitaldienstes in der Risikotragfahigkeit und in den entsprechenden Szenariobetrachtungen
nicht mit einbezogen (siehe Tz. 81). Die Methodik zur Quantifizierung der Marktpreisrisiken
wurde nicht zeitnah an die sich verandernden Bedingungen angepasst (siehe Tz. 96).
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Zur Bewertung strukturierter Kreditprodukte verwendet die Bank grundsatzlich Preisindi-
katoren von Markiteilnehmern. Die Bewertungen impairter US-RMBS erfolgen seit
31.12.2008 allerdings mittels des Discounted-Cash-Flow-Modells. Bei der Bewertung anhand
von Preisangaben externer Quellen plausibilisiert die Bank den Preis aus einer priméaren
Preisquelle mit einer sekundéren. Sofern die beiden Preise um hochstens 3 % oder um nicht
mehr als 100.000 EUR differieren, wird der Wert der primaren Preisquelle, anderenfalls in
Miinchen der niedrigere der beiden Preise und in New York der Durchschnitt der verfligbaren
Preise verwendet. Das Bestreben der Bank, den Prozess zur Bewertung strukturierter Kre-
ditprodukte so weit wie méglich zu automatisieren, fiihrt in Teilbereichen zu pauschalierten
Annahmen und zu einer nicht durchgéngig gegebenen Plausibilisierung der Preise.

¢ In Miinchen verwendet die Bank, sofern vorhanden, bevorzugt Kurse des informati-
onsanbieters Markit Group Limited (Markit) als primare Preisquelle und (ber ein
Mark-to-Matrix-Verfahren® ermittelte Preise als sekundére Preisquelle. Dabei werden
die von Markit bereitgestellten Daten oline weitere QualitatssicherungsmaRnahmen
iibernommen, wodurch die Bereinigung fehlerhafter Bewertungen nicht sichergestellt
werden kann. Beim Mark-to-Matrix-Verfahren werden risikobestimmende Faktoren
teilweise nur ungenau abgebildet, teilweise werden der Berechnung pauschale An-
nahmen zugrunde gelegt (siehe Tz. 123).

* Der Prozess in New York unterscheidet sich hinsichtlich der verwendeten Datenquel-
len sowie der gednderten Vorgehensweise bel Preisdifferenzen oberhalb der Tole-
ranzgrenzen. Da sich die Qualitat der Preise eines Anbieters (Bear Stearns) aus Sicht
der Bank verschlechterte und aktuell grundsatzlich niedriger sind als die Preise sémti-
licher anderer Quellen, wurde ab Oktober 2008 bei Uberschreiten der Toleranz-
schwelle nicht mehr der niedrigste Preis angesetzt, sondern ein Durchschnittspreis.
Diese Umstellung ist zwar nachvollziehbar, dabei ist aber nicht sichergestellt, dass
nur plausible Kurse in die Durchschnittsbildung eingehen. Eine einzelfallbezogene
Analyse bei stark abweichenden Kursen wird nicht systematisch durchgefiihrt, wo-
durch es zu Uberbewertungen kommen kann (siehe Tz. 153).

o Sofern lediglich eine Preisquelle — single-priced Produkte — existiert wie bspw. bei -
CDOs (Arranger-Preis) verfiigt die Bank iber keine Verfahren (z. B. in Form der Ver-
wendung marktlblicher modellhafter Bewertungsverfahren) zur Preisplausibilisierung.
Im Rahmen einer kreditmateriellen Priifung kann die Bank belastbare Bewertungen
nur eingeschrankt in empirisch-quantitativer Hinsicht vornehmeri (siehe Tz. 130). Dies
betrifft in New York Positionen mit einem Nominalvolumen von 2,5 Mrd. USD, in
Minchen Positionen mit einem Nominalvolumen von 3,38 Mrd. EUR. Bei einem Teil
des Verbriefungsportfolios in New York (rd. 350 Mio USD) wurden nach Wegfall der
bis dato einzigen Preisquelle (UBS) iiber einen Zeitraum von drei Monaten (vom
30.09.2008 bis 31.12.2008) die bisherigen Preise angesetzt, wodurch sich aufgrund

® Hierbei handelt es sich um ein Discounted-Cashflow-Verfahren, bei dem die Cashflows stark verein-
facht abgebildet werden und die Diskontfaktoren aus einer Forderungsklassen- und Rating-
abhéngigen Spreadmatrix abgeleitet werden.
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der Marktentwicklung eine Uberbewertung dieser Positionen ergibt (siehe Tz. 156).
Die Bank hat zwischenzeitlich fir die Bewertung zum 31.12.2008 neue Preisquellen

bezogen und die Preise entsprechend angepasst. Es ergab sich ein Bewertungseffekt
von -45 Mio USD.

Die mit der Bewertung von Verbriefungspositionen einhergehenden allgemeinen Unsicher-
heiten wie die eingeschrankte Moglichkeit, zu den Preisen tatsachlich zu handeln, sowie die
oben beschriebenen Schwachstelien im Bewertungsprozess fiihren zu hohen Bewertungs-
unsicherheiten. Diese Bewertungsunsicherheiten werden von der BayernlL.B bisher weder
quantifiziert (Bildung von Bewertungsreserven) noch im Risikoreporting ausreichend transpa-
rent gemacht (siehe Tzn. 174 1.).

Zur Risikoeinschitzung des im Rahmen der Umbrella Transaktion besicherten ABS-
Portfolios in Héhe von 21 Mrd. EUR bzw. der Abschéatzung der potentiellen Verluste aus dem
Portfolio verwendet die Bank das Modell ,CDOROM" der Ratingagentur Moody’s. Wir erach-
ten das Verfahren als grundsétzlich geeignet. Die von der Bank getrbffenen Annahmen be-
zliglich des Ratings der durch Umbrella abgesicherten Positionen erscheinen konservativ.
Potenzielle Schwachstellen ergeben sich hinsichtlich der Annahmen in Bezug auf die Reco-
very-Rate und die fehlende explizite Analyse potenzieller Modellrisiken (siehe Tz. 211). Nach
Einschatzung der Bank wird diesen Schwachen aufgrund der konservativen Vorgehensweise
hinsichtlich der Ratingeinstufung und damit der Ausfallwahrscheinlichkeiten ausreichend
Rechnung getragen. Auch unter Beriicksichtigung eines kompensatorischen Effekts ist aus
unserer Sicht eine regelméRige Uberpriifung dahingehend erforderlich, ob sich diese Effekte
auch in Zukunft weitgehend kompensieren.

Die Risikofriiherkennung bei ABS-Investments basiert auf Trigger- und Impairmentverfahren.
GemaR der Impairment-Policy sind fiir ABS-Investments und Kundentransaktionen in ei-
nem ersten Schritt im Rahmen des Einzeltransaktionsmonitorings quantitative und qualitative
Impairment-Trigger zu beobachten. Sofern Trigger eintreten, wird in einem zweiten Schritt
ein Impairment-Test durchgefﬁhrt, um festzustellen, ob tatsachlich ein Impairment vorliegt.
Aufgrund Volumen, strukturellen Besonderheiten und Risikogehalt sind fiir verschiedene As-
setklassen Uber die fiir ABS allgemein definierten Verfahren hinaus spezielle Verfahren zur
identifikation von Impairments erforderlich. Die aus Risikosicht vordringlichsten spezifischen
Verfahren fur CDO of ABS, US-RMBS prime und non-prime sowie RMBS Europa/Asien non-
prime waren zum Priifungszeitpunkt in der Impairment-Policy fir ABS enthalten. Andere aus.
Risikosicht erforderliche und bereits eingesetzte assetklassenspezifische Uberwachungsver-
fahren wurden erst wahrend und nach unserer Priifung abschlieRend dokumentiert und als
Impairment-Triggerverfahren in Kraft gesetzt (siehe Tz. 291).

Insgesamt ergaben sich wahrend unserer Prifung keine Anhaltspunkte, dass die Identifikati-
on und Bildung von Impairments fiir strukturierte Kreditprodukte nicht rechtzeitig und sachge-
recht und nicht in Einklang mit den 1AS-Bestimmungen erfolgen.

In den Risikosteuerungs- und -controllingprozesseéen hat die Bank bei der Ableitung der
Limite bzw. des Kapitalbedarfs fiir die Marktpreisrisiken auch flir ABS-Investments die Mog-
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lichkeit eines ziigigen Risikoabbaus unterstelit. Zwar hat die Bank Anfang 2008 die zugrunde
gelegte Liquidationsperiode von 20 auf 126 Tage erweitert. Dieser risikoerhthend wirkende
Ansatz wurde aber durch die entgegengesetzt wirkende Einfiihrung eines degressiven Port-
folio- bzw. Risikoabbaus in weiten Teilen wieder eliminiert. Diese Annahme ist vor dem Hin-
tergrund des deutlich verschlechterten Marktumfelds und der strategischen Beschlisse des
Vorstands nicht nachvollziehbar (siehe Tz. 380): Die Berichterstattung zum ABS-Portfolio an
den Vorstand erfolgt teilweise durch den Bereich Financial Markets (Handel). Dadurch ist die
Trennung der Funktionen des Handels vom Risikocontrolling nicht volistandig umgesetzt
(siehe Tz. 494).

» Eine gesamtgeschiéftsbezogene Limitierung fiir ABS-Produkte besteht nicht. In Bezug
auf Neugeschéfte von ABS-Investments wurde 2007 ein Ankaufsstopp erlassen. Der
Anteil der Branche ,Banken® (einschiiefllich ABS) am Gesamtbank-Portfolio betrug
per 30.09.2008 ca. 57 %. '

¢ Nach der Insolvenz der Lehman Brothers Inc. hat der Vorstand per 23.09.2008 einen
Krisenstab eingerichtet. Dieser informierte anfanglich taglich den Gesamtvorstand
Uber die Auswirkungen der Finanzmarktkrise und notwendige bereichslibergreifende
MaRnahmen. Wéhrend unserer Priifung hat die Bank den Turnus auf alle zwei Tage
festgelegt; (ber wesentliche neue Erkenntnisse oder Entwicklungen wird der Ge-
samtvorstand unverziiglich unterrichtet.

im Rahmen der Einzelengagementpriifung haben wir keinen zusatziichen Impairmentbe-
darf gemaR IAS 39 festgestellt. Es ergaben sich jedoch zu diversen Engagements Feststel-

lungen bezliglich der Preisermittlung, die die Ergebnisse der Systempriifung bestétigen (sie-
he Anlage 1).

Weitere Feststellungen sind in den einzelnen Abschnitten des Priifungsberichts dargestellit.

3 Angaben iiber das gepriifte Institut

Die BayernLB ist eine Anstalt des &ffentlichen Rechts mit Sitz in Miinchen. Eigentiimer der
BayernLB waren zum 30.09.2008 — indirekt {iber die BayernLB Holding AG — zu je 50 Pro-
zent der Freistaat Bayern und der Sparkassenverband Bayern.

Die BayernLB ist Zentralinstitut der bayerischen Sparkassen und Hausbank fir den Freistaat
Bayern. Sie betreut Staats- und Kommunalkunden, Finanzinstitutionen, grofle und mittiere
Unternehmen sowie Immobilienkunden. Als ,Kernbank" ist die BayernLB ohne die Labo und
die LBS definiert. Die ,Gesamtbank” besteht aus Kernbank, Labo und LBS. Der BayernLB-
Konzern bzw. die Gruppe schiie3t die Téchter mit ein.

In Ost- und Stidosteuropa ist sie durch ihre Tochterbanken MKB Bank und Hypo Group Alpe
Adria (HGAA) vertreten. Weitere Tochtergesellschaften sind die Deutsche Kreditbank AG,

die BanquelLBLux S.A. (LB Lux), die Landesbank Saar (SaarLB) und die LB (Swiss) Privat-
bank AG.
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Die BayernLB ist Handelsbuchinstitut. Das ABS-Investment-Portfolio wird zum 30.09.2008
an den Standorten Miinchen und New York gemanagt. Die ABS-Kundentransaktionen wer-
den an den Standorten Miinchen, London und New York unter der Federfihrung des Teams

Asset Securitization Europa (5250) und dem Team Customer Securitization (5263) betrie-
ben.

Stichtag fiir die nachfolgenden Angaben zum Institut ist der 30.09.2008:

Konzerntdchter _
A bzw. Tochterun< | Summe
; BayernLB R 5 Sty gl g
v g s 222 T ternehimen gem. § | Konzern
Betragsangaben in Mrd. EUR | Kefnbank i;gziggut- 10a KWG (inkl. bzw. Grup-
' Konsolidierungs- |pe”

3 , -effekie) ;
Geschéftsvolumen nach IFRS" 357,4 380,5 129,0 509,5
Bilanzsumme nach IFRS 299,0 . 3147 111,5 426,2
Eigenmittel nach HGB {§ 10 _

KWG) . 16,9 3.8 20,7
Haftendes Eigenkapital nach .

HGB (§10 KWG) 15,7 4,1 19,8
Gesamtkennziffer in % — 14,2 % - 10,5 %
Kernkapitalquote in % - 8.0 % - 6,0 %
ABS-invesiment-Portfolio 20,1 201 1,2 21,3
ABS-Kundenportfolio 6,2 - 6,2 - 0,0 6.2

! Geschaftsvolumen = Bilanzsumme + Treuhandgeschéfte + EventualVért;ihdlichkeiten + andere Verpflichtungen
2 Bankaufsichtsrechtliche Werte gemaR SolvW-Meldung

Tabelle 3: Angaben zum Institut
Quelle: Zusammensteliung aus Institutsunterlagen

Bei der BayernlB (,Gesamtbank®) arbeiteten zum 30.09.2008 5.119 Mitarbeiter. in der
BayernLB-Gruppe sind 19.741 Mitarbeiter beschaftigt.

Mit Beschluss der Hauptversammiung der BayernLB Holding AG wurde am 18.12.2008 eine
Kapitalerhthung um 3,0 Mrd. EUR durchgefiihrt. Damit haben sich die Anteilsverhéltnisse an
der BayernLB Holding AG geandert. Zum 31.12.2008 sind der Freistaat Bayern mit 87,99 %
und der Sparkassenverband Bayern mit 12,01 % an der BayernLB Holding AG beteiligt. Im
ersten Quartal 2009 erfolgten weitere Kapitalmaftinahmen in Héhe von 7,0 Mrd. EUR. So
wurde im Januar 2009 eine stille Einlage in Hohe von 3,0 Mrd. EUR getétigt, Ende Mérz
2009 wurde die zweite Tranche der KapitalerhGhung in Hohe von 4,0 Mrd. EUR eingezahit.
Kapitalgeber ist ausschlieBlich der Freistaat Bayern. Zusatzlich werden Verluste aus dem

ABS-Investment-Portfolio durch eine Garantie des Freistaats Bayern abgeschirmt (siehe Be-
richtsabschnitt 5.1).
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4 Portfolioanalyse

4.1 ABS-Investment-Portfolio

Fiir samtliche Positionen in ABS-Wertpapieren® ist bei der BayernL.B handelsseitig das Team
5532 Investments innerhalb der Abteilung 5530 Credit Risk Management verantwortlich. Die
Positionen in der Niederlassung New York werden in 5260 Financial Markets (FM) Americas
verantwortet. Die Tochter (HGAA, SaarlB, LB Lux) berichten beziiglich der ABS-Positionen

an 5532. Als Front-Office-System (FO-System) wird in Miinchen PRIME, in New York SUM-
MIT eingesetzt.

Der Handelsbereich 5532 steuert das ABS-Portfolio-seit Marz 2008 mit Hilfe der Access-
Datenbank ABS-Datenbank/Verbriefungsdatenbank und der darauf aufbauenden Excel-
Anwendung ABS-Management-Tool/ABS-Tool. Das Qesamte ABS-Portfolio (per 30.09.2008
22,0 Mrd. EUR vor Absicherung durch Hedge-Geschéfte® bzw. 21,3 Mrd: EUR nach Absiche-
rung durch Hedge-Geschéfte® (siche Tabelle 3) — jeweils inklusive Tochterinstitute) ist darin
enthalten und kann u. a. nach Kriterien wie Lokation, Produktart, Rating, Vintage, Region des
Underlyings, Bewertung und Vorhandensein einer Absicherung durch CDS-Hedge ausge-
wertet werden. Auch nach der Absicherung aller Papiere, die nicht bereits durch separate
CDS gehedgt waren, durch den Umbrella-CDS des bayerischen Staates (siehe Berichtsab-
schnitt 5.1) werden die Papiere in der ABS-Datenbank gepflegt. Dariiber hinaus sind diverse
Portfolios abgebildet/auswahibar, die auf einer mit Hilfe des externen Beraters Goldman
Sachs definierten, in der Vorstandssitzung vom 20.05.2008 beschlossenen Portfolioauftei-
lung mit jeweils festgelegter Teilportfoliostrategie beruhen.

Ausfluss dieser strategischen Festlegungen waren folgende Maftnahmen:

o Innerhalb des CMBS-Portfolios i. H. v. 2.341 Mio. EUR (Kernbank) wurde der Anteil
an US-CMBS mit fixem Kupon in Héhe von 529 Mio. EUR durch einen Basket-CDS
mit Goldman Sachs abgesichert. Es handelt sich jeweils um eine vollstadndige Absi-
cherung bis zum Laufzeitende. Die Papiere werden weiterhin in New York durch das
Risk Office analysiert, wobei gegebenenfalis Turnus und Intensitat angepasst wer-
den. Bezliglich der Bewertung ergeben sich gegeniiber dem Verfahren bei nicht ab-

gesicherten Papieren keine Anderungen (separate Bewertung CDS und CMBS siehe
Tzn. 169 1.).

e Teilweiser Verkauf des Teilportfolios US-Non-Prime-RMBS (mit fixem Kupon) im

Mai/Juni 2008. Aufgrund schlechter Marktbedingungen wurden die Verkaufsaktivita-
ten eingestelit.

s Absichérung der von den staatlich geférderten Unternehmen Freddie Mac und Fannie
Mae garantierten US-Prime-RMBS-Papieren (mit fixem Kupon) per CDS. Nach dem
technischen Credit Event (Staatsgarantie) wurden die CDS in der Auktion gesettelt.

4 Diese Portfolioanalyse bezieht tranchierte Indexprodukte nicht ein.
® Der Umbrella-CDS des bayerischen Staates ist hier nicht einbezogen.



38

DEUTSCHE BUNDESBANK Hauptverwaltung Miinchen Seite 19

Die Papiere wurden als Staatspapiere umklassifiziert und sind nicht mehr Teil des
ABS-Portfolios.

¢ Die ABS-Papiere der Niederlassung Hong Kong sollten verkauft werden; nach Ver-
kauf kleiner Teile des Portfolios wurden die restlichen Papiere im Juli 2008 nach
Miinchen Ubertragen.

o Im Teilportfolio Synthetische CDOs in Miinchen wurden zwei Positionen® iiber CDS
mit der Barclays Bank PLC abgesichert (insgesamt 180 Mio. EUR). Es handelt sich
um vollsténdige Absicherungen bis zum jeweiligen Laufzeitende.

e Das Miinchener Handelsbuch wurde bis zum 30.09.2008 bis auf einen Restbestand
in Hohe von 88,5 Mio. EUR, der noch nicht verkauft werden konnte, nahezu vollstan-

dig verdufert. Zum 31.12.2008 bestand noch ein Handelsbuchbestand in Hoéhe von
84,9 Mio. EUR.

Mit Ausnahme dieses Bestands, dessen Verkauf nach wie vor beabsichtigt ist, sind zum
Zeitpunkt der Priifung keine Absicherungs- oder Verkaufsstrategien definiert. Darlber hinaus

umfasst der Umbrella-CDS des bayerischen Staates seit 19.12.2008 séamtliche nicht ohnehin
separat abgesicherten Positionen.

Die Verteilung des ABS-Investment-Portfolios (ohne separat per CDS abgesicherte Positio-

nen — gilt fir alle Darstellungen und Tabellen) auf Konzernebene nach Produktarten stellt
sich zum 30.09.2008 wie folgt dar:

B ABS Commercial

™ ABS Con-sumer/Retail
oCoo

o CMBS

B RMBS non-prime

B RMBS prime

AbbilduAng 1: ABS-Investment-Portfolio Konzern nach Produktarten

Quelle: ABS-Management-Tool/ABS-Datenbank per 30.09.2008

® Eine weitere Position (Nominal 100 Mio. EUR) wurde Mitte Oktober 2008 abgesichert und ist dem-
entsprechend in der Portfolioanalyse per 30.09.2008 noch nicht als abgesichert dargestellt — der
Vertrag bestand zum Priifungszeitpunkt in Entwurfsform.
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39 Nach Ratings verteilt sich das Portfolio des Konzerns zum 30.09.2008 folgendermaRen’:

4% 2% 4% @ S-AAA
> | J-AAA

DAA

oA

= BBB

@ BB

m<BB

8%

Abbildung 2: ABS-investment-Portfolio Konzern nach Ratings
Quelle: ABS-Management-Tool/ABS-Datenbank per 30.09.2008

40 Vom Gesamt-Portfolio der Kernbank (Miinchen und New York) in ABS-Papieren in Hohe von
20.140,7 Mio. EUR (ohne durch separate CDS abgesicherte Positionen) entfalien
10.480,1 Mio. EUR auf Miinchen und 9.660,6 Mio. EUR auf New York. Die Verteilung der

Papiere in den einzelnen Produktarten auf die Lokationen Miinchen und New York stelit sich
wie folgt dar:
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Abbildung 3: ABS-Investment-Portfolio Kernbank nach Produktarten und Lokationen
Quelle: ABS-Management-Tool/ABS-Datenbank per 30.09.2008

7 S-AAA steht fir Sénior—AAA, J-AAA fir Junior-AAA.
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Die Kernbank (Miinchen und New York) weist die gleiche Verteilung nach Ratings auf wie
der Konzern (siehe Tz. 39). Das Portfolio teilt sich per 30.09.2008 in folgende Produktarten

- auf:

o]

2% 3%

€1 ABS Commercial

 ABS Con-sumer/Retail
acoo

oCcMBS

B RMBS non-prime
RMBS prime

Abbildung 4: ABS-Investment-Portfolio Kernbank nach Produktarten
Quelle: ABS-Management-Tool/ABS-Datenbank per 30.09.2008

Die Verteilung der einzelnen Produktarten auf Ratings stelit sich folgendermaRen dar:
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Abbildung 5: ABS-Investment-Portiolio Kernbank nach Produktarten und Ratings
Quelle: ABS-Management-Tool/ABS-Datenbank per 30.09.2008

Die nachstehende Tabelle gibt einen Uberblick dariiber, wie sich das Portfolio der BayernLB
in den einzelnen Produktarten in Unterkategorien aufgliedert (Bezeichnungen der BayernLB
aus der ABS-Datenbank, Betrage in Mio. EUR).

Produktart Miinchen New York Kernbank Konzern

ABS Commercial 236,1 226,3 462,4 519,1
Trade Receivables ABS 0,0 0,0 0,0 7.7
Dealer Floorplan ABS 0,0 0,0 0,0 0,0
Aircraft ABS 0,0 74,3 74,3 74,3
Equipment Lease ABS 0,0 76,2 76,2 76,2
Auto Loan ABS Comm. 0,0 0,0 0,0 0,0
Auto Lease ABS Comm. 0,0 0,0 0,0 0,0
SME ABS 85,0 ' 63,2 148,2 148,2
Other ABS Commercial 151,1 12,6 163,7 212,7

ABS Consumer/Retail 453,1 2459 699,0 745,1
Auto Loan ABS 174,7 40,0 214,8 231,0
Auto Lease ABS : 0,0 0,0 0,0 0,0
Credit Card ABS 46,0 0,0 46,0 46,0
Student Loan ABS 0,0 202,3 202,3 202,3




44

Seite 22

DEUTSCHE BUNDESBANK Hauptverwaltung Miinchen

Produktart

Miinchen New York Kernbank Konzern
Other ABS Consumer 232,3 3.5 235,9 265,4
CcDO 3.190,4 . 718,2 3.908,6 4.517,4
Balance Sheet CLO 1.062,2 0,0 1062,2 1.070,2
- SME CLO 631,8 11,6 643,4 648,9
Hybrid CDO 14,8 70,3 85,2 85,2
Single Tranche CDO 710,0 178,3 888,3 951,7
Mezzanine CLO 170,3 17,3 187,5 204,0
CDO of ABS 0,0 294,5 294,5 595,1
CBO 448,0 9,8 457,8 554,8
CDO squared 90,0 87.4 177,4 1949
Leveraged Loan CLO 63,3 49,0 112,3 2091
Other CDO 0,0 0,0 0,0 3.5
CMBS 1.672,8 139,8 1.812,6 1.984,6
Office 0,0 0,0 0,0 0,0
Retail 0,0 0,0 0,0 0,0
Residential/Multifamily 0,0 0,0 0,0 0,0
Hotel/Leisure 0,0 0,0 0,0 0,0
Mixed/Other 1.672,8 139,8 1.812,6 1.984,6
RMBS non-prime” - 1.532,9 5.713,2 7.246,1 '7.247,4
Alt-A non-prime RMBS 0,0 1.766,2 1.766,2 1.766,2
HELOC/Second Lien RMBS 0,0 321,7 321,7 321,7
US Subprime RMBS 0,0 3.616,9 3.616,9 3.618,2
Manufactured Housing RMBS 0,0 8,4 8,4 8,4
Non-conforming RMBS 1.079,4 0,0 1.079,4 1.079,4
Buy-to-let RMBS 289,2 0,0 289,2 289,2
Other RMBS non-prime 164,3 0,0 164,3 164,3
RMBS prime 3.394,9 2.617,2 6.012,1 6.264,3
Alt-A prime RMBS 0,0 959,9 959,9 959,9
GSE Fannie Mae RMBS 0,0 0,0 0,0 0,0
GSE Freddie Mac RMBS 0,0 0,0 0,0 0,0
" Other RMBS prime 3.394,9 1.657,3 5.052,1 5.304,4
Summe 10.480,1 9.660,6 20.140,7 21.278,0

Tabelle 4: ABS-Investment-Portfolio Kernbank/Konzern nach Produktarten und Unterkategorien

Quelle: ABS-Management-Tool/ABS-Datenbank per 30.09.2008

CDO squared werden zusammen mit Single Tranche CDO als klassische CDO bezeichnet
und als risikoreichste Sub-Assetklassen eingeschéatzt. Auch in den CDO of ABS ist US-

Subprime-RMBS-Exposure enthalten.

® Begriffserlauterungen:

- Alternative-A-Papiere (Ait-A), denen Alt-A-Hypotheken zugrunde liegen; diese sind qualitativ zwi-
schen Prime- und Subprime-Hypotheken anzusiedeln.

- HELOC: Home Equity Loans

- Buy-to-let RMBS: Finanzierung von Immobilien von Kapitalanlegern
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45 Die Aufteilung des Portfolios der Kernbank nach Landern des Underlyings in den einzelnen
Produktarten stellt sich folgendermafen dar (Betrdge in Mio. EUR):

ABS ABS . RMBS Sum-
b?‘r;ig;; o 512?2' Con- | CDO CMBS | non- :}r“:‘rges Summe | me

cial sumer prime in%
USA 226,3 | 2459 0,0 139,8 | 5.713,2 | 2.617,2 8.942,4 | 44,40
UK 0,0 20,0 302,1 398,7 | 1.389,1 | 1.256,2 3.366,2 | 16,71
Worldwide 0,0 00| 22586 0,0 0,0 0,0 2.259,6 | 11,22
Spanien 0,0| 186,5 181,9 0,0 0,0 791,3 1.169,7 5,76
Deutschland 44,5 0,0 2429 771,8 84,0 0,0 1.143,3 5,68
ltalien 91,5 95,0 423,0 29,1 0,0 262,5 901,0 4,47
Niederlande 0,0 0,0 61,8 61,6 0,0 348,3 471,8 2,34
Sonstige 100,1 | 151,6 437,3 411,5 59,8 736,5 1.896,9 9,42
Summe 462,4 | 699,0 | 3.908,6 | 1.812,6 | 7.246,1 | 6.012,1 | 20.140,7 | 100,00

Tabelle 5: ABS-Investment-Portfolio Kernbank nach Landern und Produktarten
Quelle: ABS-Management-Tool/ABS-Datenbank per 30.09.2008

Die Auspragung ,Worldwide" bedeutet, dass sich das Underlying auf verschiedene Lénder
verteilt. EIf von 82 ,Worldwide“-Positionen mit einem Volumen von 317,4 Mio. EUR weisen
einen US-Anteil von 100 % auf, sie wurden félschlicherweise in die Kategorie ,Worldwide*
eingeordnet. 41 Positionen weisen einen US-Anteil von mehr als 50 % auf; das ergibt rech-
nerisch ein US-Volumen von 666,7 Mio. EUR. Fir unsere Einzelengagement-Auswahl hin-
sichtlich ,US-CDO" wie auch fiir die nachstehenden Darstellungen haben wir US-CDO als
CDO mit einem US-Anteil von mehr als 50 % des Underlyings definiert. Nachstehende Ab-
bildung gibt einen Uberblick iiber den US-Anteil am Underlying der Worldwide-CDO:
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Abbildung 6: US-Anteile CDO-Worldwide-Portfolio Kernbank
Quelle: Von der BayernLB zur Verfligung gestelite Daten per 30.09.2008
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Den Anteil der Unterkategorien an der Produktart CDO mit der Auspragung ,Worldwide" und
einem US-Anteil tiber 50 % zeigt folgende Graphik:.

8% ' ; 18%

oCBO "mCDO of ABS 0 CDO squared o Hybrid CDO
® Leveraged Loan CLO @ Mezzanine -CLO ® Single Tranche CDO 0 SME CLO

Abbildung 7: Aufteilung CDO-Worldwide-Portfolio Kernbank mit US-Anteil {iber 50 % auf Unterkate-
gorien ‘

Quelle: Von der BayernLB zur Verfligung gestellte Daten per 30.09.2008

Die BayernLB hat 36 Positionen mit einem Volumen von 840,3 Mio. EUR an gemahagten
CDO der Vintages 2006 und 2007 im Bestand.

Die Positionen des Gesamtportfolios der Kernbank, unterteilt nach einzelnen Produktkatego-
rien, verteilen sich wie folgt auf externe Ratingeinstufungen (Ratingeinstufung gemai ABS-
Management-Tool verwendet):
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Abbildung 8: ABS-Investment-Portfolio Kernbank nach Ratings und Produktarten
Quelle: ABS-Management-Tool/ABS-Datenbank per 30.09.2008
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50 Die Verteilung der einzelnen Produktarten auf Vintages® zeigt folgende Darstellung:

4.500.000.000

4.000.000.000 |-

3.500.000.000 +—

3.000.000.000 | B >=2007

2.500.000.000 | ® 2006
02005

2.000.000.000 w—

1.500.000.000 | m <2004

1.000.000.000
500.000.000

Abbildung 9: ABS-Investment-Portfolio Kernbank nach Vintages und Produktarten
Quelle: ABS-Management-Tool/ABS-Datenbank per 30.09.2008

® Der Begriff Vintage wird von der BayernLB als Emissionszeitpunkt definiert. Es handelt sich nicht um
die Vintage des verbrieften Forderungspools.



51

52

Seite 26

DEUTSCHE BUNDESBANK Hauptverwaitung Miinchen

Vom Gesamtbestand i. H. v. 20.140,7 Mio. EUR sind 1.083,5 Mio. EUR durch Garantien von

‘Monoline-Versicherern besichert. Die folgende Darstellung zeigt die monoline-besiqherten

Besténde nach Produktarten und nach der Versicherungsgesellschaft:
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Abbildung 10: Monoline-besichertes ABS-Investment-Portfolio Kernbank nach Produktarten und Ver-

sicherungsgeselischaften

Quelle: ABS-Management-Tool/ABS-Datenbank per 30.09.2008

Zur erfolgsmafigen Entwickiung des Portfolios verweisen wir auf die Anlage 2, die dem ,ABS
Wertpapier Kurzreport (Konzern)* zum Stichtag 30.09.2008 entnommen ist'®; zur Auswirkung
auf GuV, AfS-Reserve und stille Lasten verweisen wir auf Anlage 4. Der durchschnittliche
Kurs/Preis des Portfolios entwickelte sich wie folgend dargestellt:

Datum ‘durchschnittlicher Preis des Portfolios

30.09.2008 75,14 %
31.10.2008 70,65 %
28.11.2008 63,62 %
31.12.2008 61,59 %

Tabelle 6: Durchschnittlicher Preis des ABS-Investment-Portfolios der Kernbank im Zeitverlauf
Quelle: ABS-Management-Tool/ABS-Datenbank per 30.09., 31.10., 28.11., 31.1 2.2008"

1% Dort wurden allerdings noch nicht die im Prifungsbericht verwendeten Bewertungsmethoden durch-
géngig verwendet, die zu den uns vorgelegten Preisen fihrten.

' Basierend auf vortéufigen Zahlen.
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Die erfolgsmaRige EntWicklung nach Produktarten stellt sich zu den Ultimoterminen folgen-
dermafen dar:
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Abbildung 11: Durchschnittlicher Preis des ABS-Investment-Portfolios sowie der einzelnen Produkt-
arten der Kernbank im Zeitverlauf

Quelle: ABS-Management-Tool/ABS-Datenbank per 30.09., 31.10., 28.11., 31.12.2008"!

Zwei Positionen mit einem Volumen von 73,3 Mio. EUR per 30.09.2008 (65,3 Mio. EUR per
31.12.2008), die risikoméRig als ABS-Wertpapiere behandelt werden, stellen tatséchlich To-
tal Return Swaps (TRS) dar, Uber die das entsprechende Risiko ins Buch der BayernLB ge-
holt wurde (siehe Tz. 249). In New York besteht eine Position eines CDS auf ABS-Papiere
i. H. v. 87,4 Mio. EUR (CDO Squared ,Mixer*). Abgesehen davon besteht das ABS-Portfolio
der BayernLB konzermnweit aus Wertpapieren. Dies umfasst Positionen in TRS, die als Wert-

papiere bilanziert werden, da kein Bilanzabgang der Forderungen erfolgt ist.

In der Kernbank besteht neben dem ABS-Wertpapier-Portfolio indirektes Exposure in einem
Fonds (Short Term ABS Fund der Bayerninvest) sowie in zwei Hedge Fund Linked Notes
(Constant-Proportion-Portfolio-Insurance-Struktur). Die Hedge Fund Linked Notes wurden
von Lehman Brothers und Société Générale emittiert i. H. v. jeweils 350 Mio. EUR mit einer
Laufzeit bis 2019. Beide Emittenten garantieren im Jahr 2019 eine Riickzahlung von 100 %
auf die Notes. Die von Lehman Brothers emittiete Hedge Fund Linked Note befindet sich
aufgrund des Lehman-Ausfalls in Abwicklung. An dem Short Term ABS Fund der Bayernin-
vest hélt die BayernLB 4.214 Anteile im Wert von jeweils 8.442 EUR per 30.09.2008 (ent-
spricht einem Gesamtexposure von 35,6 Mio. EUR).
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~ 4.2 ABS-Kundentransaktionen

ABS-Kundentransaktionen werden ausschlielich im Rahmen von Kundenbeziehungen
angeboten. Am Standort Miinchen ist hierfir im Markt die Abteilung 5250 und im Risk Office
die Abteilung 6120 zustandig.

In Europa gab es per 30.09.2008 insgesamt 22 ABS-Kundentransaktionen in Héhe von 3,2
Mrd. EUR (1,8 Mrd. EUR in Miinchen, 1,4 Mrd. EUR in London betreut) ohne die Darlehen
an die Sealink Funding Limited in Hohe von 1,7 Mrd. EUR, die Teil des Rettungspaketes fiir
die SachsenLB waren. In New York bestanden per 30.09.2008 17 Transaktionen mit einem

Volumen von 3,0 Mrd. EUR.

Im Jahr 2008 hat die BayernLB im ASP New York kein Neugeschéft getétigt. In Miinchen hat
das Institut in 2008 fir zwei ABS-Kundentransaktionen Liquiditatsfazilitaten in Hohe von ins-

gesamt 331,7 Mio. EUR gewahrt. Darliber hinaus verweisen wir auf den Berichtsabschnitt
9.2.1. '

Nachfolgend sind die Positionen der BayernlLB in Kundentransaktionen per 30.09.2008,
unterteilt nach Produktarten, dargestellt (hier und in den folgenden Grafiken ohne die Positi-

onen Sealink Funding Limited); das Nominalvolumen aller Positionen betrug zum 30.09.2008
6,2 Mrd. EUR.

3,85

h:!ABS Commercial m ABS Consumer 0 CMBS o RMBS Non-Prime m RMBS PrimEJ

Abbildung 12: ABS-Kundentransaktionsportfolio Kernbank nach Produktarten
Quelle: Am 23.01.2009 von der Bank zur Verfligung gestelite Daten per 30.09.2008
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Folgende Darstellung zeigt das Kundentransaktionsportfolio nach Lé&ndern (0,9 Mio. EUR
Venezuela-Positionen aufgrund des geringen Betrages nicht einbezogen):
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Abbildung 13: ABS-Kundentransaktionsportfolio Kernbank nach Produktarten und Lé&ndern
Quelle: Am 23.01.2009 von der Bank zur Verfligung gestellie Daten per 30.09.2008

5 Aligemeine Anforderungen

5.1 Risikotragfahigkeit

5.1.1 Methodische Verantwortung und Konzeptionierung

Zur Methodik der Risikokapitalsteuerung hat der Vorstand per 19.12.2006 eine abschlieRen-
de Dokumentation der angewendeten Verfahren genehmigt. Die zugrunde liegenden Verfah-
ren wurden bereits seit 2004 schrittweise eingefiihrt und in einem Handbuch zur Risikotrag-

fahigkeit (letzte Uberarbeitung per 14.04.2008) dokumentiert.

Der Bereich Group Risk Control (6500) innerhalb des Geschiftsbereichs Risk Office (0600)
verantwortet die regelméaRige Erstellung der Reports zur Risikotragfahigkeit der Gesamtbank
und des Konzerns (RTF-Report). Die Federfiihrung zur Berichterstattung der Risikotragfa-
higkeit obliegt der Abteilung Group Risk Standards and Reporting (6520). Die Zulieferung der
stichtagsbezogen gemessenen Adressenausfallrisiken nimmt das Team Credit Portfolio Risk
Controlling (6511), fiir Marktpreisrisiken das Team Performance und Risikoermittiung (1814)
vor. Die Risiken aus ABS-Geschéften sind in den gemeldeten Betragen enthalten.

Fir die Gesamtbank wird der Report monatlich, fiir den Konzern vierteljahrlich erstellt und
Uber den Vorstand auch dem Verwaltungsrat in der nachfolgenden Sitzung zur Verfigung
gestellt. Der Vorstand hat den RTF-Report Gesamtbank, Stichtag 30.09.2008, mit Sitzung



64

65

66

67

68

Seite 30 . DEUTSCHE BUNDESBANK Hauptverwaltung Miinchen

vom 16.12.2008 und den Report per 31.10.2008 am 20.01.2009 zur Kenntnis genommen.
Die laufende zeitnahe Uberwachung der Risikotragfahigkeit durch die Organisationseinheit
(OE) 6520 ist in Form von Ad-hoc-Analysen (Uberpriffungen der Risikotragfahigkeit unter
Beriicksichtigung stiller Lasten) an den Vorstand sichergestelit (siehe Tz. 389).

Die Sicherstellung der dkonomischen Risikotragfahigkeit der BayernLB ist an der strategi-
schen Vorgabe ausgerichtet, ein Zielrating von A+ nach S&P zu erreichen und beizubehal-
ten. Die Einhaltung der regulatorischen Eigenkapitalanforderungen wird separat (iberwacht.
Dies erfordert implizit eine geringe Ausfallwahrscheinlichkeit von 0,04 % im Sinne der Bay-
ernLB-Masterratingskala und somit fiir die Messung des Value at Risk (VaR) ein Konfidenz-
niveau von 99,96 % bei einer Haltedauer von einem Jahr fir Adressenausfalirisiken bzw. 126
Tagen bei Marktpreisrisiken. Das Rating der BayernLB senkte S&P am 01.08.2008 von
-A mit stabilem Ausblick® auf ,A mit negativem Ausblick‘. Das Stress-Szenario ,Rating-
Downgrade” wurde in diesem Zusammenhang als relevant eingestuft (siehe Tz. 76).

Die Risikotragfahigkeit auf Gesamtbank-Ebene war zum 30.09.2008 noch, per 31.10.2008
nicht mehr gegeben (siehe 83 f.). Der Vorstand wurde darliber unverziglich informiert. Dabei
wurden die bilanziellen Effekte aus der Umwidmung von Finanzinstrumenten riickwirkend
zum 01.07.2008 auf das Risikokapital bereits beriicksichtigt (siehe Tz. 75). Die daraus resul-
tierende Entlastung der im Eigenkapital enthaltenen Neubewertungsriicklage belauft sich
insgesamt auf ca. 1,2 Mrd. EUR (stille Lasten). Aufgrund der von der Bank frithzeitig initiier-
ten Rekapitalisierungs- und Abschirmungsmassnahmen konnte die Risikotragféhigkeit der
BayernLB — unter Beibehaltung eines Zielratings von A+ — wiederhergestellt werden.

Die BayernLB (Gesamtbank) erhielt 2008 eine Eigenkapitalzufuhr des Freistaats Bayern
i. H. v. 3,0 Mrd. EUR. Weitere 3 Mrd. EUR sind als stille Einlage per 31.01.2009 eingebracht
worden. Die Uberweisung weiterer 4,0 Mrd. EUR erfolgte Ende Mérz 2009. Dieses Ret-
tungspaket i. H. v. insgesamt 10,0 Mrd. EUR ist mit der Auflage der EU-Kommission tber ein
Ausschiittungsverbot belegt. Zudem geht — neben der Rekapitalisierung der Bank — die Ab-
sicherung des ABS-Investment-Portfolios in Form eines CDS-Risikoschirms in den Report
zum Stichtag 31.12.2008 ein.

Dieser CDS-Risikoschirm (,Umbrella®) wurde per 18.12.2008 mit Vertragsunterzeichnung
rechtlich wirksam und umfasst ein Garantievolumen von 4,8 Mrd. EUR. Der CDS dient der

Abdeckung potentieller Verluste aus dem ABS-Portfolio der Bank. Alleiniger Sicherungsge-
ber ist der Freistaat Bayern.

Im HGB-Jahresabschluss wird der Risikoschirm als Garantie behandelt. Aufgrund der
Sicherungswirkung dieser Garantie werden Uber die GuV c. p. notwendige Abschreibungen

- vermieden. In der IFRS-Rechnungslegung ist eine Berlicksichtigung des CDS-Risikoschirms

nicht méglich. Er wird daher als Kreditderivat behandelt und erfolgsneutral aktiviert, folglich
erhoht sich das Eigenkapital auf der Passivseite der Bilanz. Im Rahmen der Folgebewertung
des CDS-Risikoschirms kénnen sich nach IFRS GuV-Effekte ergeben. Fir das abgesicherte
ABS-Portfolio werden ~ ungeachtet der Sicherungswirkung durch den Umbrella — weiterhin
erfolgswirksam Impairments gebildet. Aufwendungen aus der Bildung von Impairments ste-
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hen Ertragen aus Marktwerterh6hungen des CDS in der Erfolgsrechnung gegentiber; diese
Effekte dirften allerdings nicht vollkommen gegenlaufig sein. Per 31.01.2009 (bersteigt die
gestiegene Bewertung des CDS (+ 292,6 Mio. EUR) die GuV-wirksamen Belastungen aus
dem abgeschirmteri ABS-Portfolio (12,9 Mio. EUR) deutlich. ’

Innerhalb einer untersteliten wirtschaftlichen Laufzeit (Weighted Average Life — WAL) von
sechs Jahren kdnnte nach Einschatzung der BayernLB das Portfolio auf unter 5,0 Mrd. EUR
abgeschmolzen sein (unter Annahme konstanter Wechselkurse). Die Laufzeit der Garantie
entspricht der Laufzeit der bis zur Falligkeit abgesicherten Wertpapiere (legal maturity). Die
Grundstruktur der Garantie ist im folgenden Schaubild ersichtlich:

ABS Portfolio
verbleibt auf der Bilanz der BayemLB

Senior
€15 Mrd.

»
>

---------------

Garantie auf 2nd Loss

Abbildung 14: CDS-Risikoschirm des Freistaats Bayern
Quelle: Prasentationsunterlage der BayernLB zur Wirkungsweise des Umbrellas

Der Selbstbehalt der Bank (First-Loss-Piece) betrégt 1,2 Mrd. EUR. Dariiber hinausgehende
Verluste, die aus einer VerduRerung der Papiere realisiert werden, sind von der Garantie
i. H. v. bis zu 4,8 Mrd. EUR abgedeckt. Sofern ein Kreditereignis eintritt, wird der Nominalbe-
trag der Referenzverbindlichkeit zuziiglich aufgelaufener Zinsen durch Zahlungen des Frei-
staates Bayern an die Bank ausgeglichen. Die Verwertungserldse einer ausgefallenen For-
derung, die nach der Garantieziehung beim Freistaat eingehen und an diesen weitergeleitet
werden, mindern dessen Inanspruchnahme. Die BayernLB verfiigt {iber ein Verkaufsrecht
der abgesicherten Positionen unter Einrdumung eines Vetorechts des Garantiegebers.

Neben der Garantie des Freistaats Bayern hat der Finanzmarktstabilisierungsfonds des

Bundes (SoFFin) eine beantragte Blrgschaftssumme fiir die BayernLB (Konzern) i. H. v.
15,0 Mrd. EUR freigegeben. :
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Der Report zur Risikotragféhigkeit wurde konzeptionell seitens der Bank Gberarbeitet und per
16.12.2008 vom Vorstand in Kraft gesetzt. Die Neukonzeption zielt primér auf eine Stirkung
der Frithwarmnfunktionen, eine Anpassung an Marktstandards (z. B. Anforderungen' nach
IFRS 7) sowie eine Vereinheitlichung der Darstellung der Risiken im Konzern. Wesentliche
weitere Ziele sind die Verwirklichung eines integrierten Berichtswesens (Reduzierung der
Einzelberichte), die Einflihrung eines Ampelsystems, eine zeitndhere Berichterstattung sowie
die Verbesserung der Vergleichbarkeit zu anderen Berichten, wie z. B. dem MIS'*-Report.
Ein erster technischer Probelauf zur Erstellung des neuen Risikotragfahigkeitsberichts — ne-
ben der in diesem Bericht behandelten Konzeptionierung — fand per Datenstichtag
30.09.2008 statt. Dieser war zu diesem Zeitpunkt nicht steuerungsrelevant und wird voraus-

sichtlich ab 01.01.2009 als Instrument zur Uberwachung der Risikotragfahigkeit eingesetzt
werden.

5.1.2 Risikodeckungsmassen

Die Risikodeckungsmassen (Goning concern-Sichtweise) teilen sich in vier Stufen auf und
werden monatlich durch die OE 1461 (Team innerhalb der Abteilung Betriebswirtschaftliches
Controlling) ermittelt und bis zum 18. Arbeitstag nach Berichtsstichtag an die OE 6513 ge-
meldet. Stille Lasten werden bei den Risikodeckungsmassen beriicksichtigt. Als Verlustober-
grenze flir die Steuerung dienen die Stufen | bis llI. Fiir den worst Case stehen die gesamten
Risikodeckungsmassen (Stufe | bis IV) zur Verfligung.

- geringer Auenvirkung .
- kurzfristiger Verfugbarkeit Plangewinne

» Geplante Zufiihrung zu den Gewinnrlicklagen
« Geplante Ausschiittung

Stufe [l

Langfristig verfiigbare Reserven
- Stille Reserven Im Betelligungsbestand {abzgl. Stille Lasten)

Eigenkapital (im engeren Sinne)

» Grundkapital

* Unbefristete stille Einlagen von {mittelbaren) Anteilseignermn
- Kapital- und Gewinnricklagen (inkl. Zweckeintage)

» Neubewertungsricklage

Stufe Il

Veriust- » Ricklage aus Wahrungsumrechnung
ober- - Befristete stile Einlagen von {mittelbaren) Anteilseignem {EK-Komponente)
grenze » Genussrechte (EK-Komponente)

» Hybridkapital {aufsichtsrechtlich Kernkapital)

Eigenkapitaldaquivalente

- Befristete stille Einlagen von {mittelbaren) Anteliseignern (FK-Komponente)
= Genussrechte (FK-Komponente)

» Nachrangige Verbindlichkeiten

~ {. Eigene nachrangige Verbindlichkeiten und Genussrechte im Bestand

« hoher AuBenwirkung
(kapitaimarktwirksam)
- langfristiger Verfigbarkeit

Abbildung 15: Stufenkonzept der Risikodeckungsmassen
Quelle: Handbuch zur Risikotragfahigkeit der Bayernl.B

e Management-Informations-System
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75  Per 30.09.2008 sowie per 31.10.2008 stellen sich die Risikodeckungsmassen wie folgt dar
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(Angaben in Mio. EUR):

Risikode- Plan Ist per Ist per Kommenfar ‘I

ckungsmasse 30.09.2008 | 31.10.2008

(Risikokapital)

Stufe | 709 -2.020 -3.022 | ---

Stufe Il 0 0 0| -

Stufe Il 11.465 11.801 10.819 | Weitere Aufldsung von Gewinnriickla-
gen iL.H v. ca. 1 Mrd. EUR per
31.10.2008. Die Neubewertungsrick-
lage hat sich trotz Umwidmungsmass-
nahmen um 596 Mio. EUR erhdht. Per
31.10.2008 wurde diese um 974 Mio.
EUR reduziert (vorwiegend Riickgang
stiller Reserven im Beteiligungsbe-
stand bzgl. Neuberwertung DKB).

Stufe IV 7.227 9.620 9.793 | -

Verlustober- 12174 9.781 7.797 | -

grenze

Summe aller|  19.401 | = 19.401 17.590

Risikode-

ckungsmassen

Tabelle 7: Risikodeckungsmassen per 30.09.2008 und 31.10.2008

Quelle: Reports zur Risikotragfihigkeit (Gesamtbank) per 30.09.2008 und 31.10.2008

5.1.3 Stress-Szenarien

Die Risikokapitalsteuerung der BayernLB beriicksichtigt sowohl normale als auch verschérfte
Risikosituationen. Zur Quantifizierung der Risiken im Rahmen einer normalen Risikosituation
greift die Bank auf den VaR zuriick (Konfidenzniveau 99,96 %, Haltedauer ein Jahr). Fir die
Risikomessung in verscharften Risikosituationen hat die BayernLB acht Stress-Szenarien

definiert:
Szenario Ziglsetzung Kurzbeschreibung Friithwarnindikator
Schwaches Wirt- | Abschwungphasen be- | Globale Rezession, BIP-Wachstum in
schaftsumfeld riicksichtigen insbesondere deutliche | Deutschland im Jah-
Erhdéhung des Kreditrisi- | resmittel unter Poten-
kos zialwachstum
'Immobilienblase Abhangigkeit von Si- Wertverfall bei Immobi- | Abweichung des Ver-

cherheiten zeigen

liensicherheiten mit -

héaltnisses der Immobi-
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Szenario

Zielsetzung

Kurzbeschreibung

Frithwarnindikator

Rezession als Folgeer-
scheinung

lienpreise zum Pro-
Kopf-BIP in Deutsch-
land im langfristigen
Trend um mehr als
20 %

Klumpenausfall

Konzentrationsrisiken
offenlegen

Ausfall des Klumpens
mit dem gréfiten Szena-
rioverlust

Existenz eines Klum-

pens mit FIP-Signalen
(Kredit) bzw. Rating 12
oder schlechter (Land)

Branchenkrise

Abschwung in einer
Branche darstellen

Differenzierte Auswir-
kung einer Branchenkri-

| se auf die Geschéfts-

partner sowie auf alle
anderen Branchen

Mehr als 15 % der
Geschéftspartner in
einer Branche haben
FIP-Signale

ISF®-
Nachschusspflicht

Nachschussverpflich-
tung darstelien

Abbildung eines 1SF-
Stitzungs-/Schadenfalls
bei Ausfall einer Lan-
desbank

Credit Spread eines
ISF-Mitgliedinstituts
tibersteigt den iTraxx
Financial senior Sy um
mehr als 200 Basis-
punkte

Rating Downgrade

Downgrade simulieren

Downgrade des Bay-
ernLB-Ratings auf A-/

| BBB+ (Ifr.) bzw.

A-2/A-3 (kfr.) nach
sap™

Expertenurieil der OE
1810 basierend auf:

- Rating-Outlook
(S&P, Moody's oder
Fitch) der BayernLB

- Veranderung des 5y
CDS Spread Bay-
ernL.B zur Peer
Group'™®

- Emissionsabsatz-
Spread der Bay-
ernLB '

Marktpreis- und
Liquidititskrise

Ausfall von Liquiditats-
quellen darstellen

Krise in einem fiir die
BayernLB wichtigen

Expertenurteil der OE
1810 auf Basis eines

3 Institutssicherungsfonds

* Entspricht aktuell einem Downgrade um jeweils ein bzw. zwei Notches — abhanglg vom Indikator.
%8 Die ,Peer Group* fiir die BayernLB sind ,deutsche GroRbanken®.
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Szenario Zielsetzung Kurzbeschreibung Frithwarnindikator

Markt mit Spill-Over- breiten Spektrums von
Effekten auf die weltwei- | Marktindikatoren®
ten Interbankenmarkte

Worst Case Risikoarten-Stresstests | Addition der in allen Keine
integrieren Risikoarten (insbeson- V
dere Adressenausfall-
‘und Marktpreisrisiken)
ausgewiesenen Worst-
Case-Verluste. Dieser
wird unabhéngig von
deno. g. Stress-
Szenarien ermittelt.

Tabelle 8: Stress-Szenarien fiir verschérfte Risikosituationen
Quelle: Handbuch der BayernlLB zur Risikotragfahigkeit

Das Szenario ,|SF-Nachschusspflicht® wurde per 30.09.2008 erstmalig aufgenommen und
per 31.10.2008 neben dem Szenario ,Schwaches Wirtschaftsumfeld” erstmalig als ,relevant”
eingestuft. Die Einstufung eines Szenarios als ,relevant” bedeutet dessen Berlicksichtigung
bei der Ermittlung der Risikotragfahigkeit.

Die ABS-Geschéafte werden bei den Szenarien ,Rating Downgrade" und ,Marktpreis- und
Liquiditétskrise” hinsichtlich einer sich verteuernden Refinanzierung des Neugeschéfts fir
ABS-Liquiditétsfazilitaten bzw. aufgrund eines gestiegenen Ziehungsverhaltens dieser Fazili-
taten sowie allgemein in Form eines Anstiegs der spezifischen Zinsrisiken behandelt. Zudem
wird im Szenario ,Rating Downgrade" auf einen durch Rating-Trigger flir ABS-Fazilitaten
erhéhten Refinanzierungsbedarf verwiesen.

Zur Ermittiung produktspezifischer Risiken von ABS-Geschéften hat die Bank bereits in den
Jahren 2001 bis 2004 insgesamt finf Detailkonzepte zu ABS-Produkten an verschiedenen
Standorten erarbeitet (New York, London, Paris und Miinchen). In den produktbezogenen '
Detailkonzepten fiir ABS-Investments der Auslandsstutzpunkte (ASP) London und New York
sowie der Filiale Paris wurde auf das Risiko einer eingeschrankten Marktgangigkeit dieser
Papiere hingewiesen. Ebenso wurde in dem Detailkonzept zu ABS-Produkten vom

14.04.2004 festgehalten, dass der Zins- und Tilgungsdienst von ABS-Papieren aus den

Cash-Flows der zugrunde liegenden Finanzaktiva geleistet wird. Dennoch werden ABS-
Papiere beziiglich der Risikostruktur wie Straight Bonds, Floater bzw. Zero Bonds beurteilt

und gemanagt. Ein fir ABS-Geschéfte standort- und produktiibergreifendes Gesamtdetail-
konzept ist nicht vorhanden.

® U. a. Zinsdifferenz zwischen Swapkurve und &ffentlichen Anleihen, Veranderung der Overnight-
Zinssétze.
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Mit Sitzung vom 19.10.2005 hat das Kreditkomitee fiir einen bis 2008 vorgesehenen Ausbau
des ABS-Bestands von damals 30,3 Mrd. EUR auf ein Zielvolumen von 58,2 Mrd. EUR vo-
tiert. Der Beschluss des Vorstands zur Ausweitung des ABS-Portfolios erfolgte am
25.10.2005. Zuvor hat der Vorstand in einer Sitzung vom 04.05.2005 (ohne Entscheidung)
neben der mdglichen geplanten Zusammensetzung des ABS-Porifolios auch Risikoaspekte
erortert; dabei wurde die zuvor identifizierte mogliche eingeschrankte Markigangigkeit von
ABS-Papieren (siehe Tz. 79) nicht dargestelit. Vielmehr wurde die Liquidierbarkeit am Markt
als gut bezeichnet. Ebenso wurden Ursachen fiir mégliche Stérungen des Kapitaldienstes
aus den zugrunde liegenden Finanzaktiva nicht naher thematisiert.

Feststellung (F3):

Die Nichtberiicksichtigung der produktspezifischen Risiken von ABS-Papieren — wie
die eingeschrinkte Markigdngigkeit sowie mégliche Stérungen des Kapitaldienstes —
in der Risikotragfahigkeit und folglich in den entsprechenden Szenariobetrachtungen
steht nicht in Einklang mit den Anforderungen nach AT 4.3.2 Tz. 3 MaRisk. So werden
z. B. trotz eines sich verschlechterten wirtschaftlichen Umfelds in den USA fiir Sub-
prime US-RMBS keine produktspezifischen Stress-Szenarien erstellf. Vor dem Hinter-
grund des Umfangs des ABS-Portfolios und- der Nichtberiicksichtigung wesentlicher
oben genannter ABS-spezifischer Produktstrukturen und-risiken werten wir den Man-
gel als gewichtig.

Im Rahmen der Neukonzeptionierung des Reports zur Risikotragfahigkeit wird neben dem
weltweiten ABS-Bestand eine Aufteilung des ABS-Portfolios nach Asset- und Ratingklassen
im Bericht enthalten sein. Ein darauf aufbauendes Szenario zur Beriicksichtigung ABS-spezi-
fischer Risiken ist darin nicht vorgesehen.
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5.1.4 Risikoquantifizierung und Limitierung

Der Risikokapitalbedarf entspricht dem unerwarteten Verlust (Unexpected Loss — UL),-der
sich wiederum aus der Differenz des in der jeweiligen Risikokategorie gemessenen VaR und
des erwarteten Verlusts errechnet. Der Risikokapitalbedarf der Gesamtbank sowie die Aus-
lastung der Risikoarten ist wie folgt (Angaben in Mio. EUR):

Limit per Ist per Ist per Auslas-
30.09.2008 | 31.10.2008 | 30.09.2008 | tung per
30.09.2008
Risikokapitalbedarf aus Kapitalverga- 1.824 1.922 1.824 100 %
be an konzernstrategische Beteiligun-
gen ’
Risikokapitalbedarf aus Kapitalverga- . 4.959 5.242 4.959 100 %
be an Kunden und nicht konzernstra-
tegische Beteiligungen
Darunter enthalten: '
Kredit- u. Landerrisiko 2.449 2.764 2.449 100 %
Beteiligungsrisiko 176 170 176 100 %
Operationelles Risiko 441 441 441 100 %
Markitrisiko 1.787 1.762 1.787 100 %
Weitere Risiken 105 1056 | . 105 100 %
Risikokapitalbedarf aus verschériten 2.611 5.132 2.611 100 %
Risikosituationen (Szenarien)
Risikokapitalbedarf insgesamt:, 9.393 12.296 9.393 100 %

Tabelle 9: Limitauslastungen per 30.09.2008 fiir die Gesamtbank
Quelle: Reports zur Risikotragfahigkeit (Gesamtbank) per 30.09.2008 und 31.10.2008

Die Risikokapitallimite wurden per-Berichtsstichtag 30.09.2008 wegen der hohen Auslastung
an die aktuelle Risikosituation (Ist-Risikokapitalbedarf) in dem Normal-Szenario sowie fir die
verscharfien Risikosituationen (siehe Tz. 93) angepasst und entsprachen der Hohe des Risi-
kokapitalbedarfs'”. Per Stichtag 31.10.2008 standen zur Limitverteilung nicht ausreichend
Risikodeckungsmassen zur Verfigung (Stufe | bis [l i. H. v. insgesamt 7.797 Mio. EUR),
wodurch zu diesem Stichtag die Risikotragfahigkeit nicht gegeben war (siehe Tz. 65).

Die Risiken aus ABS-Geschaéften sind in Bezug auf Adressenausfallrisiken in der Kategorie
Kredit- und Landerrisiko enthalten, das Marktrisiko in der gleichnamigen Klassifizierung. Eine

néhere Detaillierung fir das in ABS getétigte Kreditersatzgeschaft ist im Report zur Risiko-
tragfahigkeit nicht ersichtlich. :

"7 Per 31.08.2008 war das Risikokapital-Limit der Gesamtbank zu 77,9 % ausgelastet.
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Die Messung des Adressenausfalirisikos fur das ABS-Portfolio erfolgt mittels eines Cre-
ditRisk+-Modelis der Credit Suisse First Boston, das neben Branchenkorrelationen und der
ausstehenden Exposure-Hohe nach Abzug von Sicherheiten den Kreditkonversionsfaktor,
die Ausfaliwahrscheinlichkeit und die Einbringungsquote in der VaR-Berechnung beriicksich-
tigt. Das Risiko von Weriminderungen aufgrund von Ratingmigrationen wird nicht quantifi-
ziert.

Die Kredite werden in CredtRisk+ verschiedenen Wirtschaftssektoren zugeordnet. Geman
dem Branchenschliissel des Statistischen Bundesamtes unterscheidet die Bank dabei 19
Sekioren. Die ABS-Produkte werden der Branche ,Banken” zugeordnet. Eine weitere Diffe-
renzierung dieser Sektoren, z. B. nach Landern, ist nicht mdglich.

Fir ABS-Investments greift das Modell auf Marktkurse (zuziliglich eines Add-On) zurick, fur
Kundentransaktionen ist die zugesagte Linie mafigeblich. Bei den ABS-Produkten liefert die
Masterratingskala die entsprechenden Ausfallwahrscheinlichkeiten. Engagements und ABS-
Produkte, die einer Ausfallklasse des Ratings zugewiesen wurden, werden in CreditRisk+
nicht beriicksichtigt. Fiir Landerrisiken wird ebenfalls in dem Modell ein VaR ermittelt. Der
Gesamt-VaR fir Lander- und Kreditrisiken wird seit Juli 2008 aufgrund von Korrelationseffek-
ten um 20 % reduziert (siche Tz. 390).

Mit dem RTF-Report Bericht (Gesamtbank) zum Oktober 2008 wurde erstmalig ein Ausweis
des unerwarteten Verlustes aus ABS i. H. v. 141 Mio. EUR vorgenommen. Dieser ist im Risi-
kokapitalbedarf enthalten. Der erwartete Verlust i. H. v. 1.684 Mio. EUR aus ,impaired as-
sets" sowie 112 Mio. EUR aus dem als nicht impairt klassifizierten Portfolio (Ein-Jahres-
Sicht) ist im verfligharen Risikokapital ber{icksichtigt worden.

Feststellung (F2): _

Die oben genannte Ermittlung des Adressenausfalirisikos fiir ABS-Papiere mittels des
Modells CreditRisk+ beriicksichtigt weder mégliche Ratingmigrationen dieser Papiere
noch ist die Branchenzuordnung zu den ,Banken* vollstandig sachgerecht. Die unter-
schiedlichen regionalen Gegebenheiten, Produktstrukturen und Underlyings werden
in dem Modell nicht weiter aufgegriffen. Die Quantifizierung des Adressenausfallrisi-
kos fiir ABS-Produkte ist aus methodischer Sicht nicht sachgerecht und entspricht
daher nicht vollumfénglich den Anforderungen von AT 4.3.2 Tz. 2 MaRisk.

Die o. g. Problematik war der BayernLB bereits im Vorfeld unserer Prifung bekannt. Als
MaRnahme hat diese — ebenfalls vor unserer Priifung — beschlossen, ein neues Kreditrisiko-
system KreSy fir Adressenausfallrisiken ab 31.01.2009 einzufiihren. Die Risikoberechnung
wird mittels des Algo Credit Portfolio Managers der Firma Algorithmics GmbH, Frankfurt am
Main, durchgefiihrt. Dieses verwendet makroSkonomische Faktorenmodelle. Insofern ist eine
Differenzierung nach Landemn aufgrund der Abhéngigkeit der Kreditnehmer von makrodko-
nomischen Faktoren moglich. Fir ABS-Produkte sind spezielle Faktorenmodelle erstellbar.

Zur Quantifizierung der Marktpreisrisiken zum Zwecke der Risikotragfahigkeit verweisen wir
auf den Berichtsabschnitt 9.1.
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Fir die Stress-Szenarien in einer verschérften Risikosituation ermittelt die Bank per
30.09.2008 folgenden Risikokapitalbedarf (in Mio. EUR):

Szenario - Relevant? Szenario-Verlust | Szenario-Verlust
per 31,10.2008 per 30.09.2008
Schwaches Wirtschaftsumfeld —QJa 2.901 -
immobilienblase Nein - -- R
Klumpenausfall _ Ja 1.654 1.219
Branchenkrise B | Nein —— --- o
ISF-Nachschusspflicht Ja = 354 -— I
Rating Downgrade | Ja 7 66 ‘ 68 R
Marktpreis- und Liquiditdtskrise | Ja 1.567 1.324
Risikokapitalbedarf insge- | -— 5.132 1 2.611
samt:

Tabelle 10: Limitauslastungen per 30.09.2008 und 31.10.2008 fiir die Gesamtbank
Quelle: Reports zur Risikotragfahigkeit (Gesamtbank) per 30.09.2008 und 31.10.2008

Der Worst Case (siehe Tabelle 8) wird per 31.10.2008 mit 10.876 Mio. EUR quantifiziert und
den Risikodeckungsmassen i. H. v. 17.590 Mio. EUR (Stufe I bis IV) gegeniibergestelit. Nach
Eintritt des Worst Case-Szenarios ware eine Fortfiihrung der Geschéftstatigkeit nicht mehr
mdglich.

Im September 2007 hat die Bank in Form einer anlassbezogenen Subprime-Analyse
mogliche kurz- bzw. mittelfristige Auswirkungen (bis 31.12.2007 bzw. 31.12.2008) der einge-
tretenen Krise auf die Risikotragfahigkeit untersucht. Als Ergebnis wurde festgestellt, dass
die Risikotragfahigkeit bei riicklaufigem Risikokapital und zugleich ansteigendem Risikokapi-
talbedarf weiterhin bis Ende 2008 gegeben sein wirde.

Feststellung (F3):

Die Quantifizierung der Marktpreisrisiken im Rahmen der anlassbedingten Subprime-
Analyse basierte auf den innerhalb eines Zeitraums von zehn Handelstagen groBten
aufgetretenen Spreadausweitungen des iTraxx, die mit dem Credit-PVBP der einzelnen
Positionen (inklusive ABS) multipliziert wurden. Obwohl eine weitere Verscharfung der
Subprime-Krise 2008 eingetreten ist, wurde diese einmalig in der Subprime-Krise an-
gewandte Methodik nicht nochmalig 2008 aufgegriffen und dahingehend untersucht,
inwiefern dieses Messverfahren besser zur Prognostizierung und laufenden Beurtei-
lung der Risikotragfihigkeit geeignet gewesen wire. Dies steht nicht in Einklang mit
AT 4.3.2 Tz. 7 MaRisk, nach der die Risikosteuerungs- und controllingpozesse zeitnah
an sich dndernde Bedingugen anzupassen wiren. Vor dem Hintergrund des Umfangs
des ABS-Portfolios werten wir den Mangel als gewichtig.
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Im RTF-Report (Gesamtbank) ist eine Ubersicht des Risikokapitalbedarfs nach Geschéftsfel-
dern enthalten. Das Geschaftsfeld Financial Markets beinhaltet ABS-Investments. sowie
ABS-Kundentransaktionen. Der Ist-Risikokapitalbedarf per 31.10.2008 ist mit 2.896 Mio.
EUR (Vormonat 2.919 Mio. EUR) angegeben und wird einem Limit fiir diesen Geschéftsbe-
reich i. H. v. 2.919 Mio. EUR gegeniibergestellf. Auffallend in der Darstellung ist der Ausweis
eines Jahresbetriebsergebnisses dieses Geschéftsfeldes von -2.641 Mio. EUR und eines Ist-
RORACSs von -108,6 %.

5.2 Strategien

Die Strategien der Kernbank der BayernLB bestehen aus der Geschéfts- und Risikostrategie.
Die zu Beginn unserer Prifung gliltige Geschéftsstrategie datierte vom August 2006; die
Geschéftsfeldstrategie Financial Markets, die ABS zum Kernproduktangebot der BayernLB
zahlt, stammt vom Juli 2006. Wahrend unserer Priifung hat die BayernLB eine bereits zu
Beginn unserer Prifung erarbeitete Geschéftssirategie verabschiedet und mit dem Verwal-
tungsrat am 29.11.2008 nachweislich erortert. Daher sehen wir von einer Feststellung in Be-
zug auf die Aktualitdt der bisherigen Geschéafisstrategie ab. Zudem verweisen wir auf den
bereits 2007 veranlassten Ankaufsstopp fiir ABS-Investments als strategische Ad-hoc-Mal-
nahme (siehe Tz. 102).

Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick {iber den hierarchischen Aufbau der Strate-
gien der Kernbank der BayernLB:

1. Geschéftsstrategie, weiter spezifiziert in

2. einzelne Geschéftsfeldstrategien

3. Risikostrategie, weiter spezifiziert in

4, geschéﬁsfeldbezogene Risikostrategien

Tabelle 11: Hierarchischer Aufbau der Strategien
Quelle: Eigene Zusammensteliung

Per 25.10.2005 hat der Vorstand das Ziel-Portfolio im Bereich ABS definiert. Ziel war, das
weltweite ABS-Portfoliovolumen von 30,3 Mrd. EUR um 27,9 Mrd. EUR und damit um 92 %
auf 58,2 Mrd. EUR bis Ende 2008 zu erhéhen. Dabei sollte das Portfolio in Rating- und As-
setklassen mit einem hoheren Ertrags-/Risikoprofil umgeschichtet werden. Der Anteil an
AAA-Tranchen nach dem S&P-Rating durfte danach von 92 % auf mindestens 70 % gesenkt
werden. Der Anteil an AA sollte maximal 30 % betragen, derjenige an Single A einschlieRlich
BBB hdchstens 15 %, wobei der Anteil an BBB nicht héher als 5 % sein durfte.

Das Erfordernis einer Stopp-Loss-Strategie wurde in der Kreditkomitee-Sitzung vom
19.10.2005 intensiv erortert (siehe Tz. 436), jedoch wegen der hohen Granularitat des Port-
folios, dem hohen Anteil von AAA-Bonitaten, der Einschaltung von zwei renommierten Ratin-
gagenturen (S&P, Moody’S) sowie einem risikoaddquaten Genehmigungs- und Monito-
ringprozess fiir nicht erforderlich erachtet.
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Per 08.05.2007 hat der Vorstand einen Ankaufsstopp fiir die Assetklasse ,RMBS US
Subprime” erlassen und per 21.08.2007 auf alle ABS-Invesiments erweitert; dies kommt
auch im neuen Geschéftsmodell vom November 2008 zum Ausdruck, wonach nur noch kun-
denbezogene Geschéfte zuldssig sind. Im Rahmen des Krisenmanagements versucht die
BayernLB, die Risiken aus dem ABS-Investment-Portfolio abzusichern; Einzelheiten hierzu

" siehe Tzn. 36 1.

103

104

105

Die aligemeine Risikostrategie der Kernbank datiert vom 21.11.2007; diese wird im Rahmen
der Uberarbeitung des Risikokonzeptes neu erstellt. Da in der Risikostrategie kiinftig auch
Ziel-(Kenn-)Zahlen definiert werden, wird zunachst das Berichtswesen (siehe Tz. 73) und

anschlieBend unter Berlicksichtigung der neuen Geschéftsstrategie die Risikostrategie Giber-
arbeitet.

Per 19.08.2008 verabschiedete der Vorstand eine spezielle Risikostrategie fir ABS-
Kundentransaktionen. Diese wurde dem Verwaltungsrat zur Kenntnis gegeben und mit ihm
in der Verwaltungsratssitzung vom 09.09.2008 nachweislich erortert. Nach dieser Risikostra-
tegie dirfen ABS-Kundentransaktionen nur noch im Rahmen von Geschifisbeziehungen

“ durchgefiihrt werden (cross selling). Neugeschéfte sind auf Kundentransaktionen in den USA

sowie Europa beschrénkt und diirfen ausschlieflich fiir verbriefte kommerzielle Forderungen
abgeschlossen werden. In Europa sind zudem Neugeschéfte hinsichtlich verbriefter Konsu-
menten- und Autokredite einschlieflich Auto-Leasing zuléssig, soweit die Qualitat der Forde-

" rungen, der Sicherheiten und des Originators nachhaltig gegeben sind.

Bei der Uberpriifung der Strategien haben wir Folgendes festgestellt:

¢ In der aligemeinen Risikostrategie vom 21.11.2007 wurde als Ziel der verstarkte Ein-
satz strukturierter Produkte zur ErschlieRung neuer Ertragspotenziale definiert. Hier-
bei wurden ABS-Investments im Sinne der oben genannten Vorstandsbeschliisse
zum Ankaufsstopp vom Mai und August 2007 nicht explizit ausgenommen. In Bezug
auf den Ankaufsstopp hatte auch die Geschéfisfeldstrategie Financial Markets vom
Juli 2006, die generell ABS zum Kernproduktangebot der BayernLB zahlt, angepasst
werden miissen. Die Vorstandsbeschliisse zum Ankaufsstopp von ABS-Investments
sind — davon unabhéngig — eingehalten worden.

¢ in dem Beschluss des Vorstandes vom 25.10.2005 zum ABS-Ziel-Portfolio war eine
Risikostrategie zum ABS-Kundentransaktionsgeschaft enthalten. Da diese nicht for-

mal in eine separate Strategie gefasst wurde, ist sie nicht mit dem Verwaltungsrat er-
ortert worden. ‘

» In der speziellen Risikostrategie fir ABS-Kundentransaktionen vom August 2008 gibt
es keine Festlegung, ob und gegebenenfalis wie hoch der Anteil im Sub-Investment-
Grade-Bereich sein darf. Damit wurde die Vorgabe der zum Zeitpunkt des Erlasses
glitigen Geschéftsstrategie vom August 2006 sowie der aligemeinen Risikostrategie
vom November 2007, wonach der Schwerpunkt der Geschifte im Investment-Grade-
Bereich liegen soll und geschéftsfeldbezogen zu definieren ist, nicht explizit aufge-
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nommen. In der Praxis hat die BayernLB zum Priifungszeitpunkt ausschlieRlich ABS-
Kundentransaktionen abgeschlossen, die im Investment-Grade-Bereich liegen. .

Feststellung (F2):

Wie die vorgenannten Schwichen zeigen, sind die Vorgaben von AT 4.2. Tz. 1 und 3
MaRisk nicht vollumfanglich eingehalten, wonach der Detaillierungsgrad der Strate-
gien dem Risikogehalt der geplanten Geschiftsaktivitdten zu entsprechen hat und die
Strategien mindestens jahrlich zu iiberpriifen, gegebenenfalls anzupassen sowie mit
dem Aufsichtsorgan zu erdrtern sind. Wegen des Ankaufsstopps von ABS-Invest-
ments, der zum Priifungszeitpunkt ausschlieBlich im Investment-Grade-Bereich geta-
tigten ABS-Kundentransaktionen und der neu gefassten allgemeinen Geschéfts- und
Risikostrategie fiir ABS-Kundentransaktionen beurteilen wir die aus den oben genann-
ten Mangeln resultierenden Risiken lediglich als mittelschwer.

Die aktuellen Strategien sind im Intranet fiir die Mitarbeiter abrufbar.

5.3 Organisationsrichtlinien und Dokumentation

Die BayernLB besitzt eine schriftlich fixierte Ordnung. Sie besteht grundsétzlich in Form von
libergeordneten Arbeitsanweisungen (UAW). Es existieren daneben Prozessbeschreibungen
bzw. Arbeitsanweisungen bei den ausflihrenden Einheiten. Fir die Ersteliung und Pflege
sind die Fachabteilungen zustandig. Die fachliche Genehmigung von UAW erfolgt durch den
Bereichsleiter bzw. durch den Dezernenten, Arbeitsanweisungen werden innerhalb der Ab-
teilungen gepflegt.

Eine Uberpriifung von Arbeitsanweisungen/Prozessbeschreibungen erfolgt sowohl anlass-
bezogen als auch turnusmaBig. Anderungen der Aufbauorganisation unterliegen der Ge-
nehmigung des Fachvorstandes. Eine Abteilung im Bereich IT-Organisation verdffentlicht die
Arbeitsanweisungen und Anderungen im Intranet und stelit die Versionsfiihrung sicher.

Die Organisationsrichtlinien sowie Anforderungen an die Dokumentation entsprachen nicht
vollumfanglich den Vorgaben der MaRisk. Wir verweisen diesbeziiglich auf die unter den
Tzn. 262, 270, 291 und 318 getroffenen Feststellungen.

5.4 Geschéffsverteilung und Funktionstrennung

Die BayernLB hat ihre Aufgaben bis 31.12.2008 in fiinf Geschéftsfelder (Markt) und drei
Geschéftsbereiche (Risk Office, Financial Office, Corporate Center) aufgeteilt. Die Ge-
schaftsfelder Markt sind ,Sparkassen und Markt Bayern®, ,Unternehmen (weltweit), ,Finanz-

institutionen und Offentliche Hand (weltweit)*, ,Immobilien (weltweit)* und ,Financial Markets
(weltweit)*. '

Unterhalb des Vorstandes sind die Funktionen auf Bereiche aufgeteilt. Funktionen, die sich
weder einem Markt noch dem Risk Office oder dem Financial Office zuordnen lassen, sind

'8 Seit 01.01.2009 besteht zusatzlich das Geschaftsfeld ,Mittelstand”.
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im Corporate Center (z. B. Personal, Revision, Group IT) gebiindelt. Diese werden be-
reichsweise den Vorstandsmitgliedern zugeordnet. Jeder Bereich wird durch einen Bereichs-

leiter (zweite Fiihrungsebene) verantwortet, siehe Anlage 3 (Organisationsplan).

Die Verantwortlichkeiten und Veriretungsregelungen ergeben sich aus nachfolgender,

tabellarischer Aufsteliung:

Vorstand

Geschiftsfeld/-bereich

VertrteterE

Dr. Michael Kemmer
Vorstandsvorsitzender

Innerhalb des Corporate Centers:

- Bereich Konzernentwicklung/Vorstandsstab
- Bereich Corporate Communications

- Bereich Personal

- Bereich Revision

Dr. Rudolf Hanisch
Dr. Rudolf Hanisch
Theo Harnischma-
cher

Dr. Rudolf Hanisch

Theo Harnischmacher
Stellvertretender Vorstandsvor-
sitzender

- Geschaftsfeld Sparkassen und Markt Bay-
ern (Sparkassenzentralbankfunktion)
- LBS Bayem

Dr. Rudolf Hanisch

Dr. Rudolf Hanisch

Dr. Rudolf Hanisch

- Geschéftsfeld Finanzinstitutionen & Offentli-
che Hand (weltweit)
- Geschaftsfeld Immobilien (weltweit)

- Bayerische Landesbodenkreditanstalt
Innerhalb des Corporate Centers:

- Bereich Recht, Compliance Center und
Geldwaschepravention

Stefan W. Ropers
Stefan W. Ropers

Theo Harnischma-
cher

Dr. Michael Kemmer

Stefan W. Ropers

Geschaéftsfeld Unternehmen mit den Bereichen:
- Abteilung Grundsatzfragen

- Bereich Global Corporate Banking

- Bereich Global Structured Finance

- Bereich Global Asset Finance

Geschéftsfeld Financial Markets mit den Berei-

chen:

- Abteilung Grundsatzfragen

- Bereich Sales & Trading Corporate, immo-
bilienkunden

- Bereich Sales & Trading Institutionelle Kun-
den, Offentliche Hand, Sparkassen

- Bereich Group Treasury

Innerhalb des Corporate Centers:
- Bereich Volkswirtschaft und Research

Dr. Rudolf Hanisch

Dr. Rudolf Hanisch

Dr. Rudolf Hanisch

Dr. Ralph Schmidt

Geschéftsbereich Risk Office mit den Bereichen:

- Bereich Credit Consult & Collateral Office
- Bereich Risk Office Corporates I/ Structured
Finance

-~ Bereich Risk Office Corporates I/ Financial

Institutions, Public Finance
-  Bereich Group Risk Control
Bereich Risk Office Immobilien

Dr. Michael Kemmer

Stefan Ermisch

Geschéftsbereich Financial Office:

- Referat Investors Relations

-  Bereich Bilanzen, Steuern und Controlling
- Bereich Mid Office

- Bereich Operations & Service

Innerhalb des Corporate Centers:
- Bereich Group IT
- Bereich Organisation & Informatik

Dr. Michael Kemmer

Dr. Ralph Schmidt
Dr. Ralph Schmidt

Tabelle 12: Geschéftverteilung und Vertretung
Quelle: Zusammenstellung aus Institutsunterlagen
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Der Vorstandsvorsitzende, Herr Michael Kemmer, verantwortet einzeine Bereiche aus dem
Geschéftsbereich Corporate Center und vertritt die Vorstandsmitglieder Herr Dr. Ralph
Schmidt (Geschéftsbereich Risk Office), Herr Stefan Ermisch (Geschéftsbereich Financial
Office) und Herr Dr. Rudolf Hanisch (Bereich Recht, Compliance, Geldwaschepravention).

Die Vorstandsmitglieder mit Veraniwortung fiir den Markt vertreten sich gegenseitig. Im
Geschéftsfeld Financial Markets, welches seit 03.04.2008 von Herrn Stefan W. Ropers ver-
antwortet wird, werden die Positionen aus dem ABS-investment-Portfolio sowie die ABS-
Kundentransaktionen gefiihrt. Vorgénger war Herr Dr. Ralph Schmidt, der seit 03.04.2008 fir
das Risk Office zustandig ist.

Die Funktion des stelivertretenden Vorstandsvorsitzenden wechselt im Jahresturnus
zwischen Herrn Theo Harnischmacher und Herrn Dr. Rudolf Hanisch.

6 Bewertung strukturierter Kreditrisikoprodukte

6.1 Preisbildung und Plausibilisierung Miinchen

6.1.1 Genereller Prozess

Die Bank verwendet keine eigenen Instrumentmodelie zur Bewertung von ABS-Papieren.

Die Bewertung von ABS-Papieren inklusive synthetischer CDOs erfolgt grundsatzlich durch
Preisangaben externer Quellen. Dabei plausibilisiert die Bank den Preis aus der priméren
Quelle mit einer sekundéren Preisquelle (sieche Tabelle 13). Die Ermittlung des Sekundér-
preises im sog. Mark-to-Matrix-Verfahren (MtM-Verfahren) wird im Berichtsabschnitt 6.1.2
dargestelit. Fur CDO-Geschafte nimmt die Bank wegen fehlender fur dieses Verfahren ge-
eigneter Informationen externer Datenanbieter keine Plausibilisierung Uber das MiM-
Verfahren vor. Stattdessen wird zur Plausibilisierung halbjdhrlich zum Bilanzstichtag eine
kreditmaterielle Prifung durch die Marktfolge durchgefuhrt (siehe Tz. 129).

Katggone Primiire Preisquelle ) Sekundare Prensquelle
CDO Markit, Counterparty-Preise o
alle Ubrigen .| Markit, Counterparty-Preise Mark-to-Matrix

Tabelle 13: Preisquelien fiir ABS-Papiere und CDO
Quelle: Eigene Darstellung auf Basis von Angaben der Bank

Wenn vorhanden, werden bevorzugt Markit-Kurse verwendet. Deren Aktualisierung erfolgt
wochentlich. Als weitere primare Marktdatenquelle werden Preise von Kontrahenten' ver-

. wendet, die in der Regel nur zum Monatsultimo vorliegen und daher regelmafig nur zu die-

120

sem Stichtag von der Bank angefordert werden.

in der Vergangenheit wurden fir eine groRe Anzahl Engagements Kontrahentenpreise
eingeholt. Auf Anfrage der BayernLB werden die meisten davon mittierweile von Markit be-

" In der BayernLB werden Counterpartys und deren Preise als Kontrahenten bzw. Kontrahentenpren-
se bezeichnet, weshalb wir diese Bezeichnungen libernommen haben.
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rucksichtigt, sodass die BayernLB per 30.09.08 lediglich fir sechs Stiick selbst Kontrahen-
tenpreise einholen musste. Zwar stellen in Markit mehrere Provider Kurse ein, aus denen
Markit das arithmetische Mittel errechnet, das von der Bank als Bewertungsbasis verwendet
wird, jedoch ergab unsere stichprobenhafte Uberpriifung eine Vielzahl von Fillen, in denen
nur zwei Provider vorhanden waren, fir deren Kurse Markit eine Standardabweichung von
Null auswies und die damit identisch waren. Angesichts der ansonsten zu beobachtenden
hohe Streuung der ABS-Kurse ist dies mit groRer Wahrscheinlichkeit darauf zurlickzufiihren,
dass es sich hierbei de facto nur um eine Preisquelle handelt. Die Bank nutzt die in Markit
vorhandene Information zur Standardabweichung der Kursangaben jedoch nicht, um deren
Qualitat in ihrem Plausibilisierungsverfahren angemessen zu beriicksichtigen.

Wenn der primére und der sekundare Preis um hdchstens 3 % und um nicht mehr als 100
TEUR auseinander liegen, wird der Wert der priméren Preisquelle verwendet, andernfalls
erhélt das Geschéft den kleineren der beiden Preise. Diese Materialitdtsgrenze basiert auf
einer Expertenschatzung und wurde mit dem Jahresabschlusspriifer abgestimmt.

Lediglich in ca. 15 % aller Falle liegen die beiden Preise so hinreichend nah beieinander,
dass die primdre Preisquelle Anwendung findet. Ist das nicht der Fall, ist es méglich, dass
entgegen der Zielsetzung, Mark-to-Matrix-Preise als sekundére Preisquelle nur zur Plausibi-
lisierung zu verwenden, diese auch zur Bewertung verwendet werden. Zum Stichtag
30.09.2008 wurden 80 aus insgesamt 373 ABS-Geschéften (21 %), deren Bewertungskurse
plausibilisiert wurden, mit dem Mark-to-Matrix-Preis bewertet.

Feststellung (F2):

Die Bank iibernimmt die von Markit bereitgestelliten Marktdaten, ohne die zuséatzlichen
hierzu verfiigbaren Informationen wie z. B. die Standardabweichung der verfiigbaren
Preise ausreichend zu beachten. Zudem erlaubt es die Qualitdt der zur Plausibilisie-
rung herangezogenen sekundiren Matrix-Preise aufgrund der in Berichtsabschnitt
6.1.2 beschriebenen hohen Streuungen zwischen den Spreads verschiedener Anbie-
ter, relativ groben Abschédtzungen und mangelhafter Qualitdt eines Einflussfaktors
nur, relativ groBe Abweichungen adaquat zur erkennen. Damit sind die Anforderungen
des BTR 2.3 Tz. 4 der MaRisk beziiglich der Beriicksichtigung von Art, Umfang, Kom-
plexitit und Risikogehalt der Positionen bei der Bewertung nicht vollstéindig erfiillt.2

Wenn fir eine Transaktion weder der Preis eines Kontrahenten, noch ein Markit-Kurs zur

Verfligung stehen, verwendet die Bank eine der folgenden approximativen Alternativen zur
Festlegung eines Bewertungskurses: '

o Kurs eines dquivalenten Papiers oder

¢ Ansetzen einer Preisdifferenz aus der Marktentwicklung oder

o Expertenschatzung

@ Belege fiir die Feststellung aus der Priifung von Einzelengagements siehe Ubersicht in Anlage 1.
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6.1.2 Mark-to-Matrix Verfahren

Mark-to-Matrix dient der Plausibilisierung der schwerpunkimaflig von der Bank zur Bewer-
tung von ABS-Geschéften herangezogenen sogenannten Priméarkurse. Das Mark-to-Matrix-
Verfahren bestimmt durch ein Mapping eines ABS-Geschéftes auf von externen Anbietern
bezogene Spreads einen Vergleichspreis (Mark-to-Matrix-Preis). Die Geschéaftsdaten stam-
men aus dem FO-System PRIME.

Die bendtigten Spreads bezieht die BayernlB aus den Research-Veroffentlichungen von
verschiedenen Investment-Banken, deren Gesamtheit nach Einschétzung der Bank die ak-
tuelle Marktmeinung adaquat wied'ergibt. Die Spreads sind nach verschiedenen Kriterien
differenziert, deren Auspragungen in der nachfolgenden Tabelle, die die Abweichungen zwi-
schen den minimalen und maximalen Spreads innerhalb der verschiedenen Klassen dar-
stelit, in den Spalteniiberschriften und Zeilen enthalten sind: .

i : ._Ratingklasse . "
ABS-Typ: | Land/Sek- | Wahrung | AAA AA A BBB
tor
UK EUR 43 50 50 100
Dutch EUR 41 - 252 213
Spanish EUR 200 - 175 284
Italian EUR 50 — 25 65
RMBS Irish EUR  [103 - 39 -— |
prime Australian EUR 15 - - ———
German EUR 40 - 70 100
Portuguese | EUR 51 — 31 228
Greek EUR 40 — — -
French EUR - — - -
UK non GBP 100 - -—- 400 900
RMBS conforming
non-prime | UK buyto | GBP 150 - 250 200
let Z
UK GBP 150 25 25 100
CMBS  Euro EUR 100 - 253 625
21 | Australien | USD 27 - - -
MBS MBS
ABS CreditCards | EUR 141 -—- 147 200
Commer- Auto EUR 65 — 115 —
- Consumer | EUR — -=- - -—-
cial
IT lease EUR 75 — 65 198
Tabelle 14: Abweichung zwischen maximalem und minimalem Spread im MtM-Verfahren (in Basis-
punkten)

Quelie: Daten der Bank; eigene Berechnungen
in den nicht befiiliten Feldemn sind wegen schlechter Datenlage keine sinnvollen Aussagen moglich.

Fur das Mark-to-Matrix-Verfahren wird der Durchschnitt der Spreads verwendet. I. d. R. steht
dahinter bei den RMBS die Einschatzung von finf verschiedenen Investmentbanken, bei den
anderen Geschéftsarten ist es weniger. Aufféllig an den Spreads ist ferner die hohe Streuung
zwischen den verschiedenen Anbietern von teilweise mehr als 100 Basispunkten, welche,

! Mortgage Backed Securities
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wie auch die nachfolgend dargestellten Punkte, ursachlich fir die Einschrankungen bei der
Plausibilitétspriifung sind (siehe Feststellung Tz. 123). Eigene Analysen, insbesondere .zur
Bildung einer unabhéngigen Marktmeinung, stellt die Bank diesbezliglich nicht an. Ferner
quotiert i. d. R. nur eine Investmentbank einen Spread fiir die Ratingklasse AA. In diesem
Fall berechnet die Bank den Spread fir diese Klasse durch lineare Interpolation, wobei sie
die typischerweise deutlich nicht-lineare Struktur der Spreadkurve, gerade im Abschnitt zwi-
schen AAA und Single-A, nicht berlicksichtigt. Eine Abschétzung zur moglichen Hohe der
Abweichungen nimmt die Bank nicht vor (siehe Feststellung Tz. 123).

Die Matrix-Spreads der Investmentbanken gelten fir eine finfjahrige WAL der Produkte.
Abweichende WAL ihres Bestandes rechnet die Bank fiir das MtM-Verfahren auf finf Jahre
um. Dieses Verfahren weist die Schwache auf, dass die Bank zur Berechnung der WAL der
einzelnen Positionen lediglich die ihr bekannten Informationen Poolfaktor und eventuell be-
reits erfolgte planméRige Tilgungen heranzieht. Hinzu kommt eine pauschalé Korrekturgré-
Be, deren genaue Hohe die Bank nicht anhand historischer Erfahrungen darlegen konnte.
Das Ergebnis dieser Berechnung wird nicht mit externen WALs abgeglichen, die z. B. aus
den bestehenden Kursinformationssystemen oder den erhaltenen Management-Reports der
ABS-Arranger entnommen werden kénnen. Damit besteht das Risiko, dass gednderte WALs,
z. B. aufgrund des gednderten Zahlungsverhaltens der Schuldner, nicht berticksichtigt wer-
den. In Einzelfdllen haben wir erhebliche Abweichungen zwischen den von der Bank ange-
setzten WALs und den WALs externer Quellen festgestellt (siehe Feststellung Tz. 123).

Iin der per 30.06.2008 durchgefilhrten kreditmateriellen Prifung flir CDOs, flr die Uber das
Mark-to-Matrix-Verfahren kein sekundérer Preis ermittelt werden konnte, wurde nur ein En-
gagement aus insgesamt 86 als auffallig eingeschatzt. In der anschlieRenden Expertenein-
schatzung wurde das Engagement als korrekt bewertet eingestuft. Begriindet wurde dies
damit, dass bereits ein Impairment-Abschlag vorgenommen worden sei, der fur das Enga-
gement in der BBB-gerateten Mezzanine-Tranche um ca. 11 % Uber dem fiir eine AA-
geratete Mezzanine-Tranche vorgenommenen impairment-Abschlag liege.

Feststellung (F3): ,

Die Bank hat keine dokumentierten, marktiiblichen Verfahren entsprechenden Beurtei-
lungsmaRstébe fiir die kreditmaterielle Priifung (auch nicht fiir New York, wo dieses
Verfahren Credit Verification genannt wird, siehe Tzn. 149 ff.) definiert. Sie konnte die
Angemessenheit der H6he des oben genannten Bewertungsabschlags nicht nachhal-
tig begriinden, da sie insbesondere in Ermangelung marktiiblicher modellhafter Be-
wertungsverfahren nur eingeschrankt in empirisch-quantitativer Hinsicht belastbare
Bewertungen vornehmen kann. Das Vorgehen der Bank entspricht nicht den Forde-
rungen des BTR 2.1 Tz. 4 MaRisk, demzufolge eine regelméRige Plausibilisierung der
Ergebnisse durchzufiihren ist. Da iiber die kreditmaterielle Priifung keine ausreichen-
de Plausibilisierung gegeben und eine korrekte Bewertung der betroffenen Engage-
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ments damit nicht sichergestelit ist, haben wir diese Feststellung als gewichtig einge-

- stuft.?

Die Bank hat im Verlauf der Priffung angekiindigt, das Verfahren zur Plausibilisierung von
Positionen, fiir die nur eine Preisquelle existiert (single-priced ABS), zu Gberarbeiten (weitere
Informationen siehe Tz. 161).

6.2 Preisbildung und Plausibilisierung New York

6.2.1 Preisbildungsprozess in New York

Der Preisbildungsprozess in New York orientiert sich seit Méarz 2008 (rickwirkend flr den
Stichtag 31.12.2007) an der grundsétzlichen Konzeption in Miinchen. Miinchen hat auch die
grundséatzliche Methodenverantwortung.

\

Wesentliche Unterschiede ergeben sich hinsichtlich der verwendeten Datenquellen und der
Plausibilisierungsprozesse bzw. des Vorgehens, falls der Unterschied zwischen Primar- und

Sekundarpreis die vorgegebene Toleranz von 100 Tsd. EUR P&L-Auswirkung oder 3 %
Preisdifferenz Giberschreitet.

Die Verwendung von Markit-Preisen ist fir das Portfolio in New York nicht méglich, da Markit
fir die in New York gehaltenen Positionen (primar US-Transaktionen) keine Preise liefert und
auch kein anderer vergleichbarer Service existiert. Stattdessen werden gemag der von der
Bank vorgegebenen Hierarchie die Preise von Interactive Data Corporation (IDC) als priméare
Preisquelle verwendet. IDC liefert fir ca. 90 % der Positionen in New York einen Preis. Falls
von IDC kein Preis verflugbar ist, wird zunachst auf Bloomberg (3 %), dann auf Bear Stearns
(2 %) und zuletzt auf Arrangerpreise (5 %) als primére Preisquelle zurlickgegriffen.

IDC liefert taglich modellbasierte Preise fir den GroRteil der Positionen in New York. Das
genaue Preisermittiungsverfahren von IDC ist der Bank unbekannt. Grundsétzlich handelt es
sich um eine modelibasierte Bewertung, die aber laut IDC auch beobachtete Preise zur
Plausibilisierung einbezieht. Die Bank hat zwar die Mdglichkeit, mittels einer ,Price Challen-
ge" einzeltransaktionsbezogene Daten — wie WAL und Conditional Prepayment Rate (CPR)
—von IDC zu erhalten. Diese Informationen sind aber nicht ausreichend, um den konkreten
Preis von IDC zu plausibilisieren. In den von uns betrachteten Beispielen der durchgefiihrten
Price Challenge war es nicht mdglich, Schliisse bezliglich der Plausibilitat der IDC-Preise zu
ziehen. Im Ubrigen ist die Price Challenge kein Bestandteil des reguldren Bewertungspro-
zesses, sondern wird nur in Einzelféllen aufgrund besonders starker und ungewdhnlicher
Marktpreisbewegungen vorgenommen.

Der im Mai 2008 durchgefiihrte Versuch der Bank, die Annahmen von IDC grundsatzlich zu

untersuchen und mit den eigenen Annahmen im Rahmen des Impairment-Tests mittels Intex

(Software zur Modellierung von Cash-Flows, siehe Tzn. 312 ff.) zu vergleichen, scheiterte
daran, dass IDC keine entsprechend detaillierten Informationen zur Verfligung stellte. Ein

2 Belege filr die Feststellung aus der Priifung von Einzelengagements siehe Ubersicht in Anlage 1.
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Vergleich der Preise von IDC und der per Intex ermittelten Preise hat noch nicht stattgefun-
den.

Weiterhin entfalit in New York die sekundére Preisquelle Mark-to-Matrix. Ursachlich hierfiir
ist, dass die Cashflows der in New York betroffenen Transaktionen komplexer sind und diese
Komplexitét nicht allein anhand der WAL berlicksichtigt werden kann, was dazu fithren wiir-
de, dass die schon in Miinchen auftretenden Schwierigkeiten der Bestimmung eines plausib-
len Preises (siehe Tzn. 127 und 128) sich noch verstérken wiirden. -

Als im Vergleich zu Miinchen zusétzliche Preisquellen dienen der Bewertungsservice von
Bear Stearns und das ABX-Mapping.

Beim ABX-Mapping wird fur US-Subprime-RMBS, fiir die ausgehend von ihrem Ursprungsra-

ting und ihrer Vintage ein ,passender ABX.HE-Subindex zugeordnet werden kann, der index
als Preis angesetzt.

Das ABX-Mapping ist mit sehr groRen Bewertungsunsicherheiten, aufgrund des vélligen
Ausblendens transaktionsspezifischer Kriterien und der Frage, ob der Subindex tberhaupt
eine sinnvolle Indikation fiir das vorliegende Papier darstellt, behaftet. Dies kommt z. B. dann
zum Ausdruck, wenn man die Preisspanne der in den Index einbezogenen Papiere betrach-
tet. So wiesen per 30.12.2008 die den ABX.HE-AAA-2006-2-Index bildenden Papiere eine
Preisspanne von 20,7 % bis 69,2 % auf. Warum ein Papier, das selbst nicht Bestandteil des
Index ist und lediglich in der Vergangenheit ein vergleichbares Rating hatte (das heute aber
signifikant unterschiedlich sein kann) einen Preis von 49,3 % aufweisen soll, der dem Durch-
schnitt der in den Index einbezogenen Papiere entspricht, ist nicht nachvoliziehbar.

Die Bank ist bemtiht, jede verfiigbare Informationen einzubeziehen und tragt den erhGhten
Unsicherheiten Rechnung, indem sie die Verwendung des ABX-Preises auf die Félle be-
schrankt, in denen keine andere sekundéare Preisquelle verfiigbar ist.

Per 30.09.2008 wurden 92 Positionen mittels des Durchschnitts aus dem IDC- und dem
ABX-Preis bewertet. In elf Fallen mit einem Gesamtnominalvolumen von 138 Mio. USD wur-
de dabei die Bewertung aufgrund des ABX-Preises um mehr als 5 Prozentpunkte nach oben
beeinflusst. Die maximale Preiserhhung mittels des ABX-Kurses lag bei 29 Prozentpunkten.
Umgekehrt wurde bei 24 Positionen mit einem Gesamtnominalvolumen von 300 Mio. USD
der Preis um mehr als 5 Prozentpunkte nach unten beeinflusst. Die maximale negative Be-
ginflussung lag bei 29 Prozentpunkten.

Wie in Miinchen wird der primére Preis mit der sekundaren Preisquelle verglichen und sofermn
dié Toleranz von 100 Tsd. EUR und 3 % eingehalten wird, stellt der primére Preis den offi-
ziellen Bewertungspreis dar.

im Falle einer Uberschreitung der Toleranzgrenzen wurde bis zum September 2008 wie in
Miinchen der niedrigste verfiighare Preis (Worst Case Price) verwendet. Seitdem wird aber
im Falle einer Uberschreitung der Toleranzgrenzen der Durchschnitt aller verfiigbaren Preis-
quellen (Average Price) verwendet. Diese Umstellung hat zum damaligen Zeitpunkt eine
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Auswirkung von ca. 620 Mio. USD gehabt — per 31.12.2008 hatte der Unterschiedsbetrag
ca. 600 Mio. USD betragen.

Motivation fir die Umstellung war der Umstand, dass nach Ansicht der Bank die Preise
einzelner Quellen, insbesondere Bear Stearns, immer unplausibler wurden und die bisherige
Worst-Case-Betrachtung aufgrund von negativen Ausrei3ern zu fehlerhaften Preisen fihrte.
Andererseits wollte man aber weiterhin alle verfiigbaren Informationen nutzen und weder
Bear Stearns volistandig herausnehmen, noch auf Einzelpositionsbasis entscheiden, ob der
Preis plausibel erscheint. Ohne Bear Stearns hédtte man haufig nur noch eine einzelne Da-
tenquelle gehabt, die nicht weiter plausibilisiert hétte werden kdnnen.

Auch wenn die Durchschnittsbildung grundsétzlich nachvoliziehbar erscheint, macht ein sol-
cher Ansatz nur Sinn, wenn die Bank sicherstellen kann, dass nur plausible Kurse in die
Durchschnittsbildung einflieen. Dies héatte aber zur Folge, dass stark abweichende Kurse
auf Einzeltransaktionsebene analysiert werden miissten. Eine solche einzelfallbezogene
Analyse wird nicht durchgefiihrt. Die Bank hatte aber zugesagt, eine Abweichungsanalyse im
Rahmen der Jahresendbewertung vorzunehmen.

Besonders stark ins Gewicht féllt diese Schwéche in Fallen, in denen nur zwei stark
divergierende Preise verfugbar sind, was insbesondere im Zusammenhang mit der Verwen-
dung der ABX-Mapping-Preise vorkommt. Eine einfache Durchschnittsbildung ist nicht sach-
gerecht, da dadurch eine korrekte Bewertung fraglich ist und sie zu einer ungerechtfertigten
Uberbewertung fiihren kann.

Die Bank hat die grundsatzlichen Schwéachen der Durchschnittsbildung eingeraumt und
angekindigt, dass eine Anpassung des Bewertungsprozesses hinsichtlich der Identifizierung
von Ausreiflern stattfinden soll, allerdings konnten uns diesbezliglich noch keine konkreten
Konzepte vorgelegt werden.

Papiere, fiir die nur eine einzige Preisquelle verfligbar ist (single-priced) und die ein Nominal-
volumen von Uber 500 TUSD aufweisen, unterliegen einem gesonderten Plausibilisie-
rungsprozess (per 30.09.2008 122 ABS-Wertpapiere Uber ca. 2,5 Mrd. USD). Insbesondere
flir CDOs sind haufig nur Arranger-Preise verfiigbar, die aufgrund der fehlenden Unabhén-
gigkeit des Arrangers Uberprifungswiirdig sind. Single-priced Positionen mit einem Nominal-
volumen von unter 500 TUSD werden nicht weiter plausibilisiert.

Die Plausibilisierung erfolgt in Form einer kreditmateriellen Prifung (Credit Verification)
durch das Risk Office. Hieraus ergeben sich zwar durchaus bewertungsrelevante Informatio-
nen und grundsatziich erscheinen die Aussagen deutlich informativer als der vergleichbare
Prozess in Munchen (siehe Tz. 129); es verbleibt das Problem, dass ein Riickschluss auf
einen konkreten Preis aufgrund des Fehlens eines eigenen Bewertungsmodells nicht mog-
lich ist, sodass im Ergebnis faktisch jeder Preis akzeptiert werden muss.

Zum 31.12.2008 soll ein neues Plausibilisierungsverfahren eingefithrt werden, das dann
konzernweit einheitlich fiir single-priced ABS gilt. Zwar konnte uns die Bank das grundlegen-
de Konzept prasentieren, allerdings waren wesentliche konzeptionelle Aspekte zum Pri-



152

153

154

155

DEUTSCHE BUNDESBANK Hauptverwaltung Miinchen Seite 51

fungszeitpunkt noch in der bankinternen Diskussion. Aufgrund der unkiaren Ausgestaltung
im Detail und der zum jetzigen Zeitpunkt nicht méglichen Untersuchung anhand des konkre-
ten Portfolios ist eine abschlieBende Beurteilung nicht méglich. Das grundlegende Konzept
wirft aber eine Reihe kritischer Fragen auf, ob das Verfahren tatsachlich in der Lage sein
wird, transaktionsspezifische Aspekie ausreichend zu beriicksichtigen, und insofern eine
ausreichende Verbesserung gegeniiber dem aktuelien Prozess darstellen wird. Impaired-US-
RMBS-Paositionen werden von dem Prozess ausgenommen sein, da hier ein eigener Modell-
preis ermittelt wird und eine zuséatzliche Plausibilisierung als nicht notwendig erachtet wird.
Sollten dariiber hinaus im Einzelfall Positionen nicht in den Anwendungsbereich des neuen

Verfahrens fallen, soll das alte Verfahren einer kreditmateriellen Priifung angewendet wer-
den.

Die in Tzn. 146 f. sowie in Tzn. 149 f. beschriebenen generelien Schwachen im Zusammen-
hang mit der Durchschnittsbildung sowie die unzureichende Plausibilisierung von Positionen
mit nur einer Preisquelle, wobei diese Preisquelle haufig keine unabhangige Stelle, sondern
der Arranger der Struktur ist, gefdhrden eine unabhéngige sowi¢ korrekte Bewertung und
kénnen zu einer Uberbewertung fiihren.

Feststellung (F3):

Das Verfahren der Durchschnittsbildung, ohne zuvor eine Analyse der AusreiBer vor-
zunehmen, in Verbindung mit dem nicht ausreichenden Preisplausibilisierungspro-
zess entspricht nicht den Anforderungen des BTR 2.3. Tz. 1 und Tz. 4 i. V. m. dem
AT 4.3.2 Tz. 2 der MaRisk. Da hierdurch eine korrekte Bewertung der betroffenen En-
gagements nicht sichergestellt ist, stufen wir die Feststellung als gewichtig ein.®

Seit Oktober 2008 ist mit der UBS eine wichtige Datenquelle entfallen. Bis dahin hatte die
UBS flir 38 Positionen mit einem Nominalvolumen von 862 Mio. USD Preise geliefert. Bei 18
Positionen mit einem Nominalvolumen von 350 Mio. USD? lagen neben den UBS-Preisen
keine anderen Preisquellen vor (single-priced). Fir diese Positionen existieren per
31.12.2008 keine Preisquellen und es werden noch die UBS-Preise per 30.09.2008 ange-

'setzt. Die allgemeine Marktentwicklung im letzten Quartal 2008 war jedoch noch einmal

deutlich negativ und damit diirften die Preise per 30.09.2008 den Wert per 31.12.2008 klar
Uiberschéatzen. Eine von uns durchgefiihrte Analyse der Veranderungen der Falle, in denen
Preise ebenfalls ausschlieBlich von Brokern stammten, zeigte einen durchschnittiichen Kurs-
rickgang vom 30.09.2008 auf den 31.12.2008 von 13,3 Prozentpunkten — das entsprache
bezogen auf die 18 Positionen einer negativen P&L-Auswirkung von 46 Mio. USD.

Laut Aussage der Bank werden Schritte unternommen, hierfiir neue Preisquellen zu finden,

sodass zumindest flr die Bewertung zum 31.12.2008 wieder ein aktueller Marktkurs zugrun-
de gelegt wird.

o Belege fir die Feststellung aus der Priifung von Einzelengagements siehe Ubersicht in Anlage 1.

= AngabegemaR soll es sich bei dem GroBteil der betroffenen Positionen nicht um Verbriefungsposi-
tionen handein.
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Feststellung (F3):

Die fehlende Aktualisierung der Marktpreise eines Teils des Verbriefungsportfolios
iiber einen Zeitraum von drei Monaten entspricht nicht den Anforderungen des
BTR 2.3 Tz. 1 und Tz. 4 der MaRisk. Angesichts der Entwicklung des Gesamtmarktes
und des Fehlens weiterer Informationen muss von einer deutlichen Uberbewertung
der betroffenen Positionen ausgegangen werden. Da die bestehenden Prozesse nicht
sicherstellen, dass nur aktuelle Marktpreise in die Bewertung einflieBen und noch an-

dere Positionen betroffen sein kdnnten, stufen wir diese Feststellung als gewichtig
¥, 25
ein.

Die generelle Preisermittiung der ABS-Wertpapiere — mit Ausnahme impairter US-RMBS
(siehe Berichtsabschnitt 6.2.2) — ist in einer Excel-Datei voll automatisiert umgesetzt und
wird taglich durch Riskcontrol New York durchgefiihrt. Der in der Excel-Anwendung ermittelte

finale Preis wird anschlieBend in das fiir New York relevante FO-System SUMMIT hochgela-
den. '

Aufgrund der vollsténdigen Automatisierung fallen extreme AusreilRer wie oben beschrieben
nicht auf und werden nicht weiter untersucht. Allerdings werden im Rahmen der gesonderten
P&L-Analyse am nachsten Tag besonders grofie tagliche Preisverédnderungen angezeigt.
Angesichts der aktuellen Unsicherheit im Markt und der damit verbunden groflen Preis-
springe erfolgt aber eine wirkliche Untersuchung der Preisveranderungen erst bei sehr star-
ken Schwankungen. Hierbei ist keine feste Schranke vorgegeben, sondern abhéngig von
den Erfahrungswerten und dem aktuellen Marktumfeld wird der Analyst tatig. Angabegemaf
werden Preisveranderungen von mehr 20 % als unplausibel eingestuft, so dass dieser Pro-
zess die oben beschriebene fehlende Analyse von Ausreilern nicht kompensieren kann.

Zur Absicherung eines CMBS-Portfolios hat die Bank einen Basket-CDS auf 26 CMBS
Positionen abgeschlossen. Einzelne Positionen des Baskets sind zwischenzeitlich bereits
fallig; per 31.12.2008 verblieben noch 21 Positionen und das Volumen betrug ca. 700 Mio.
USD. Die fiir die Bewertung der CDS auf CMBS notwendigen Spreads sind fir die Bank
nicht verfligbar. Stattdessen wird als Schéatzer fir die Entwicklung der Spreads der CDS-
Positionen der AAA-CMBX-2006-1-Index verwendet. Die Referenzpapiere der abgeschlos-
senen Papiere sind zwar auch CMBS, sie sind aber nicht Bestandteil des CMBX-Index. Inso-
fern ist Giber die Verwendung des CMBX-Index nur eine grobe Abschétzung der P&L mdglich
und es verbleiben in der Bewertung nicht bericksichtigte Bewertungsunsicherheiten. Es er-
folgt zwar eine Plausibilisierung der P&L-Entwicklung des CDS-Portfolios im Vergleich zum
CMBS-Portfolio. Hierbei wird aber die Cash-Basis nicht berlicksichtigt. Eine geeignete expli-
zite Uberwachung der Basisrisiken erfolgt nicht.

Da hier aber keine explizite Handelsstrategie — Cash-Instrument gegen Derivat — vorliegt,
sondern die Position als Mak{'ohedge fiir das CMBS-Portfolio mit dem Ziel des Haltens bis
zur Falligkeit eingegangen wurde, halten wir das vereinfachte Bewertungsverfahren in die-
sem Einzelfall fur vertretbar. -

% Belege fiir die Feststellung aus der Priifung von Einzelengagements siehe Ubersicht in Anlage 1.
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6.2.2 Bewertung impairter US-RMBS

Die Bewertung impairter US-RMBS erfolgt seit 31.12.2008 nicht mehr mit Marktpreisen
sondern anhand eines Discounted-Cash-Flow-Modells. Begriindet wurde dies damit, dass im
Rahmen der Impairment-Durchfiibrung fundamentale Analysen durchgefiihrt wurden, deren
Ergebnisse aus Sicht der Bank in vielen Féllen deutlich hdhere Bewertungen auf Basis der
Werthaltigkeit der Basiswerte gerechtfertigt hétten als die aus den verschiedenen Preisquel-
len erhéltlichen Quotes.

Die zur Bewertung impairter US-RMBS mittels des Discounted-Cash-Flow-Modells verwen-
deten Cashflows werden vom Risk Office New York mittels Intex analog dem Vorgehen im
Rahmen des Impairment Prozesses (siehe Tz. 312 ff.) ermittelt und an das Team Mathema-
tische Konzeption und quantitative Analysen (1812) geliefert. '

Fir die Bewertung von Senior-Tranchen werden die Cashflows genau so verwendet, wie sie
geliefert werden. Fiir die Bewertung mezzaniner Tranchen hingegen werden die Tilgungs-
Cashflows eliminiert und nur die Zins-Cashflows zur Bewertung herangezogen. Begriindet
wird diese Vorgehensweise, die zu niedrigeren Bewertungen fiihrt, damit, dass fiir diese auf-
grund ihrer geringen (Tranchen-)Dicke hohe Expected-Loss~(EL)-Schwankungen zu beo-
bachten sind, was zu groRen Preisfluktuationen fiihrt, die durch die Vorgehensweise der
Bank geglattet werden.

Die Diskontierung der Cashflows erfolgt Uber die Swapkurve zuzlglich individueller
Liquiditatsspreads. Dieser wird fiir jedes Produkt dem UL gleichgesetzt. Das Institut geht
dabei davon aus, dass sich der Credit Spread eines Produkts aus einem Anteil fir den EL
und einem Anteil flr den UL zusammensetzt, wobei der EL im Rahmen der Impairmentbe-
rechnung vom Risk Office New York bestimmt wird. Der iiber den EL-Anteil hinausgehende
Spreadanteil, der die aus verschiedenen Faktoren resultierende Unsicherheit tiber zukiinftige
Verluste widerspiegelt, wird vom Institut als Liquiditétsspread definiert. Da aus Kapazitats-
griinden keine individuellen UL-Bestimmungen durchgefiihrt werden kénnen, geht die Bank
aus Vereinfachungsgriinden so vor, dass sie den UL fiir jede Tranche Uber die eigentlich
nicht fir Verbriefungstranchen vorgesehene Basel-ll-Formel zur UL-Berechnung fiir private
Baudarlehen (mit einer Asset-Correlation von 15 %) bestimmt. Die (Ein-Jahres-)PD wird da-
bei mit Hilfe des Intex-EL (bei Most-Senior-Tranchen inklusive Tilgungs-Cashflows) und der
aus den Cashflows berechneten WAL (welche identisch mit der von Intex gelieferten sind)

“bestimmt, indem der EL durch die WAL geteilt wird. Als LGD-Parameter fiir die Ermittlung

der PD aus dem EL (= PD x LGD) und innerhalb der Basel-lI-Formel wird fiir Most-Senior-
Tranchen die von Risk Office New York im Rahmen der Intex-Cashflow-Generierung ver-
wendete LGD fiir US-Hypothekenkredite herangezogen (aktuell 60 %), was aktuell eine kon-
servative Abschétzung fiir die LGD der Tranchen darstellt. Fiir mezzanine Tranchen wird
eine LGD von 100 % genommen. Der {iber die Basel-Il-Formel berechnete UL wird dann als
Liquyiditétsspread direkt Uibernommen.

Zur Plausibilisierung dieser Vorgehensweise bei der Bestimmung der Liquiditatsspreads
wurde ein Vergleich von berechneten Spreads mit implizit in den Marktpreisen per
31.12.2007 enthaltenen Liquiditatsspreads durchgefiihrt. Dabei wurden die Tranchen in PD-
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Cluster eingeteilt, deren Breite jeweils zwei Prozentpunkte betrug, und pro Cluster ein ge-
wichteter Mittelwert flr den Liguiditatsspread ermittelt (die Gewichtung erfolgte anhand des
Produkts aus Nominalwert und Intex-WAL). Das Ergebnis war, dass der Liquiditatsspread fir
kieine PDs unterschétzt wurde, wahrend er fur groRe PDs (iberschétzt wurde (je mehr, umso
héher die PD war). Zur Vermeidung der Spreadunterschatzung wurde deshalb ein Floor von
drei Prozent festgelegt. Die Quotes, die dabei zur Bestimmung der impliziten Liquidi-
tatsspreads herangezogen wurden, wurden in New York nach dem zu diesem Zeitpunkt
festgelegten Prozess ermittelt. Dabei war die Bewertungshierarchie dieselbe wie beim aktu-
ellen Prozess, im Unterschied dazu wurde jedoch bei Unplausibilitdten immer der niedrigste
Preis-statt eines Mittelwerts herangezogen und bei der Bestimmung dieses niedrigsten Prei-
ses wurden in bestimmten Fallen auch ABX-Preise benutzt.

Im Rahmen des kiinftigen monatiichen Berechnungsprozesses der Modellpreise soll eine
Plausibilitdtspriifung anhand samtlicher Preise, die von Risk Office New York im Rahmen
des Bewertungsprozesses gefunden werden kénnen, durchgefithrt werden. in Abhangigkeit
von der Anzahl der verfligbaren Preise werden Grenzen fiir zuldssige Abweichungen des
offiziellen Modellpreises zu den verfligbaren Marktpreisen definiert. Bei vier verfligbaren
Preisen sind Abweichungen bis zu einer Standardabweichung akzeptabel, bei drei verfiigba-
ren zwei Standardabweichungen und bei zwei verfiigbaren drei Standardabweichungen. Bei
nur einem verfligbaren Preis wird so vorgegangen, dass das Maximum der Standardabwei-
chungen aller Papiere, fiir die mindestens zwei Bewertungskurse verfligbar sind, als Abwei-
chung von diesem akzeptiert wird. Bei Uberschreitungen des Plausibilitatsintervalls nach
oben wird die Intervaligrenze als Preis festgelegt, wahrend bei Uberschreitungen nach unten
aktuell dennoch der Modellpreis verwendet wird.

Eine zusétziiche Plausibilitatsprifung wird angestolen, wenn die Modellbewertung mehr als
20 Prozentpunkte (iber dem nach dem aktuellen Durchschnittsverfahren bestimmten Markt-
preis liegt. Fir diese muss Risk Office New York eine Fundamentalanalyse durchfithren, um
sie zu bestatigen (z. B. kurze WAL, grof’e Tranchendicke, zusétzliche Absicherungen, etc.),
wobei diese per Jahresultimo zusétzlich von PWC gepriift und bestatigt werden miissen (und
die Ergebnisse dieser Priifungen unterjahrig fortgeschrieben werden). Sollten sie nicht besta-
tigt werden kdnnen, werden die Marktpreise verwendet.

Der Effekt aus der Umstellung des Bewertungsverfahrens von durchschnittlichen Markt- auf
Modellpreise betrug per 31.12.2008 ca. 581 Mio. USD zu Gunsten der Bank bei einem No-
minalvolumen von ca. 4.788 Mio. USD.

Feststellung (F2):

Im Rahmen des monatlichen Prozesses werden im Rahmen der Plausibilitdtspriifung
zwar Bewertungs- und Modellkurse verglichen. Es wird jedoch kein Reporting liber die
Effekte der Modellbewertung durchgefiihrt, auch dann nicht, wenn hieraus signifikant

héhere Bewertungen vorgenommen werden, womit die Anforderungen des BTR 2.3
Tz. 1 MaRisk nicht volisténdig erfiilit sind.
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Das gesamte Verfahren wurde mit PWC abgestimmt. Aktuell plant die Bank zu priifen, ob
das Verfahren auch bei anderen Assetklassen eingesetzt werden soll.

6.3 Reserven im Zusammenhang mit erhéhten Bewertungsunsicherheiteh

Die Bank verfiigt weder fir die Verbriefungspositionen in Miinchen noch fiir die in New York
Uber irgendeine Art von Bewertungsreserve. Zwar existiert flr klassische Handelsprodukte
im Handelsbuch ein Verfahren zur Beriicksichtigung der Risiken aus Geld-Brief-Spannen,
des Kontrahentenrisikos aus Zinsderivaten und der Modellrisiken. Die Besténde des fiir die
Verbriefungspositionen relevanten Bankbuches werden aber nicht einbezogen. Insbesonde-
re werden durch das bisherige Verfahren die im Zusammenhang mit den Verbriefungs-
positionen auftretenden besonderen Bewertungsunsicherheiten nicht adressiert.

Die mit der Bewertung von Verbriefungspositionen verbunden Bewertungsunsicherheiten in
Form der eingeschrankten Méglichkeit, zu den Preisen tatséchlich zu handeln, der fehlenden
Beriicksichtigung der Preisspanne zwischen Ankaufs- und Verkaufskursen durch das Abstel-
len auf Mittelkurse® und der Nichtberiicksichtigung der Qualitat/Verlasslichkeit der verwen-
deten Preisquellen im Einzelfall flihren dazu, dass nicht unerhebliche Bewertungsunsicher-
heiten verbleiben. Aufgrund dieser allgemeinen Bewertungsunsicherheiten, die noch durch
die in den Berichtsabschnitten 6.1 und 6.2 beschriebenen Schwéachen im Bewertungspro-
zess der Bank iber das nicht vermeidbare MaR hinaus verstarkt werden, erscheint die Bil-
dung einer Bewertungsreserve fUr dringend angebracht. Eine solche Reserve wiirde auch
den Anforderungen des Baseler Ausschusses fiir Bankenaufsicht in den Tzn. 698 f. der
Rahmenvereinbarung zur Internationalen Konvergenz der Eigenkapitalmessung und Eigen-
kapitalanforderungen und des Grundsatzes Nr. 7 des Konsultationspapiers ,Supervisory gui-
dance for assessing banks' financial instrument fair value practices” des Baseler Ausschus-
ses fur Bankenaufsicht entsprechen.

Die vermeintlich konservative Vorgehensweise in Miinchen, auf den niedrigsten verfigbaren
Preis abzustellen, mindert zwar sicherlich das Ausmal} der Bewertungsunsicherheit; es ver-

bleiben aber immer noch materielle Bewertungsunsicherheiten, die adressiert werden mis-
sen. '

Im Ergebnis ist durch die Kombination der im Zusammenhang mit Verbriefungspositionen
erhdhten, nicht ausschlieRbaren Bewertungsunsicherheiten mit den in der Bank nicht vor-
handenen Bewertungsreserven eine adaquate und vorsichtige Bewertung nicht sicherge-
stellt. Darliber hinaus wird das verbleibende Bewertungsrisiko im Rahmen des Risiko-
reportings nicht ausreichend transparent.

Feststellung (F3):
Die Anforderungen gemaR AT 4.3.2 Tzn. 1 und 2 sowie BTR 2.3 Tz. 1 MaRisk hinsicht-
lich eines angemessenen Prozesses zum Umgang mit den Bewertungsrisiken und ei-

% |m Falle von IDC werden zwar technisch Geldkurse verwendet. Da es sich dabei aber um modell-

basierte Preise und eine modellbasierte Differenz zum Mittelkurs handelt, ist die beriicksichtigte
JKonservativitat" vernachidssigbar.
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ner addquaten Bewertung sind hinsichtlich der Verbriefungspositionen nicht erfiilit.
Angesichts der durch die aktuelle Marktsituation verursachten Nichtverfiigbarkeit ge-
handelter Preise und der damit verbundenen aligemeinen Unsicherheit bei der Preis-
bestimmung stufen wir diese Feststellung als gewichtig ein.

7 Risikoeinschitzung Umbrella Transaktion

7.1 Grundsatzliche Ausfiihrungen

Zur Einschatzung der Adressausfallrisiken des im Rahmen der Umbrella Transaktion
besicherten ABS-Portfolios in Hohe von 21 Mrd. EUR bzw. der Abschétzung der potenzielien
Verluste aus dem Portfolio verwendet die Bank das Modell ,CDOROM" der Ratingagentur
Moody’s in der Version 2.4. Zwischenzeitlich soll dieses Modell auch zum Beleg des wesent-
lichen Risikotransfers gemaR § 232 Abs. 2 Satz 3 SolvV verwendet werden. Derzeit werden
die Berechnungen vierteljahrlich oder anlassbezogen aktualisiert. '

Bei CDOROM handelt es sich um ein Simulationsverfahren zum Rating von CDO inklusive
CDO of ABS, wie sie bei Umbrella vorliegen. Das Verfahren kann aber auch zur Ermittiung

des erwarteten Verlustes (EL) und des unerwarteten Verlustes (UL) des verbrieften Portfolios
verwendet werden. ‘

Die Wahl der Bank fiel auf CDOROM, da sie mit diesem Verfahren bereits in der Vergangen-
heit Erfahrungen sammein konnte, dieses Modell auch fiir andere Zwecke einsetzt (sie-
he Tz. 287 und 327) und es im Vergleich zu alternativen Verfahren von den Ratingagenturen
S&P und Fitch als konservativ einschatzte. Ob eine solche Konservativitat im Zusammen-
hang mit der Umbrella Transaktion zum heutigen Zeitpunkt, angesichts in den letzten Mona-
ten geanderter Ratingagenturmethoden aber tatsachlich besteht (z. B. durch einen Parallel-
lauf), wurde nicht getestet und auch nicht auf andere Weise nachgewiesen. Insofern ver-
bleibt hier ein Modellrisiko in unbekannter Hohe (die Ergebnisse eigener Analysen sind in
Berichtsabschnitt 7.4 dargestellt).

Daneben sprach aus Sicht der Bank fir CDOROM, dass dieses Modell umfangreichere
Informationen Uber das Portfoliorisiko ausweist. Dies trifft insbesondere auf die volisténdige
Angabe der Verlustverteilung des Portfolios zu, die eine Ermittlung des UL erméglicht, was in
dieser Form zumindest mit dem S&P-Modell nicht moglich ist. Im Rahmen unserer Analysen

haben wir jedoch festgestellt, dass dies jedoch mit dem Modell der Ratingagentur Fitch prob-
lemlos méglich ist.

Gemal den Ergebnissen der Bank fiir das Gesamtportfolio waren sowohl EL als auch UL
durch die zurlickbehaltene First-Loss-Tranche und die besicherte Second-Loss-Tranche ab-

gedeckt. Auch unter der Verwendung zusétzlicher Stressannahmen (s. u.) wére dies noch
gegeben.
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Den UL dber die Laufzeit der Transaktion bestimmt die Bank iber das 99,96%-Quantil, das
aus dem Zielrating der Bank von Single-A+ abgeleitet wird und dem generellen Niveau der
Bank im Rahmen der Kreditrisikosteuerung entspricht.

EL UL Summe
Base Case 9,56% 3,84% 13,40%
Stress Case 16,75% 4,05% 20,80%

Risikoabdeckung durch First Loss- + Second Loss-Tranche = 28,6%

Tabelle 15: CDOROM Simulationsergebnisse
Quelle: Berechnungen der Bank

Hier muss aber noch beriicksichtigt werden, dass die im Folgenden dargestellten Risiken in
diesen Risikokennzahlen nicht beriicksichtigt sind und somit nicht die volistandige Risikosi-
tuation widerspiegeln.

Das US-Portfolio beinhaltet signifikante FX-Risiken, die nicht durch CDOROM ber{icksichtigt
sind und somit nicht in die EL-/UL-Schétzung eingehen. So haben sich zwischen September
und Oktober 2008 EL und UL im Stress Case allein aufgrund der Anderung des EUR-USD-
Wechselkurses um 130 Mio. EUR bzw. 0,6 Prozentpunkte ausgeweitet. Die Bank erlauterte
hierzu, dass die Transaktion und damit insbesondere auch die Garantiegeber tatséchlich
diesem Risiko ausgesetizt sind, die Bank aber aufierhalb der Umbrella-Transaktionen einen
FX-Hedge (auf Basis eines Kurses von 1,46 USD) fiir bereits impairte Forderungen abge-
schlossen habe, der das FX-Risiko aus USD-Veriusten in Héhe von 1,6 Mrd. USD absichere.
Dies fiihrt aber lediglich zu einer Risikoreduzierung beziiglich dieser Forderungen, kann aber

nicht das generelle FX-Risiko aus den noch nicht impairten Fremdwahrungs-Forderungen
abdecken. .

Aktuell verfugt die Bank Uber keine Quantifizierung des zusatzlichen FX-Risikos aus der
kunftigen Entwicklung der Wechselkurse - nicht zuletzt, da man aufgrund der abgesicherten
impairten Positionen Uber eine teilweise Absicherung verfiigt und somit kein akutes Risiko
sieht. Es wird aber regelmafig Uber den Einfluss der in der Vergangenheit aufgetretenen
Wechselkursénderungen auf die Risikokennzahlen aus CDOROM berichtet.

Eine von uns durchgefiihrte stark vereinfachte Analyse zeigt durchaus zusétzliche relevante
Risiken. Faktisch ist das Risiko der Bank aus der Senior Tranche aufgrund der mdglichen
Wahrungsschwankungen nicht auf 15 Mrd. EUR begrenzt. Unter der Annahme moderater
Wechselkursverénderungen steigen EL und UL zwar an, allerdings ist das Ausmal nicht so
gravierend, dass die im Folgenden dargestellten Ergebnisse sich veréandern wiirden. Insofern
ist der Verzicht auf eine explizite Modellierung aktuell vertretbar, so lange im internen Repor-
ting — wie bisher —~ regelméRBig auf dieses ,fehlende” Risikoelement hingewiesen wird.

Weiterhin vernachlassigt werden Verluste aus den der Bank zustehenden Zinseinnahmen,
da CDOROM ausschlieBlich Verluste aus dem Nominal betrachtet, so dass diesbeziiglich
das Risiko tendenziell unterschatzt wird. Dem steht jedoch eine Risikoliberschatzung auf-
grund der Vernachléssigung von Zinsertrdgen und Diskontierungseffekten gegeniiber, die
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nach Einschétzung des Instituts die Risikounterschatzung aus verlorenen Zinsen zumindest
kompensieren.

Zudem ist das CDOROM-Modeli nicht in der Lage, potenzielle Marktpreisrisiken abzudecken,
die schlagend werden kdnnten, wenn Wertpapiere vor Endfilligkeit unter dem Nominalwert
verkauft werden. Die Umbrella Transaktion sieht vor, einen Portfoliomanager einzusetzen,
der bei entsprechenden giinstigen Marktgegebenheiten auch Forderungen verkaufen soll,
wodurch es auch ohne tatséchliche Ausfalle zu einer Realisierung von Verlusten aus Markt-
preisrisiken kommen kann. Da der Portfoliomanager aber nicht aktiv Forderungen kaufen
und verkaufen soll, sondern den Auftrag hat, im Sinne der Investoren die Verluste zu mini-
mieren, kann davon ausgegangen werden, dass aus diesem aktiven Portfoliomanagement
kein weiteres materielles Risiko, das Uber die berlicksichtigten Aus-fallrisiken hinaus geht,
entsteht und die Vernachldssigung damit akzeptabel ist.

7.2 Modellierung im Rahmen der Base Case Betrachtung

CDOROM bendtigt fur die Berechnung von EL und UL insbesondere folgende Informationen:
Hohe der einzelnen verbrieften Forderungen, Rating der Forderungen, Sektor-Zugehorigkeit
der Forderungen (z. B. RMBS Subprime), Herkunftsland, Vorliegen einer Monoline-Versiche-
rung, WAL und Recovery.

Die meisten dieser Informationen werden der zentralen ABS Datenbank (siehe Tz. 36)
entnommen. Die Annahmen zu Korrelationen und PDs stammen von Moody’s und héangen
von den zuvor beschriebenen Inputwerten ab.

Hinsichtlich der Ratings der verbrieften Forderungen vertraut die Bank nicht uneingeschrankt
den Ratingeinstufungen der externen Ratingagenturen, sondern erganzt diese™m die intern
vorliegenden Informationen, so dass letztendlich interne Risikoeinschatzungen verwendet
werden, die aber in allen Féllen (teilweise massiv) konservativer sind als die externen Ra-
tings. Durch diese Vorgehensweise tragt die Bank dem Umstand Rechnung, dass die Ra-
tinganpassungen der externen Agenturen derzeit nicht zeitnah erfolgen, d. h. per heute noch
Tranchen ein AAA Rating aufweisen, obwohl schon objektiv erkennbar ist, dass weitere Her-
abstufungen mit Sicherheit erfolgen. Aus Sicht der Bank gehen die Abstufungen sogar noch

{iber diese absehbaren Herabstufungen hinaus und stellen somit einen zuséatziichen Risiko-
puffer dar.

Bei den Recoverywerten ist zwischen impairten und sonstigen Forderungen zu unterschei-
den. Wahrend fiir letztere eine Recovery entsprechend den Vorgaben von Moody’s ange-
setzt wird, werden die Recoveries fiir impairte Forderungen durch die Bank selbst geschétzt.
Fir impairte US-RMBS wird dann die Recovery mittels einer Cashflow Modellierung inner-
halb von Intex bestimmt (siehe Tz. 312). Fir Single Tranche, Hybrid und Squared CDO wird
eine Recovery von 0 % angenommen.

Bei den Recoveries fiir US-RMBS wurde in einigen Fallen 100 % angesetzt (22 Positionen
tiber 260 Mio. EUR). Damit werden diese Positionen, obwohl mit einer Ausfallwahrschein-
lichkeit von 100 % eingestuft, de facto als risikolos behandelt. Diese Vorgehensweise ist
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nicht risikoadéquat und wurde auch vom Wirtschaftsprisfer PWC bemangelt. Auch Recove-
ries von Uber 95 % (betrifft 12 Positionen Gber 419 Mio. EUR) erscheinen progressiv. Die
Bank bestand aber zunachst auf der Verwendung dieser hohen Recoveries, da diese aus
entsprechend konservativen Schafzungen mittels Intex resultierten und somit bezliglich ihres
Informationsgehalts den pauschalen Annahmen der Ratingagenturen vorzuziehen seien.
Zwischenzeitlich hat die Bank ihre Vorgehensweise dahingehend geéndert, dass in diesen
Féllen (impairte US-RMBS mit einer Intex-Recovery von 100 %) die Recovery Annahmen
von Moody's verwendet werden?. Fir alle Positionen, bei denen es sich nicht um lmpalrte
US-RMBS handelt, werden ebenfalls die Recoveries von Moody's ibernommen.

Die Einschatzung der Bank, dass die Annahmen im Rahmen der Recovery-Herleitung der
RMBS mittels Intex konservativ sind und damit auch die Intex-Ergebnisse konservativ seien,
teilen wir nicht. Vielmehr bewegen sich die Annahmen hinsichtlich der Recovery der den
RMBS zugrunde liegenden Forderungen im Rahmen der Spannbreite der im Markt verfigba-
ren Informationen. Es existieren aber durchaus konservativere Sichtweisen bei einzelnen
Marktteilnehmern. Zudem basieren die Annahmen der Bank teilweise auf historischen Zeit-
reihen und berlicksichtigen den negativen Trend der letzten 2 Jahre nicht ausreichend. Die
Annahmen der Bank im Rahmen von Intex und damit die Auswirkungen sind daher mit nicht
unerheblichen Unsicherheiten verbunden. Analysen mdglicher Auswirkungen von konserva-
tiver gewahlten Inputparametern beziiglich der Recovery-Rate der verbrieften Forderungen
und sich daraus ergebender Base-Case-Recoveries der RMBS-Positionen existieren nicht.

Insbesondere flir mezzanine Tranchen reagieren die Recovery-Werte der Tranchen, auf-
grund der geringen Tranchendicke, sehr sensitiv auf Parameterdnderungen innerhalb von
Intex. Dies fiihrt dazu, dass die Recovery-Werte der mezzaninen Tranchen innerhalb kurzer
Zeit zwischen 0 % und 100 % schwanken. Die Annahme einer Recovery-Rate von 100 %
innerhalb von CDOROM ist daher fiir solche Positionen nicht angebracht und wird so auch
nicht im Rahmen des Impairment-Prozesses (siehe Tzn. 317 und 320) getroffen.

Wir sehen unsere Sichtweise auch durch fiur diese Papiere am Markt quotierte Preise
bestétigt. So konnten wir einzelne Papiere identifizieren, fir die innerhalb der CDOROM-
Berechnungen eine Recovery-Rate von 100 % angesetzt wird, gleichzeitig aber der Marki-
preis bei unter 10 % liegt. Eine solche Diskrepanz ist nicht durch Liquiditdtsspreads oder
eine allgemeine Unsicherheit bezlglich der verfiighbaren Marktpreise begrtindbar.

Eine von uns durchgefiihrte Analyse zeigt, dass bei Verwendung der minimalen Recovery
der letzten neun Monate aus Intex fiir jedes Papier und einem Cap von 90 % (statt der aktu-
ellen Recovery-Rate, die aufgrund der starken Schwankungen das Risiko unterschétzen
kann) eine Erhdhung von EL und UL um 1,6 Prozentpunkte im Base Case zu beobachten ist.
Damit erachten wir die teilweise sehr hohen Recovery-Annahmen innerhalb von CDOROM
fir einzelne impairte US-RMBS-Positionen zwar als methodisch nicht sachgerecht, die zent-

¥ Eine Analyse der Bank per 31.12.2008 zeigte, dass sich durch die veranderten Recovery-
Annahmen c. p. der EL um 52 Mio. EUR erh&ht.
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rale Aussage der Analyse der Bank und den wesentlichen Risikotransfer sehen wir aber
durch diesen Punkt als nicht beeintréchtigt an (siehe Tzn. 210 f.).

Anlass zum Zweifel an der Korrektheit der verwendeten Daten ergaben sich auch im Zusam-
menhang mit der angenommenen Laufzeit der ABS, die mittels der WAL ausgedrtickt wird.
Innerhalb der Bank werden an verschiedenen Stellen WALs ermittelt und fiir unterschiediiche
Zwecke eingesetzt. Aufféllig ist dabei, dass sich zwischen diesen WALs erhebliche Unter-
schiede (fiir das US-RMBS-Portfolio kénnen die Unterschiede bis zu 18 Jahre betragen) er-
geben kénnen, denen die Bank bisher nicht nachgegangen ist. Allerdings hat eine Testrech-
nung gezeigt, dass die Auswirkung auf die Ergebnisse aus CDOROM sehr gering ist.

Zwischenzeitlich hat die Bank mitgeteilt, dass sie seit 31.12.2008 die tendenziell konservati-
vere WAL aus Intex verwendet.

7.3 Modellierung im Rahmen der Stress Case Betrachtung

Fir den Stress Case werden gegenliber dem Base Case diverse Anpassungen vorgenom-
men.

Neben den impairten CDO werden zusatzlich alle CDO of ABS mit einem Rating von C
versehen, woraus eine Ausfallwahrscheinlichkeit von 100 % resultiert. Die Ratings aller an-
deren Forderungen werden um sechs Ratingstufen (Notches) heruntergestuft. Beziiglich der
Recovery-Annahmen werden bei CDO of ABS und sehr diinnen Tranchen (s 5 %) Totalaus-
falle unterstellt.

Darliber hinaus wird kein genereller Stress auf die Recovery-Werte vorgenommen. Ange-
sichts der Schatzfehler, die sich nicht zuletzt auch in stark unterschiedlichen Einschatzungen
der Ratingagenturen zeigen, und der schon hinsichilich des Base Case bestehenden Zwei-
feln an der Konservativitit der Annahmen (siehe Tz. 193), erachten wir es .als sachgerecht
und notwendig, auch diese Werte generell zu stressen. Eine von uns durchgefiihrie Analyse,
bei der ausgehend von den in Tz. 196 beschriebenen Recovery-Annahmen fiir den Base
Case eine Reduktion um 20 Prozentpunkte durchgefihrt wurde, zeigte einen signifikanten
Einfluss auf das Ergebnis. So stieg in dem von uns definierten Stress Case® EL und UL auf
31,5 % und Ubersteigt damit das abgesicherte Niveau von 28,6 %, d. h. in diesem Stress-
Szenario wiirde die Bank trotz Absicherung durch das Land Bayern iiber den Erstverlust hin-
aus weitere Verluste in Héhe von 600 Mio. EUR erleiden. :

Aus Sicht der Bank ist ein weiterer Stress der Recovery Rate nicht notwendig, da die librigen
Parameter, insbesondere die internen Ratings, als so konservativ angesehen werden, dass
eine Kompensation mit modglichen Unsicherheiten erfolgt. Auch wenn wir die im Base Case
verwendeten Ratingannahmen tendenziell als konservativ einschétzen und diese im Stress
Case weiter gestresst werden, reicht dies — allein aus Analyse- und Transparenzgriinden —

% In diesem Szenario wurde noch zusitzlich die WAL durch uns gestresst. Der Einfluss der WAL

bleibt aber weit hinter dem der Recovery zuriick und wird daher hier nicht mehr separat ausgewie-
sen.
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nicht aus, um — mit Ausnahme der CDO of ABS mit sehr kleiner Tranchendicke — auf einen
Stress der tibrigen Inputparameter zu verzichten (siehe Tz. 210f).

Hinsichtlich der Korrelationen wird eine Erhdhung der Korrelationen fiir RMBS non-prime
vorgenommen.

7.4 Einschitzung des Modellrisikos

Um eine Abschétzung des in Tz. 178 angesprochenen Modellrisikos zu ermdglichen, haben
wir Berechnungen anhand eines alternativen Verfahrens durchgefiihrt. Genutzt wurde das
Fitch Portfolio Credit Model (PCM) in der Version 2.0.6 vom 13.11.2008%.

Analog dem Vorgehen der Bank haben wir drei Szenarien definiert (Base Case, Stress Case
und Stress Case BBk). Die Inputwerte der einzelnen Szenarien entsprechen denen der
Bank, d. h. alle explizit von der Bank getroffenen Arinahmen haben wir {ibernommen und alle
von Moody's getroffenen Annahmen wurden durch die Annahmen von Fitch ersetzt. Der
Stress Case BBk entspricht dem Stress Case, wobei die Recovery-Annahmen der Bank ent-

sprechend den Ausflihrungen in Tzn. 196 und 201 sowie die Laufzeiten entsprechend der
FuRnote 28 angepasst wurden.

Nach Durchfilhrung der Simulation ergaben sich folgende Ergebnisse®:

{Vergleich des EL+UL fur unterschiedliche Szenarien und Modelle
i CDOrom PCM

zBase Case 134% 22 4%
EStress Case 20,8% 31 .5%
iStress Case BBk 315% 43,8%

‘Risikoabdeckung durch FL + SL = 28,6%

Tabelle 16: Vergieich der CDOROM und PCM Simulationsergebnisse
Quelle: Berechnungen der Bank und eigene Berechnungen

Eine Aussage dariber, welches Modell bessere oder korrekte Ergebnisse liefert, ist grund-
satzlich nicht mdglich. Auch nehmen wir keine Wertung vor, welches Modell plausiblere An-
nahmen trifft. Hierbei ist jedoch zu beachten, dass das Fitch Modell (Stand November 2008)
deutlich aktueller als das Moody's Modell (Stand Januar 2008) ist. Des Weiteren zeigt dieser
Vergleich, dass erhebliche Modellrisiken bestehen, aufgrund derer die tatséchlichen Risiken
der Bank deutlich héher sein kdnnen als aktuell angenommen. Die Bank hat aber eine expli-
zite Analyse dieser Modelirisiken im Rahmen der Modellentwicklung Februar/M&rz 2008 als
nicht mdglich erachtet’' und zwischenzeitlich keine weiteren Untersuchungen vorgenommen.
Vielmehr erachtet die Bank die bereits in den Base Case eingebaute Konservativitat in Form
der sehr starken Herabstufung der externen Ratings (siehe Tz. 190) als ausreichend. Ein

% Diese Version war zum damaligen Zeitpunkt noch in einer Beta-Phase, wurde dann aber im Laufe
der Prifung von Fitch auch offiziell eingefiihrt. Unabhangig vom Beta-Status war das Modell aber
schon damals geeignet, um eine Einschatzung potenzieller Modelirisiken zu erméglichen.

*® First Loss (FL) und Second Loss (SL)
3 Zum damaligen Zeitpunkt war das PCM-Modell noch nicht verfligbar.



208

209

210

211

Seite 62 DEUTSCHE BUNDESBANK Hauptverwaltung Miinchen

nochmaliger Stress durch die Verwendung des PCM-Modells und der dort verwendeten Kor-
relationen in Kombination mit diesem aus Sicht der Bank gestressten Bonitatsein-
schatzungen wiirde aus Sicht der Bank zu unplausiblen Ergebnissen fiihren, die so auch
nicht mehr mit den aktuellen Marktpreisen in Einklang gebracht werden kénnten.

Unseres Erachtens zeigt der Vergleich mit Fitch trotz aller moglicher Kritik am Vorgehen von
Fitch, dass die Berechnungen der Bank mit nicht unerheblichen Modellrisiken behaftet sind,
die nicht eliminierbar sind und die deshalb allen relevanten Stellen des Hauses und der Auf-
sicht zur Kenntnis gebracht werden miissen (siehe Tz. 210f).

7.5 Beurteilung des Verfahrens zur Risikoeinschatzung aus der Umbrella Transakti-
on

Wir erachten das Verfahren der Bank als grundséatzlich geeignet. Hinsichtlich der getroffenen
Annahmen beziiglich der Ratings der durch Umbréjla abgesicherten Positionen erscheinen
die Annahmen der Bank Kkonservativ. Allerdings ergeben sich folgende potenziellen
Schwachstellen:

¢ die Annahmen hinsichtiich der Recovery-Rate und der WAL im Base Case erscheinen in
bestimmten Fillen risikounterzeichnend (siehe Tz. 196)

e im Zusammenhang mit der Definition der Stress-Szenarien existieren Schwéachen hin-
sichtlich der Annahmen fiir die Recovery-Rate und die WAL (siehe Tz. 201).

o es fehlt eine explizite Analyse potenzieller Modellrisiken (siehe Tz. 208).

Aus Sicht der Bank ist all diesen Schwichen aufgrund der konservativen Vorgehensweise
hinsichtlich der Ratingeinstufung ausreichend Rechnung getragen. Auch wenn sich nach
unserem Eindruck aufgrund der konservativen Herangehensweise der Bank hinsichtlich der
Ratingeinstufung auf jeden Fall ein kompensatorischer Effekt ergibt und wir zum jetzigen
Zeitpunkt das Gesamtergebnis fir nachvoliziehbar erachten, kdnnen wir uns dem Argument,
dass aufgrund der konservativen Einschétzung eines Inputparameters eine weitergehende
Analyse im Sinne der oben genannten Schwéchen hinsichtlich der {ibrigen Parameter nicht
notwendig sei, nicht anschlieen. Vielmehr miisste zumindest regelmafig liberprift werden,
ob sich die Effekte tatsachlich auch zukiinftig weitgehend kompensieren.

Feststellung (F2):

Aufgrund der im Zusammenhang mit dem Risikomessverfahren CDOROM fiir die
Umbrella Tansaktion getroffenen Annahmen zur Recovery-Rate sowie der fehlenden
expliziten Analyse potenzieller Modellrisiken ist eine angemessene Darstellung der
diesbeziiglichen Risiken gemafl AT 4.3.2 Nr. 2 MaRisk nicht gegeben. Die hinsichtlich
der Recovery-Rate vorgenommenen Stressannahmen stellen keine vollstiandig ange-
messene Szenariobetrachtung im Sinne von AT 4.3.2 Tz. 3 MaRisk dar.
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7.6 Wesentlicher Risikotransfer - § 232 Abs. 2 SolvV

Beziliglich des wesentlichen Risikotransfers im Sinne von § 232 Abs. 2 SolvV ldsst sich

festhalten, dass lediglich in dem Fall des von uns definierten Stress-Szenarios in Kombinati-

on mit der Verwendung des PCM-Modells die Anforderung des Transfers von mindestens
50 % des UL nicht erfiillt ist.

Stress Case BBK/PCM: EL + 50 % x UL
= 28,0%+ 50 % x 15,8 %
= 359 og

Tatséchlich transferiert wurden (First Loss- + Second Loss-Tranche) 28,6 %.

Allerdings ware u. E. fiir Zwecke des Nachweises des wesentlichen Risikotransfers im Sinne
von § 232 Abs. 2 SolvV das Abstellen auf den Base Case maRgeblich. In diesem wird, un-
abhéingig von der Frage, welches Modell verwendet wird und unabhéngig von allen oben

angesprochenen Unsicherheiten, bezliglich einzelner Parameter die Anforderung des Trans-
fers von 50 % des UL immer erfiilit.

Insofern sehen wir die Anforderung des § 232 Abs. 2 SolvV als erfiillt an.
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8 Rechnungswesen und Impairment-Policy

8.1 Uberblick iiber das Rechnungswesen

Dem Geschéftsbereich 0800 Financial Office sind die fiir das Rechnungswesen relevanten
Bereiche 1400 Bilanzen, Steuern und Controlling, 1800 Mid Office und 4200 Operations und
Services zugeordnet. Die Organisation im Rechnungswesen stellt sich in Miinchen folgen-
dermalRen dar:

0800
Financial Office

Stefan Ermisch (COO)
o — !
i 1800 4200
B & Ste\'lem ( Mid Office ] L Operations & Services J
. 1 A
1410 1820 1861
Bitanzen ilanzierung & Ergebnisreporting Mid Office
Financial Markels Auslandsstitzpunkte
1411 1821
Bilanz und Erfolgsrechnung Ergebnisermitiiung
inland Handelsprodukte
1412 1822
Bilanz und Erfolgsrechnung WertpapierbestandsfOhrung
1823 )
Hedge Accounting
& Amortised Costs ~ *' )
s o)
1824
Bilanzielles Reporting
. S
—
1825 .
Accounting Policy

\

Abbildung 16: Teil-Organigramm betroffener Einheiten im Rechnungswesen

Die zentrale fachliche Begleitung der Entwicklung der nationalen und internationalen
Rechnungslegung inklusive ihrer Umsetzung ist auf die Bereiche 1400 Bilanzen, Steuern und
Controlling und 1800 Mid Office aufgeteilt.

Die Abteilung 1410 Bilanzen ist insbesondere fiir die Erstellung des Jahresabschlusses und
des Konzernabschlusses nach IFRS sowie filr die Sicherstellung der einheitlichen bilanziel-
len Rechnungslegung im Konzern verantwortlich.

Fir Bilanzierungsfiagen beziiglich des Geschéftsfeldes Financial Markets und fiir Fachthe-
men, die die Bilanzierung und Bewertung von Finanzinstrumenten nach HGB und IFRS
betreffen, ist der Bereich 1800 Mid Office zusténdig. In der Abteilung 1810 Risk Controi &
Performance Financial Markets findet u. a. die Kursermittiung der Finanzinstrumente statt,
siehe auch Tzn. 354 ff. Die bilanzielle Ergebnisermittiung, die Wertpapierbestandsfiihrung
und das Hedge Accounting sind in der Abteilung 1820 Bilanzierung & Ergebnisreporting Fi-
nancial Markets angesiedelt.
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Die Buchfiihrung der BayernlLB ist dezentral organisiert. Die Zusténdigkeit fiir die Abwicklung
und Buchung von Handelsgeschéften liegt bei den Abteilungen 4660 Handelsservice
FX/MM, Derivate, Sorten und Edelmetalle sowie 4680 Handelsservice Wertpapier (inkiusive
Derivate) im Bereich 4200 Operations & Services. Das Team 4681 Service Emissionsverwal-
tung ist im Rahmen der Kundentransaktionen fiir die Buchung von Krediten, fur Liquiditatsli-
nien und Avalen — auch in Fremdwahrungen — verantwortlich.

Das Rechnungswesen in den Auslandsniederlassungen wird durch Teams vor Ort geleitet,
die fachlich und organisatorisch dem Bereich 1800 Mid Office unterstelit sind. Zentraler An-
sprechpartner ist das Team 1861 Mid Office Auslandsstitzpunkte.

Die Abteilung 8294 Accounting & Controlling in der Niederlassung New York berichtet direkt
an 1861 in Miinchen.

Zur Gewahrleistung einer konzerneinheitlichen Bilanzierung und Bewertung besteht in der
BayernLB ein Konzern-Bilanzierungshandbuch. Dié Niederlassung New York verwendet fiir
das Accounting ein eigenes Procedure Manual.

8.1.1 Prozess zur Erstellung des Konzernabschlusses

Das Institut hat fir die in Minchen gehaltenen Positionen in einer Produkt-System-Matrix
hinterlegt, in welchen Systemen die unterschiedlichen Produktarten erfasst werden. Diese
Matrix wird vom Team 4564 Systemmanagement (ibergreifende Buchungssysteme gepflegt.

Als FO-System fiir Wertpapiere — und damit auch fiir die ABS-Wertpapiere — wird PRIME
genutzt. Aus PRIME werden die Daten an das Backoffice-System WIS zur Abwickiung (ber

~die TxB Transaktionsbank und an das Bestandsfiihrungssystem WESKO iibergeben. Die

juristische Bestandsfiihrung in WESKO bildet die Basis fiir die Bilanzierung nach HGB und
IFRS. Das Institut hat Prozesse zur taglichen Abstimmung der Bestédnde zwischen den Sys-
temen etabliert. Die Abstimmung l&uft automatisch, Unstimmigkeiten werden vom Team
1822 Wertpapierbestandsfiihrung bearbeitet.

Kredite im Zusammenhang mit den Kundentransaktionen werden im Bestandsflihrungssys-
tem KREDIT erfasst, wenn sie in Euro denominiert sind. Die Erfassung von Fremdw&hrungs-
krediten erfolgt in FWKS. Fir Kreditzusagen kommt AZS und fiir Blrgschaften AVALE zum
Einsatz. In diesen Systemen erfolgt jeweils auch die juristische Bestandsfiihrung.

Verbriefungspositionen, die urspriinglich in den Conduits der Bank gebucht waren, sind
groRtenteils auf die Blicher der Bank libertragen worden. Lediglich in den Conduits Giro Ba-
lanced Funding sowie Giro Lion sind noch Positionen enthalten. Hierbei handelt es sich um
Kundenforderungen, die in der Kategorie Loans and Receivables (LaR) gebucht sind. Das

Conduit Giro_ Balanced Funding wird im IFRS-Konzernabschiuss konsolidiert, das Conduit
Giro Lion nicht.

Die Datenbasis fiir den IFRS-Abschluss stellt der I-Mart (Datenbank zur Ersteliung der Bilanz
und des Ergebnisreportings nach IFRS) Daten bereit. In dieser Datenbank werden die Daten
fUr die Erstellung von Bilanz und Ergebnisreporting nach IFRS vorgehalten, zugleich dient
sie als Grundlage fir die Erstellung der IFRS-Buchungen.
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Zur Datenversorgung des |-Marts werden die Bestandsdaten auf Einzelgeschéftsbasis aus
den juristischen Bestandsfiihrungssystemen taglich an den IDH geliefert und von dort.in den
[-Mart eingelesen. Der I-Mart (ibernimmt die mitgelieferten Bewertungen fur die Produkte aus
den Bestandsfithrungssystemen. Fiir ABS-Wertpapiere werden die in WESKO eingepflegten
Kurse libernommen.

Die IFRS-Buchungsinformationen werden aus den HGB-Buchungsinformationen Gbernom-
men, wenn HGB- und IFRS-Buchung betrags- und ausweisgleich sind. Ist dies nicht der Fall,
werden die IFRS-Buchungen vom Buchungsgenerator des |1-Marts anhand der dort vorgege-
benen Regeln erzeugt. Diese Regeln werden vom Team 4564 Systemmanagement (ibergrei-
fende Buchungssysteme gepflegt. Die Erstellung des des Abschlusses nach HGB und nach
IFRS erfolgt mit der Eigenentwickiung BILDAMAN.

FUr Wertpapiere und Kreditderivate des ASP New York wird SUMMIT als FO-System und
zur juristischen Bestandsfiihrung genutzt. Die Bewertung der Verbriefungsprodukte erfolgt
auf Basis der Kurse, die taglich vom Team 8282 Risikocontrolling FM Americas in SUMMIT
eingespielt werden. Dieses Team ermittelt auch die WAL fur Verbriefungspositionen und hin-
terlegt sie in SUMMIT.

MIDAS wird im ASP New York als System zur juristischen Bestandsfiihrung von Krediten
und Kreditzusagen verwendet. Zusétzlich wird das Kreditgeschait in Form von Schattenposi-
tionen in SUMMIT erfasst, um dort eine vollstdndige Abbildung aller Positionen zu gewahr-
leisten. Das Hauptbuch des ASP New York wird in MIDAS gefihrt.

Die Wertpapierdaten aus SUMMIT werden in New York taglich in den sog. HGB-Extrakt
ausgegeben. Dies ist ein Report, der die flir den Einzelabschluss und die internen Berichte
relevanten Bestands- und Bewertungsinformationen fiir jedes Wertpapier enthait. Es wird
taglich ein Abgleich zwischen dem in MIDAS gefiihrten Hauptbuch und den Bestandsdaten
aus SUMMIT vom Team 8294 Rechnungswesen und Controlling Americas durchgeftihrt.

Der IFRS-Einzelabschluss fiir den ASP New York wird mit Hilfe des sog. Access Reporting
Tools erstellt. Hierbei handelt es sich um eine selbstentwickelte Datenbank, mit der monat-
lich das Mapping der Positionen aus den Vorsystemen auf die entsprechenden Bilanz- und
Ergebnispositionen durchgefiihrt wird. in das Tool gehen die Daten des Hauptbuchs aus M-
DAS und die Positionen des HGB-Extrakts aus SUMMIT inklusive der nachtraglichen manu-
ellen Anderungen ein.

Manuelle Anpassungen sind erforderlich, weil einige fir die Bilanzierung relevanten
Merkmale aus SUMMIT nicht automatisch in den HGB-Extrakt ausgelesen werden. So sind
fur wertberichtigte Positionen und trennungspflichtige Strukturen zwar entsprechende Mar-
kierungen in SUMMIT hinterlegt. Die daraus resultierenden bilanziellen Auswirkungen mis-
sen aber (iber eine separate Excel-Tabelle in das Access Reporting Tool transferiert werden.

In einer weiteren Excel-Tabelle werden die Auswirkungen auf Neubewertungsriickliage und
GuV aus den Umwidmungen von AfS-Wertpapieren in die Kategorie LaR berechnet und
ebenfalls manuell in das Access Reporting Tool eingegeben.
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Der Konzemabschluss wird in Minchen vom Team 1412 Bilanz und Erfolgsrechnung
Konzern/Auslandsstiitzpunkte mit der Software WINKONS erstelit. Die Daten des Bankbe-
reichs Inland aus Minchen werden von BILDAMAN (ibernommen, die Daten aus den ASP
und Téchtern werden {iber Reporting Packages an WINKONS zugeliefert.

Das Institut veroffentlicht seit dem Geschéftsjahr 2007 halbjahrlich einen IFRS-Konzern-
abschluss. Zusétzlich erstellt es freiwillig einen vereinfachten Quartalsabschluss, der man-

gels Notes-Angabe nicht den IFRS-Anforderungen an die Zwischenberichterstattung ent-
spricht.

Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick Uiber die in Miinchen genutzten Systeme zur
Ersteliung des Einzelabschlusses und des Konzernabschlusses gemal IFRS:

Funktion ‘Wertpapierée - Positionen (Kredite) im Kreditderivate |
(inkl. ABS) Zusammenhang mit (inkl. tranchierte
: ABS- - Indexprodukte)

Kundentransaktionen ]

FO-System PRIME — PRIME

Backoffice-System WIS o PRIME

Juristisches Be- WESKO AZS fiir Kreditzusagen PRIME

standsfiihrungssys- KREDIT fiir Kredite in EUR

tem FWKS fiir FX-Kredite

s AVALE fiir Biirgschaften

Verarbeitungssystem | I-Mart I-Mart I-Mart

fiir Bestands-, Um-

satz-, Bewertungs-

und Hedge-

Accounting-Daten

nach IFRS e

Erstellung Einzeljah- | BILDAMAN BILDAMAN BILDAMAN

resabschluss (HGB

und IFRS) ,

Erstellung Konzern- | WINKONS WINKONS WINKONS

abschluss nach IFRS

Tabelle 17: Systeme zur Erstellung des Einzel- und Konzernabschlusses in Minchen
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Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick tiber die in New York genutzten Systeme zur
Erstellung des IFRS-Einzelabschlusses und Zulieferung fiir den Konzernabschluss:

Funktion Wertpapiere - Positionen (Kredite) im | Kreditderivate
(inkl. ABS) Zusammenhang mit (inkl. Tranchierte
: ABS- Indexprodukte)
Kundentransaktionen

FO-System SUMMIT - SUMMIT

| Backoffice-System SUMMIT - P | SUMMIT

Juristisches Be- SUMMIT MIDAS SUMMIT

standsfithrungssys-

tem .

Verarbeitungssystem | SUMMIT MIDAS SUMMIT

fiir Bestands-, Um-
satz-, Bewertungs-

und Hedge-

Accounting-Daten

nach IFRS

Erstellung Einzeljah- | Access Reporting Access Reporting Tool Access Reporting

resabschiuss (HGB | Tool 4 Tool

und IFRS) ’ , )

Erstellung Konzern- | Zulieferung Daten- | Zulieferung Datenpaket Zulieferung Daten-

abschluss nach IFRS | paket aus dem aus dem Access Reporting | paket aus dem-

Access Reporting Tool an WINKONS Access Reporting. |,

o Tool an WINKONS Tool an WINKONS

Tabelle 18: Systeme zur Ersteliung des Einzel- und Konzernabschlusses in New York

Zur Vollstandigkeit der Erfassung der strukturierten Kreditprodukte im Rechnungswesen der
BayernLB einschlieBlich der entsprechenden Kontroliprozesse ergaben sich wahrend der
Priifung keine Beanstandungen.

8.1.2 IFRS-Kategorien, Umwidmungen

GemaR Konzern-Bilanzierungshandbuch nutzt die BayermnlB die Kategorie Held to Maturity
fur bis zur Endfélligkeit zu haltende Finanzinstrumente derzeit nicht.

Die Zuordnung von Finanzinstrumenten zu den anderen IFRS-Kategorien gemab IAS 39.45
erfolgt in der Zentrale in Mlnchen Uber die feste Zuordnung der Front-Office-Portfolios in
PRIME zu HGB-Kategorien. Diese Kategorien werden in der technischen Ordernachbearbei-
tung (Erganzung der Geschéfte um hinterlegte Angaben) in PRIME vor Weiterleitung an das
Backoffice-System WIS auf die IFRS-Kategorien libergeleitet. Wertpapierpositionen, die mit
Handelsabsicht eingegangen werden, werden der Kategorie Held for Trading (HfT) zugeord-
net. Hier besteht ein Gleichlauf mit dem Handelsbestand nach HGB. Wertpapiere, die nicht
zu Handelszwecken erworben wurden, hat die BayernLB bis Ende Oktober 2008 grundsétz-
lich der Kategorie AfS zugeordnet, sofern keine andere Kategorisierung in Einzelgenehmi-
gungen fur neue Produkte vorgesehen war (in einem Fall Fair Value Option — FVO).
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Im ASP New York ist die IFRS-Kategorie AfS in SUMMIT standardmaRig fir Wertpapiere

vorgesehen. Eine Zuordnung zur Kategorie HfT ist nur tiber einen Neuproduktprozess még-
lich. '

Die Kategorie LaR wurde fiir Wertpapiere bis Ende Oktober 2008 nicht verwendet. Entspre-
chend der Verordnung der EU-Kommission Nr. 1004/2008 vom 15.10.2008 macht die Bay-
ernLB von der Mdglichkeit Gebrauch, Wertpapiere aus der Kategorie AfS riickwirkend zum
01.07.2008 in die Kategorie LaR umzugliedern. Ein entsprechender Vorstandsbeschiuss
{iber die Umklassifizierung von Wertpapieren mit einem Nominalvolumen von insgesamt

. 36,3 Mrd. EUR (ABS und Single Names) wurde am 31.10.2008 gefasst. Bei den ABS-
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Bestanden betrifft die Umwidmung alle Papiere, bei denen kein impairment festgestellt wur-
de und die auch keine trennungspflichtigen Derivate enthalten. Dies ist ein Nominalvolumen
von insgesamt rd. 13,4 Mrd. EUR (davon 5,9 Mrd. EUR Besténde in New York). Bezliglich
der Erfiillung der Voraussetzungen fiir die LaR-Zuordnung hat die BayernLB untersucht, ob
zum Umwidmungszeitpunkt ein aktiver Markt fur die Instrumente fehlte. Die llliquiditat wurde
fur alle ABS als gegeben angesehen, da bereits fiir die Bewertung im Konzernabschluss per
31.12.2007 keine Marktpreise mehr zu erhalten waren und indikative Preise von Kontrahen-
ten, Brokern oder Marktdatenanbietern verwendet werden mussten.

Die Behandlung von Derivaten als Trading-Produkte ist in den FO-Systemen ebenfalls
vorgegeben.

Per 30.09.2008 verteilt sich das ABS-Investment-Portfolio in den IFRS-Kategorien wie foigt
(Angaben in Mio. EURY):

N - HIT ,
In Mio. EUR LaR AfS HfT s FVO
‘ . : ‘ 3 (Derivate) . )
Nominalwert 13.383 7.268 88 87 23
Marktwert 11.032 4,437 80 -41 15

Tabelle 19: Kategorisierung des ABS-Investment-Portfolios

8.1.3 Erstmaliger Ansatz und Folgebewertungen

In der BayernLB wird der Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten zum Handelstag
bilanziert. Beim erstmaligen Ansatz sind in die Anschaffungskosten fir die Kategorien LaR,
AfS und Held to Maturity (HtM, derzeit nicht genutzt) die Transaktionskosten mit einzubezie-
hen. Aus Materialitdtsgrinden kann allerdings auf eine Aktivierung von Transaktionskosten
verzichtet werden. Bei Instrumenten, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu be-
werten sind (HfT und FVO), werden die Transaktionskosten sofort erfolgswirksam erfasst.
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Entsprechend IAS 39.45 und 39.46 richtet sich die Folgebewertung von Finanzinstrumenten
nach der Kategorie, der die Finanzinstrumente zugeordnet sind. Dies ist in nachfolgender
Tabelle dargestellt (wegen Impairments verweisen wir auf Berichtsabschnitt 8.2):

Bew'ert,t’:ﬁgkatg&orie Bilanzieller Bewertungsansatz Ausweis Wertinderungen
HfT Fair Value Guv

FVO Fair Value GuV

AfS Fair Value AfS-Reserve

LaR Amortised Cost Kein Ausweis

Tabelle 20: Ubersicht zur Folgebewertung von Finanzinstrumenten

Die Refinanzierung der ABS-Bestande der BayernLB erfolgt zum Teil tiber eine Total-Return-
Swap-Rahmenvereinbarung mit der Royal Bank of Scotland {iber 15 Mrd. EUR (wovon
11 Mrd. EUR garantiert ausgeschopft werden kénnen) mit einer Laufzeit bis 2015. Die Bay-
ernLB verkauft erworbene Papiere an die Royal Bank of Scotland und Gibernimmt die wirt-
schaftlichen Risiken aus diesen Papieren durch den TRS. Die Papiere werden daher aus
dem juristischen Bestand entsprechend IAS 39.20b nicht ausgebucht. Neben der Verbind-
lichkeit in Hohe des Geldzuflusses aus dem Verkauf bucht die BayernLB den TRS als Deri-
vat in der Kategorie HfT ein. Wertédnderungen des Derivats, die die Wertdnderungen des
ABS-Papiers (bersteigen, werden erfolgswirksam erfasst. In derzeit sechs Fallen hat die
Royal Bank of Scotland die dem TRS unterliegenden Papiere selbst am Markt erworben. In

diesen Fallen hat die BayernLB nur Derivatebestande der Kategorie HfT. '

Gewinne und Verluste aus der Wahrungsumrechnung fortgefiihrter Anschaffungskosten wer-
den in Miinchen im Rahmen der monatlichen Umbuchung auf EUR-Konten erfolgswirksam
erfasst.

Die Preise fir das ABS-Investment-Portfolio werden in Miinchen vom Team 1814 Perfor-
mance und Risikoermittilung mindestens einmal wéchentlich (an jedem Mittwoch) und zum
Monatsultimo ermittelt und in einer Excel-Liste zusammengestellt. Diese Excel-Liste wird
dem Team 1821 Ergebnisermittiung Handelsprodukte wochentlich am Donnerstag und vier
Tage nach dern Monatsultimostichtag bereitgestelit. Der relevante Bestand wird mit Hilfe der
ABS Datenbank, die in der Abteilung 5530 Credit Risk Management gefiihrt wird, plausibili-
siert und auf Vollstandigkeit gepriift. Nach erfoigter Priifung wird das Kursupload fur WESKO
manuell gestartet. Nach dem Kursupload erfolgt tiber Nacht die Tagesendverarbeitung in
WESKO, so dass am darauffolgenden Tag die aktuellste Datentibersicht mit den neuen Kur-
sen bereit steht. Zur Erstellung des Wochenberichts erfoigt dieser Prozess auf HGB-Basis
wdchentlich und zur Ermittiung der Monatsultimoergebnisse fir HGB und IFRS einmal mo-
natlich.

Im ASP New York fiihrt Risk Controlling Financial Markets taglich einen Kursupload in das
FO- und Nebenbuchsystem SUMMIT durch (zum Prozess der Ermittiung der Bewertungs-
kurse siehe Berichtsabschnitt 6.2). Die Bewertungen werden in einem taglichen Nachtbatch-
lauf nach MIDAS (ibertragen. Fir die Erstellung des Wochenreports und der monatlichen
Abschliisse nach IFRS und HGB werden die Wertpapierbestande mit den Bewertungskursen
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aus SUMMIT in einen Excel-Report geladen (HGB-Extrakt) und von dort an das Access-
Reporting-Tool weitergeleitet. Verspatete Kurslieferungen oder unrichtige Kurse kénnen von
Accounting & Controlling fir Bilanzierungszwecke im HGB-Extrakt nacherfasst bzw. gje?a'n—
dert werden.

Neue Anschaffungskosten fiur die Umwidmungsbestdnde sind die Fair Values vom
30.06.2008. Fur die Folgebewertung wird dieser Wert in Minchen Uber die erwartete Rest-
laufzeit (WAL) nach der Effektivzinsmethode mittels in WESKO eingepflegter Cash-Flows bis
zum Nominalwert aufgezinst. Die bis zum 30.06.2008 gebildete Neubewertungsriicklage wird
Uber die erwartete Restlaufzeit mittels Effektivzinsmethode erfolgswirksam abgebaut. Wir
verweisen im Zusammenhang mit der verwendeten WAL auf unsere Feststellung zu den

Plausibilisierungsprozessen in der Abteilung 1810 Risk Control & Performance Financial
Markets in Tz. 123.

im ASP New York kénnen die Umwidmungsbestande in SUMMIT bzw. im HGB-Extrakt nicht
als LaR-Positionen abgebildet werden, sondern werden noch als AfS-Positionen dargestelt.
Berichtigungen der Buchwerte sowie die Amortisationen der Neubewertungsriicklage und
der Differenz zwischen den neuen Anschaffungskosten und dem Nominalwert nimmt die Ab-
teilung 8294 liber das Access Reporting Tool vor. Es erfolgt eine vereinfachte lineare Amor-
tisation tiber eine von 1810 zugemeidete quartalsmaBig aktualisierte WAL.

8.1.4 Behandlung eingebetteter Derivate

Die BayernLB hat erstmals zum Geschéftsjahr 2007 einen IFRS-Konzernabschluss ver-
offentlicht. Fir diesen mussten die vorhandenen strukturierten Kreditrisikoprodukte .darauf
hin analysiert werden, ob eine trennungspflichtige Struktur vorliegt, bei der Basisinstrument
und eingebettetes Derivat unabhéngig voneinander zu bilanzieren sind. Die fachlichen Vor-
gaben fiir diese Analyse sind vom Team 1825 Accounting Policy entwickelt worden. Sie sind
im Konzernhandbuch IFRS niedergelegt und gelten somit konzernweit.

Liegt eine nicht-trennungspflichtige Cash-Struktur vor, wird keine Aufspaltung in Basisin-
strument und Derivat vorgenommén Erfolgt hingegen der Risikolibertrag ganz oder teilweise
synthetisch, so werden die Positionen als trennungspflichtig eingestuft. Das Basisinstrument
wird in die Kategorie AfS und das Derivat in die Kategorie HfT gebucht.

Die Vertragsunterlagen der Verbriefungspositionen in Minchen wurden vom Team 5532
Investments im Oktober 2007 auf einen synthetischen Risikolibertrag untersucht. Als Ergeb-
nis entstand eine Excel-Tabelle mit der Einstufung aller in Minchen gehaltenen Kreditver-
briefungen als trennungspflichtig oder nicht-trennungspflichtig. Diese Tabelle bildete die
Grundlage fiir die Zuordnung der VerBriefungspositionen zu den IFRS-Kategorien geman
den Vorgaben des Konzemhandbuchs. Fir den ASP New York wurde diese Analyse von der
Abteilung 5260 FM Americas durchgefiihrt.

Fur die Bewertung der Einzelbestandteile der trennungspfiichtigen synthetischen Verbrie-
fungspositionen muss in Miinchen der vom Team 1814 Performance und Risikoermittiung
gelieferte Kurs flr die gesamte Verbriefungsposition auf das in AfS gebuchte Basisinstru-
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ment und das in HfT gebuchte Derivat aufgeteilt werden. Diese Zerlegung wird in Miinchen
vom Team 1821 Ergebnisermittiung Handelsprodukte vorgenommen und im ASP New York
vom Team 8294 Rechnungswesen und Controlling Americas.

Als Basisinstrumente liegen den in Miinchen und New York gehaltenen trennungspflichtigen
Verbriefungen ausschlieBlich variabel verzinsliche Anleihen zugrunde, die vereinfachend mit
ihrem Nominalwert angesetzt werden. Die Differenz zwischen dem Nominalwert der Anleihe
und dem Marktwert der gesamten Struktur wird dem Derivat zugerechnet. Die Bewertungs-
buchung fiir das Derivat wird sowohl in Miinchen als auch in New York manuell durchgefiihrt.

Das Institut hat anlasslich der Ersteliung des IFRS-Konzernabschlusses fiir das Geschéfts-
jahr 2007 eine Analyse der Verbriefungspositionen mit eingebetteten Derivaten auf eine
Trennungspflicht angestoflen. Es wurde jedoch nicht zeitgleich ein Prozess aufgesetzt, der
bei Neuerwerbungen eine systematische Untersuchung der Trennungspflicht vorsieht. Fir
den ASP New York ist seit dem 13.01.2009 die Erfassung der Trennungspflicht im FO-
System SUMMIT mdglich. Die Eingabe durch den Handel muss vom Team 8296 Abwickiung
Handelsgeschaft Americas kontrolliert und freigegeben werden. Eine Dokumentation dieses
Prozesses existiert noch nicht (siehe Feststellung in Tz. 262). Das Institut beabsichtigt, das

Procedure Manual Accounting fir den ASP New York im Februar 2009 um den Freigabepro-
zess zu erganzen.

Fiir den Bankbereich Inland in Miinchen ist kein entsprechender Prozess aufgesetzt, der fir
Neuerwerbungen eine systematische Untersuchung der Trennungspflicht vorsieht. Bei Ab-
schluss eines Geschéftes vom Handel wird im Miinchener FO-System nicht erfasst, ob eine
synthetische Struktur vorliegt. Dies wird lediglich in der zu Informationszwecken im Handel

gefiihrten ABS-Datenbank hinterlegt. Eine Kontrolle der Eingabe auf ihre Richtigkeit findet
nicht statt. «

Feststellung (F2):

Das Institut hat in Miinchen keinen angemessenen Prozess implementiert; um neu
erworbene Verbriefungspositionen (bspw. Riickkdaufe von Sparkassen) auf das Vorlie-
gen von trennungspflichtigen eingebetteten Derivaten zu analysieren. Fiir den ASP
New York wurde ein solcher Prozess aufgesetzt, er ist jedoch noch nicht schriftlich
fixiert. Aufgrund des fehlenden Prozesses bzw. der fehlenden schriftlichen Regelung
ist nicht sichergestellt, dass die bilanzielle Abbildung von trennungspflichtigen Ver-

briefungen den Anforderungen des IAS 39.11 entspricht. Dies steht nicht im Einklang
mit AT 4.3.1 Tz. 2 MaRisk.

Die Bank nimmt zwar gegenwdrtig keine neuen Investments in strukturierte Verbriefungen
vor. Es ist jedoch nicht auszuschlieRen, dass beispielsweise von Geschéftspartnern Verbrie-
fungspositionen Gbemommen werden, wie es in einem Fall mit geringem Volumen im Jahr
2008 geschehen ist.
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8.1.5 Hedge Accounting

Die BayernLB wendet bei ABS-Papieren kein Hedge Accounting gemaR 1AS 39.71 fi. an,
d. h. Sicherungsbeziehungen werden im Rechnungswesen nicht abgebildet.

Die Lokation Miinchen hat zwei ABS-Wertpapiere im Bestand (DEOOOAON3LL7 White Blue
und XS0238705098 Euler), fiir die 2008 CDS mit einem Nominalvolumen von 180 Mio. EUR
als Sicherungsgeschafte mit der Barclays Bank PLC abgeschlossen wurden. Die ASP New
York hat mehrere CMBS-Positionen tiber CDS in Hohe eines Nominalvolumens von 756 Mio.
USD tiber Goldman Sachs abgesichert. Die Effekte aus Grund- und Sicherungsgeschaften
werden erfolgswirksam in der GuV gebucht.

8.1.6 Ergebnisabstimmungen fiir strukturierte Kreditrisikoprodukte

Das Team 1816 Ertragscontrolling GF (Geschaftsfeld) FM ist in Miinchen fir die Plausibili-
sierung der Ergebnisse von Rechnungswesen und Risikocontrolling — und damit auch der
Ergebnisse aus strukturierten Kreditrisikoprodukten — zustandig.

Dazu werden die im Management-informations-System ausgewiesenen Ergebnisse des
Rechnungswesens der Marktrisikoperformance des Risikocontrollings monatlich gegentiber-
gestellt. Die zur Ergebnisabstimmung notwendigen Daten werden dem Team 1816 entweder
zugeliefert oder dem MIS-Report (Werttreiberreport Financial Markets) bzw. dem MaRisk-
Report des jeweiligen Stichtages entnommen und in einem Excel-Sheet gegentibergestellt.

Die Ergebnisabstimmung wird dem Abteilungsleiter 1810 (Mid Office) und dem Abteilungslei-
ter 1460 zur Kenntnis gegeben.

Die Plausibilitat der Ergebnisse von Rechnungswesen und Risikocontrolling wird bei Diffe-
renzen bis zu 5 % nicht weiter analysiert. Bei Uberschreitung dieser Toleranzschwelle ist die
Plausibilitdt der Ergebnisse gesondert zu priifen, gegebenenfalls sind Malnahmen zu ergrei-

fen. Die Griinde fiir gréRere Abweichungen der Ergebnisse sind gemafl Arbeitsanweisung
auf dem Excel-Sheet zu dokumentieren.

Wiahrend der Priifung wurde uns das Excel-Sheet zur Plausibilisierung der Marktrisikoergeb-
nisse vom August 2008 vorgelegt, welches eine Differenz in Héhe von 7,7 % ausweist.
Mindlich wurde uns diese Differenz mit den unterschiedlichen FX-Umrechnungskursen be-
grindet (Rechnungswesen: Tageskurs, Risikocontrolling: Ultimokurs) sowie mit Unterschie-
den in der Ergebnisdarstellung in der IFRS-Bilanzierung und der Performancedarstellung.
Die Toleranzschwelle wurde 2008 in den Monaten Mai und August tiberschritten.

Feststellung (F2):

Auf dem Excel-Sheet vom August 2008 sind die oben genannten Griinde nicht doku--
mentiert. Weiterhin erfolgten bei Uberschreitung der Toleranzschwelle keine genaue-
ren Abweichungsanalysen. Die BayernLB dokumentiert und plausibilisiert die ermittel-

ten Ergebnisse gemaR BTR 2.1 Nr. 4 MaRisk 1. V. m. AT 6 Tz. 1 MaRisk nicht in ausrei-
chendem Umfang.
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In der Ergebnisabstimmung September 2008 wurden die FX-Effekte aus den ABS-Bestéan-
den und den Single-Credit-Bestanden der Niederlassung New York analysiert. Neben dieser
Analyse werden zukinftig die Marktpreisveranderungen von in die Kategorie LaR umgewid-
meten Bestanden sowie Unterschiede in der Performancedarstellung mit in die Plausibilisie-
rung einbezogen.

Zur Ergebnisabstimmung enthielten bereits unsere ‘Prifungsberichte vom 24.11.1999
(Devisenergebnis) und vom 06.10.2004 (Handelsergebnis) Feststellungen. insgesamt haben
sich bei der Ergebnisabstimmung seither Verbesserungen ergeben, daher gewichten wir die
erneute Feststellung als mittelschwer.

Die Abteilung 8294 Accounting und Controlling fiihrt im ASP New York wdchentlich eine
Plausibilisierung der Ergebnisse von Rechnungswesen und Risikocontrolling durch. Dazu
erstellt die Gruppe Product Controlling von 8294 aus SUMMIT einen HGB-Extrakt, in dem
die Positionen nach IFRS-Rechnungslegung dargestellt sind. Das Risikocontrolling erstellt
aus SUMMIT einen Bond-Exirakt, darin sind die Details aller Transaktionen aufgefiihrt. Im
HGB-Extrakt erfasst die Gruppe MIS Reporting von 8294 alle Veranderungen, die zu Markt-
preis- und Performanceanderungen fiihren (bspw. spate Marktpreisanpassungen durch Bro-
ker, unterschiedliche FX-Kurse, impairments, Trennung eingebetteter Derivate). Abschlie-
Rend wird die Performance aus dem HGB-Extrakt und die Performance aus dem. Bond-
Extrakt abgeglichen und Differenzen geklart. Angabegemal konnten bisher sémtliche Diffe-
renzen geklart werden, in der uns vorliegenden Abstimmung per 30.09.2008 waren alle Diffe-
renzen ausreichend dokumentiert.

8.2 Impairment-Policy und Anwendung

8.2.1 Alilgemeine Vorgehensweise

Fiir die Uberwachung und Beurteilung von Adressenausfallrisiken aus ABS-Investments und
Kundentransaktionen sind die Abteilungen Structured Finance Il (6120, hier Team 6122
ABS) in Minchen im Bereich Risk Office Corporates |, Structured Finance (6100) sowie Risk
Office New York (6230) im Bereich Risk Office Corporates |l, Financial Institutions Public
Finance (6200) zustandig. Dieser Bereich gehort zum Geschéaftsbereich Risk Office (0600),
der dem Vorstandsmitglied Dr. Ralph Schmidt unterstelit ist. In den Abteilungen werden das
laufende Monitoring der ABS-Investments anhand von Investorreports von Servicern, Infor-
mationen von Ratingagenturen, Originatoren, Trustees und Portfoliomanagern sowie asset-
klassenspezifische Detailanalysen (Einsatz von Monitoringverfahren) durchgefiihrt. Weiterhin
nehmen sie die Marktfolge und die Uberwachung von Kundentransaktionen vor. Die Abtei-
lungen sind auch fiir die Feststellung von Impairments durch Beobachtung der festgelegten
Impairment-Trigger und Anwendung der impairment-Testverfahren verantwortlich.

Die Identifikation von impairments bei finanziellen Vermdgenswerten nach § 39.58 ff. IAS ist
flr den BayernLB-Konzern grundsétzlich im Konzern-Bilanzierungshandbuch (uns vorgeleg-
ter Stand Mai 2008) geregelt. Als Impairment-Trigger werden zunéachst die in IAS 39.59 be-
schriebenen Ereignisse festgelegt, dabei wird als Vertragsbruch ein Verzug von Zins- und
Tilgungszahlungen ab 90 Tagen definiert. '
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Fir finanzielle Vermdgenswerte der Kategorie HfT und FVO sind die impairment-
Regelungen nicht relevant, da die Werténderungen dieser Instrumente ohnehin in der Er-
folgsrechnung erfasst werden.

Fir Fremdkapitalinstrumente der Kategorie AfS hat die BayernLB im Konzemn-
Bilanzierungshandbuch festgelegt, dass auch ein Hinweis auf ein Impairment gegeben ist,
wenn der Fair Value erheblich unter den Anschaffungskosten liegt. Als erheblich wurde eine
Wertminderung um mehr als 10 % definiert. Dieser Trigger wird fiir alle Wertpapiere von der
Abteilung Bilanzierung & Ergebnisreporting Financial Markets (1820) tiberwacht.

Die OE 1820 fiihrt alle Wertpapiere (einschlieBlich der ABS) der Bank im Inland, bei denen
im Rahmen einer monatlichen Uberwachung ein Bruch des oben genannten Triggers festge-
stellt wurde, in einer Excel-impairment-Liste. Darlber hinaus werden auch Papiere aufge-
nommen, fiir die aus anderen Quellen wie z. B. der WM-Gattungsdatei negative Hinweise
vorliegen. Die Datei wird monatlich an die zusténdigen Analysten (fir ABS an 6120) zur Be-
stimmung der wertberichtigten Investments gesandt. Nach Riickmeldung an 1820 setzt diese
ein Impairment-Kennzeichen bei den betroffenen Wertpapieren in WESKO. WESKO veran-
lasst eine Ubertragunghin Sonderbesténde und die Impairment-Buchungen nach IFRS.

Die Vorschidge des Risk Office bezliglich Impairments von ABS-Investments sind geman
Kompetenzordnung vom Vorstand zu genehmigen.

Im ASP New York meldet die Abteilung 6230 Risk Office quartalsweise die Impairments an
die Abteilung 8294 Accounting & Controlling. Auf Grundlage dieser Meldungen werden die
Impairments im HGB-Extrakt sowie im Access Reportingtool manuell erfasst.

Fir AfS-Instrumente ergibt sich die Impairment-Héhe als Differenz zwischen Fair Value und
Anschaffungskosten. Diese wird erfolgswirksam erfasst und die bestehende Neubewertungs-
reserve aufgeldst. Die Bewertung von impairten US-RMBS der Kategorie AfS wurde ab dem
31.12.2008 mit der Discounted Cashflow-Methode vorgenommen (siehe Berichtsabschnitt’
6.2.2).

Fir die im Wertpapierbereich neue Kategorie LaR wurde am 11.12.2008 der Entwurf einer
Prozessbeschreibung zur Identifikation von Impairments und zur Ermittiung der Impairment-
Héhe nach IAS 39.63 erstellt. Dieser verweist beziiglich ABS auf die Impairment-Policy fur
ABS. Grundsatzlich soll bei impairten LaR-Instrumenten der ermittelte Expected Loss abge-
schrieben werden. Die Ermittlung des Wertminderungsbetrags soll bei ABS mittels Cashflow-
Analysen erfolgen; sofern keine ausreichenden Cashflow-Informationen vorliegen, soll die
Differenz der fortgefiihrten Anschaffungskosten zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam
berlicksichtigt werden.

Fir ABS-Investments und Kundentransaktionen wurde am 19.02.2008 eine gesonderte Im-
pairment-Policy, die fir alle Assetklassen gilt, beschlossen. Grundsétziich sind in einem ers-
ten Schritt im Rahmen des Einzeltransaktionsmonitoring quantitative und qualitative Impair-
ment-Trigger zu beobachten. Sofern Trigger eintreten, wird in einem zweiten Schritt ein Im-
pairment-Test durchgefiihrt, um festzustellen, ob tatsachlich ein Impairment vorliegt.
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Als quantitative Trigger gelten Ratingdowngrades um mindestens drei Notches, Ratingdown-
grades unter Investmentgrade oder das Aussetzen vereinbarter Zins- und/oder Tilgungszah-
lungen. Qualitative Trigger sind transaktionsspezifische Trigger, die zu einer materielien Risi-
koverschlechterung fiihren oder die Analyse von Marktpreisabschlagen oberhalb festgelegter
Toleranzgrenzen (Rating AAA/AA 10 %, A 20 %, schlechter BBB 30 %) im Vergleich zum
durchschnittlichen Marktpreis des Clusters (Clustereinteilung der Investments nach Asset-
klasse, Rating und Laufzeit). Fir die nach Einschétzung der BayernLB risikoreichsten Asset-
klassen wurden spezifische Trigger und Testverfahren festgelegt, die im Verlauf des Jahres
2008 noch erweitert bzw. liberarbeitet wurden.

Grundsatzlich Gberwacht 6120 die Einhaltung der Trigger vierteljahrlich anhand der Investor-
und Performancereports oder nach Eingang aktueller Informationen (z. B. Ratinginformatio-
nen). Die Ermittlung der Marktpreisabweichungen wurde bisher nur zum Jahresabschluss-

stichtag 31.12.2007 vorgenommen und soll kiinftig halbjahrlich zu den Konzernabschluss-
stichtagen erfolgen. :

Fiir CDO of ABS, US-RMBS non-prime und prime, RMBS Europa/Asien non-prime und
prime (hier UK prime und Spanien prime), bestimmte CDO (Single Tranche, Hybrid und
Squared) und CMBS wurden assetklassenspezifische Monitoringtools konzipiert. Diese ver-
wendet das Risk Office zur ldentifikation von Impairment-Triggern. Die Verfahren fir CDO of
ABS, US-RMBS prime und non-prime sowie RMBS Europa/Asien non-prime wurden mit der
Impairment-Policy in Kraft gesetzt. Das Verfahren fir Single Tranche, Hybrid und Squared
CDO wurde am 02.12.2008 (einschlieRlich Testverfahren, siehe Tz. 287) vom Vorstand ge-
nehmigt und gilt damit als in die Impairment-Policy aufgenommen. Das Verfahren flr europa-
ische CMBS sowie eine Uberarbeitung des Verfahrens flir RMBS Europa/Asien non-prime
befanden sich wahrend der Prifung in der Abstimmung mit dem Wirischaftspriifer und mus-
sen noch vom Vorstand beschlossen werden. Die Verfahren flir RMBS Europa/Asien prime
UK und Spanien sollen dem Wirtschaftspriifer danach zur Begutachtung vorgelegt werden.
Aufgrund der Portfoliozusammensetzung verwendet nur die Lokation New York die geneh-
migten Verfahren flir CDO of ABS und US-RMBS. '

Spezielle Impairment-Testverfahren sind bisher lediglich fir CDO of ABS und US-RMBS
prime und non-prime in der Impairment-Policy festgelegt worden (Default-Modell bzw. Cash-
flow-Modell Intex). Fir Single Tranche, Hybrid und Squared CDO wurde das Impairment-
Testverfahren mittels CDOROM (CDO-Modell von Moody's, das fiir Kundentransaktionen als
IAA-Verfahren zugelassen ist) am 02.12.2008 vom Vorstand genehmigt. Fiir CMBS liegt ein
Vorschlag vor (siehe Tz. 8.2.2.5). Wir verweisen auf unserer Feststellung in Tz. 291.

Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick darliber, bei welchen Assetklassen in
Minchen per 30.09.2008 Monitoringtools sowie Impairment-Testverfahren existieren, auf die
in Abschnitt 8.2.2 néher eingegangen wird. Bei den Monitoringtools handelte es sich um ei-
genentwickelte Excel-Spreadsheets zur Bonitatsiiberwachung der ABS. Die vom Vorstand

genehmigten Tools sind die eingefiihrien spezifischen Impairment-Trigger-Verfahren gemai
Impairment-Policy.
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T el Genehmigung durch
e a Spezielles Impair- Vorstand als Monito-
Aagsthlases .Momtormgtool_ ment-Testverfahren | ringtool bzw. Impair-
ment-Testverfahren
jal
RMBS Europa/Asien . Uberarbeitung Monito-
non-prime vorhanden nicht vorhanden ringtool noch nicht ge-
nehmigt
RMBS Europa/Asien
prime (UK gpanien) vorhanden nicht vorhanden nein
RMBS Europa/Asien :
prime (ande‘:e Lander) nicht vorhanden nicht vorhanden ——
Single Tranche, Hybrid .
unngquared CDOyb vorhanden vorhanden ja
sonstige CDO Teilweise im Aufbau | nicht vorhanden —
CMBS vorhanden vorhanden nein
ABS Consumer vorhanden nicht vorhanden nein
ABS Commercial nicht vorhanden nicht vorhanden -—
Kundentransaktionen nicht vorhanden nicht vorhanden —em

Tabelle 21: Uhersicht iber Monitoringtools und Impairment-Testverfahren in Miinchen

289 Im- ASP New York werden bei den nachfolgenden Assetklassen Monitoringtools sowie
Impairment-Testverfahren verwendet:

290

Genehmigung durch
. =% s 132 Spezielles Impair- Vorstand als Monito-
g oy \ RO e g Lot ment-Testverfahren | ringtool bzw. Impair-
, . : ment-Testverfahren
US-RMBS (prime und
i (P vorhanden vorhanden ja
non-prime)
US-CDO of ABS vorhanden (einstufiges Verfahren) ja
Single Tranche, hybrid ;
und squared CDO vorhanden vorhanden ja
sonstige US-CDO nicht vorhanden nicht vorhanden -
CMBS vorhanden vorhanden nein
US ABS Consumer/
vorhanden nicht vorhanden nein
Autoloans
US ABS Consumer/
. : nicht vorhanden nicht vorhanden -
sonstige
US ABS Commercial vorhanden nicht vorhanden nein
Kundentransaktionen nicht vorhanden nicht vorhanden -

Tabelle 22: Ubersicht iiber Monitoringtools und lmpairment-Testverfahren in New York

Aufgrund Volumen, strukturellen Besonderheiten und Risikogehalt der von der BayernlLB
gehaltenen ABS-Assetklassen sind fiir verschiedene Assetklassen Uber die fir ABS allge-
.mein definierten Verfahren spezielle Verfahren zur ldentifikation von Impairments erforder-
lich. Die aus Risikosicht vordringlichsten spezifischen Verfahren sind in der Impairment-

32 Eigenentwickeltes Excel-Spreadshest
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Policy fiir ABS bereits enthalten. Fur weitere risikorelevante Assetklassen sind bereits spezi-
fische Monitoringtools im Einsatz, die als Impairment-Trigger-Verfahren dienen, aber als sol-
che noch nicht abschlieRend dokumentiert und eingefiihrt wurden.

Feststellung (F2):

Die von der Bank konzipierten und bereits eingesetzten Monitoringtools fiir européi-
sche CMBS und RMBS Europal/Asien prime (UK/Spanien) sowie die Uberarbeitung des
Monitoringtools filr RMBS Europa/Asien non-prime waren zum Zeitpunkt der Priifung
noch nicht in Organisationsrichtlinien dokumentiert und als Impairment-Trigger-Ver-
fahren in Kraft gesetzt. Das Gleiche gilt fiir das konzipierte Impairment-Testverfahren
filr europdische CMBS. Fiir RMBS Europa/Asien non-prime und prime ist die Vorge-
hensweise zur Durchfiihrung von Impairment-Tests noch nicht generell geregelt. Dar-
iiber hinaus ist auch die Ermittlung der Impairment-Hohe nach IAS 39.63 bei ABS-
Investments der Kategorie LaR noch nicht abschlieBend dokumentiert und verbindlich
eingefiihrt. Die Anforderungen in AT 5 Tzn. 1 und 2 i. V. m. BTO 1.2.6 Tz. 1 MaRisk hin-
sichtlich der Einfithrung und Bekanntmachung der fiir die Geschéftsaktivitdten ad-
aquaten Organisationsrichtlinien sind daher nicht vollsténdig erfiilit.

Organisationsrichtlinien, die das Monitoringtool und das Impairment-Testverfahren fir
europaische CMBS und RMBS Europa/Asien non-prime beinhalten, wurden am 27.01.2009
vom Vorstand beschlossen. Weiterhin wurden uns im Nachgang zur Prifung Organisations-
richtlinien fiir das Monitoringtool RMBS Europa/Asien prime (UK/Spanien) vorgelegt.

8.2.2 Assetklassenspezifische Impairment-Verfahren

8.2.2.1 RMBS non-prime und prime in den Regionen Europa und Asien-Pazifik

Das Impairment-Verfahren RMBS non-prime in den Regionen Europa/Asien-Pazifik basiert
auf einem Monitoring und Frihwarnsystem mit Hilfe eines selbst entwickelten Excel-Sheets,
das als Impairment-Triggerverfahren genutzt wird. Im Fall eines Tnggerbruches (Ampelfarbe
Rot) ist ein Impairment-Test durchzufiihren.

Seit Anfang 2008 ist das Monitoring und Frithwarnsystem RMBS non-prime fiir die Regionen
Europa und Asien-Pazifik im Einsatz. Es umfasst alle Lander, in denen RMBS non-prime
Investments getatigt wurden (UK, Irland sowie jeweils ein Engagement in Australien und
Deutschland).

Im Jahresverlauf wurde das Monitoring und Frithwarnsystem RMBS non-prime weiterentwi-
ckelt. Seitdem werden u. a. die unterschiedlichen Jahrgénge in Bezug auf den Hauspreisver-
fall-Stress, strukturelle und Counterparty-Risiken berticksichtigt. Im November 2008 wurde
es den Wirtschaftspriifern von PWC zur Abstimmung vorgelegt, bevor es am 27.01.2009
vom Vorstand genehmigt wurde.

Zum Prifungszeitpunkt wurden die RMBS non-prime nach altem und neuem Verfahren
eingestuft, wobei das Reporting bereits auf dem neuen Verfahren beruhte. Berichtet wird
vierteljahrlich im Rahmen der Portfolioberichte an den Vorstand und den Verwaltungsrat so-
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wie zusétzlich halbjahrlich in detaillierter Form an den Vorstand im Rahmen der sog. As-
setklassen-Berichte.

297 Das Impairment-Verfahren fir RMBS prime Papiere wurde fiir UK und Spanien von dem
weiterentwickelten RMBS non-prime Verfahren abgeleitet.

298 Als Datenbasis fiir das non-prime und prime Monitoring und Frithwarnsystem dienen die
Investor- bzw. Servicerreports, die New Issue Reports und sonstige Informationen der Ratin-

gagenturen sowie Marktinformationen. Daten auf Einzeldarlehensebene stehen i. d. R. nicht
zur Verfiigung.

299 Im Rahmen des vierteljidhrlich durchzufiihrenden Einzeltransaktionsmonitorings erfolgt eine
laufende Analyse des Kreditrisikos jedes RMBS Uber drei verschiedene Einzeltests, die in
nachfolgender Tabelle dargestelit sind:

Test | Parameter und Stressannahmen | Aussage des Ein- | Schwellen fiir die Ampel-
zeltests einstufung™
1 ¢ Stress des durchschnittlichen Wie hoch ist die » Ampel Rot
LTV der Kredite im Portfolio Portfolioverlustrate, wenn Break Even De-
gemaR Informationen zu Haus- die das aktuelle CE fault Rate < 20 %/ 14 %/
preisentwicklung auf relevantem | abfedern kann? 8,93 %
Markt (z. B: UK Halifax-Index), = kritisch
zusétzlich Beriicksichtigung ei- ¢ Ampel Gelb
nes Haircuts fiir Verwertungs- wenn Break Even De-
und sonstige Kosten fault Rate
« Ableitung der durchschnittlichen <30 % und 220 % /
Verlustschwere im Portfolio auf- <23 %und 214 %/
grund dieser LTV <13,53% und 28,93 %
e Credit Enhancement (CE) ohne = weniger stressresistent
Excess Spread ¢ Ampel Griin
¢ Berechnung der Break Even De- wenn Break Even De-
fault Rate (CE/Loss Severity) fauilt Rate = 30 %/ 23 %/
13,53 %
i - = stressresistent
2 » Break Even Default Rate Das Wievielfache e Ampel Rot
- (CE/Loss Severity) der aktuelien Zah- wenn Multiplikator < 2
« Anteil von Krediten mit Zahiungs- | lungsverziige > 60 = kritisch
rucksténden grélRer 60 Tage und | Tage und Verwer- » Ampel Gelb
Krediten in Verwertung am Port- | tungen kdnnten aus- wenn Multiplikator < 3
folio (Performance) fallen, bis die Break und =2 2
Even Default Rate = weniger stressresistent
erreicht ist? o Ampel Griin

% Angaben der Schwellenwerte fiir RMBS non-prime/RMBS prime UK/RMBS prime Spanien bei
Stresstest 1, Ubereinstimmung der Werte bei Stresstest 2 und 3.

¥ Loan to Value (Darlehenshéhe im Verhaltnis zum Marktwert der Sicherheit)
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Test Parameter und Stressannahmen | Aussage des Ein- Schwellen fiir die Ampel-
zeltests einstufung®
wenn Multiplikator = 3
= stressresistent
3 ¢ CE ohne Excess Spread - | Wieviel Prozent des o Ampel Rot
» Anteil von Krediten mit Zahlungs- | CE wilrden die aktu- wenn Performance/CE 2
riicksténden grofer 60 Tage und | ellen Zahlungsver- 125 %
Krediten in Verwertung am Port- | zlige > 60 Tage und = underperforming
folio Verwertungen (An- o Ampel Gelb
| nahme diese fallen wenn Performance/CE 2
aus) aufzehren? 80 %und <125 %
= satisfactory performing
e Ampel Griin ‘
wenn Performance/CE
<80 %
= outperforming

Tabelle 23: Ubersicht der Einzeltests des weiterentwickelten Monitoring- und Frihwarnsystems

Die Festlegung der Einstufungsschwellen erfolgte auf der Grundlage von Marktbeobachtun-
gen und Analysen von Ratingagenturen. '

Bei der Zusammenfassung der Einzeltestergebnisse zu einem finalen Flagging handelt es
sich nicht um eine automatische Gesamteinstufung sondern um eine Experteneinschétzung.
Die Analysten berticksichtigen dabei weitere im Monitoringsheet vorgegebene — eventuell
negative — Aspekte, wie z. B. Risikoparameter des Portfolios (bevorstehende Konditionenan-
passungen bei den Krediten im Portfolio, Beleihungswerte von {iber 80 % und transaktions-
spezifische Triggerbriiche), Verkaufsauflagen, Ratingdowngrades und externe Rating-
Outlooks. Sofern die Gesamteinstufung vom ,Durchschnitt" der Einzeltestergebnisse nach
oben oder unten abweicht, ist die Begriindung im Sheet zu dokumentieren.

Bei Erreichen eines Impairment-Triggers® ist ein separater Impairment-Test durchzufihren,
das Testverfahren flir RMBS non-prime war jedoch nicht mehr Gegenstand unserer Prufung,
weil es vom Vorstand erst am 27.01.2009 beschlossen wurde (siehe auch Feststellung in Tz.
291). Da fiir européische RMBS non-prime die erforderlichen Input-Daten zu den Portfolios
nicht zur Verfligung stehen, ist die Verwendung eines Cashflow-Modells nicht moglich. Des-
halb soll ein Impairment-Bedarf zukiinftig expertenbasiert durch die zustandigen Abtéilungen
(siche Tz. 274) im Vier-Augen-Prinzip — basierend auf Faktoren wie z. B. Wahrscheinlichkeit
des Eingangs ausstehender Zins- und Tilgungszahlungen oder Ergebnis des Impairment-
Trigger-Tests 2 ist kleiner als eins — erfolgen.

Sowoh! im Non-prjme- als auch im Prime-Bereich wurden bis zum 30.09.2008 noch keine
Impairments gebildet. Im dritten Quartal 2008 wurden nach dem neuen Monitoring Verfahren

% |mpairment Trigger fir RMBS non-prime sind die qualitativen und quantitativen Trigger fiir ABS-
Investments (siehe Tz. 284) sowie Ampelfarbe Rot.



304

305

306

307

DEUTSCHE BUNDESBANK Hauptverwaltung Miinchen Seite 81

jedoch die ersten sieben RMBS non-prime UK von nominal 86,7 Mio. EUR (Gesamtvolumen
ca. 1,6 Mrd. EUR) als kritisch (Rot) eingestuft. Per 31.12.2008 wurden bereits zwdlf RMBS
non-prime UK mit einem Nominalvolumen von 123,3 Mio. EUR als kritisch (Rot) eingestuft,
fur finf Investments wurden Impairments in HShe von 42,4 Mio. EUR gebildet.

Die RMBS UK prime (ca. 1,3 Mrd. EUR) sind noch alle griin eingestuft. Es gibt jedoch verein-
zelt schlechte Ergebnisse beim Test 3 (Performance Test). Die RMBS Spanien prime (ca.
0,8 Mrd. EUR) sind ebenfalls noch griin eingestuft. ’

Fur RMBS-Prime-Investments in anderen Léndern (nicht UK und Spanien) gelten die

~ alilgemeinen Impairment-Trigger fiir ABS. Es werden Einzelanalysen anhand der eingehen-

den Reports durchgefiihrt. Grundlage fir die Experteneinschéatzung stellt die Checkliste
-Experteneinschatzung zur Ermittiung der Ausfaliwahrscheinlichkeit bei ABS Investments®, in
der relevante Frithwarnindikatoren definiert sind, dar.

8.2.2.2US-RMBS

Fur das Impairment-Verfahren fiir US-RMBS im ASP New York liegt eine lokale Arbeitsan-
weisung (US-RMBS - Impairment Process Manual) vor.

Als Impairment-Triggerverfahren verwendet Risk Office New York (6230) ein selbst entwi-
ckeltes Frithwarntool in Excel, das an die Methodik der Ratingagenturen angepasst ist. In
dieses Excel-Sheet 1adt Risk Office New York monatlich die Performance-Daten der einzel-
nen Investments aus INTEXnet, einer internet-basierten Datenbank, in der aktuelle und his-
torische Performance-Daten aus den Investorreports fiir alle seit 1999 emittierten US-RMBS
elektronisch zur Verflgung stehen. Im Rahmen der Berechnungen zur Friherkennung aus-
fallgefahrdeter Investments werden erwartete zukinftige Poolverluste bis zum Laufzeitende
der Papiere ermittelt und dem aktuellen CE gegeniibergestellt. Sofern die Abdeckung der

Verluste unterhalb festgelegter Schwellenwerte féllt, erfolgt eine Einstufung als Gelb oder
Rot (siehe Tabelle 25). )
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Auf Basis der Performancedaten werden die gesamten aufgelaufenen Poolverluste (vergan-
gene und aktuelle) angenommen und mittels einer von S&P verdéffentlichten kumulativen De-
faultkurve fir US-RMBS-Forderungspools auf einen kumulativen Gesamtveriust bis zum

Laufzeitende extrapoliert. Den Berechnungen der aufgelaufenen Poolverluste liegen folgen-
de Parameter/Annahmen zugrunde:

Parameter ; Annahmen 3
Delinquencies {iber 60 Tage aus INTEXnet Annahme Default bei 75 % dieser Loans aufgrund

Roll Rates aus Moody's Investor Briefing vom Mai
2008

Delinquencies (iber 90 Tage aus INTEXnet Annahme Default bei 75 % aufgrund Roll Rates aus
Moody's Investor Briefing vom Mai 2008

Foreclosures aus INTEXnet Annahme Default bei 95 % dieser Loans aufgrund
Roll Rates aus Moody's Investor Briefing vom Mai
2008

Real Estate Owned aus INTEXnet 100 % Default

Kumulierte Verluste aus INTEXnet Angaben aus INTEXnet verwendet

LGD 60 % = oberer Bereich der Werte von den Ratinga-

genturen, schlechteste Werte bei Fitch und Moody's
iber 60 % und zwar 64 % bzw. 65 % flr bestimmte
Assetklassen, Vintages und Quartale

Tabelle 24: Parameter und Annahmen im Frithwarntool fir US-RMBS

Auf die ermittelten aufgelaufenen Defaults, wird die Defaultkurve fiir US-RMBS-Forderungs-
pools angewandt, um zu berechnen, wieviel der zu erwartenden Verluste in der bisherigen
Laufzeit bereits eingetreten und wieviel kiinftig bis zum Laufzeitende noch zu erwarten sind.
Von den kumulativen Verlusten bei Anwendung einer LGD von 60 % werden die realisierten
Verluste abgezogen, um die zukinftigen kumulativen Verluste zu erhalten, die durch das CE
abgedeckt werden miissen. Risk Office hat die Defaultkurve etwas angepasst, um zu be-
riicksichtigen, dass bei den jlingeren Vintages 2006- und 2007 aufgrund Konditionenanpas-
sungen friihzeitig Defaults auftraten. Der zu Beginn etwas steilere Verlauf der Kurve fiihrt zu
einer Reduzierung der zukiinftig noch erwarteten Verluste.

Fiir das Flagging wurden folgende Warnschwellen in Form von Faktoren flr die Verlustde-
ckung durch das CE festgelegt:

AL _ _ Verlustdeckungsschwelien .
_ ' Rot , : Gelb Griin
Subprime und Alt-A- [ <1,25 >1,25und < 1,75 >1,75

non-prime »
Alt-A-prime und <20 >2,0und <2,75 >2,75
prime '

Tabelle 25: Warnschwellen fiir das Flagging von US-RMBS
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Entsprechend des zweistufigen Verfahrens zur Identifikation von Impairments bei'ABS ist in
der Impairment-Policy festgelegt, dass das Impairment-Testverfahren (Intex Cashflow-Tool)
bei den als Rot eingestuften US-RMBS zur Anwendung kommt. Derzeit wird das Impairment-
Testverfahren jedoch fur alle Investments monatlich durchlaufen. Ein Impairment wird als
gegeben angesehen, wenn die Cashflow-Modellierung einen Kapitalverlust®® ergibt. In der
Vergangenheit war dies in einzelnen Fallen auch bei als Gelb eingestuften Investments der
Fall (RMBS non-prime 31.03.2008 vier Falie, 30.06.2008 fiinf, 30.09.2008 zwei, seit Oktober

2008 keine Falle mehr). Wegen der Ursachen — abgesehen von fehlerhaften Erfassungen —
verweisen wir auf Tz. 315.

Die BayernLB verwendet als Impairment-Testverfahren das Intex Cashflow-Tool, das fiir den
US-RMBS-Markt den Marktstandard darstellt und von vielen Banken genutzt wird. Mit dem
Intex Cashflow-Tool werden monatlich auf Basis der aktuellen Performancedaten fiir alle US-
RMBS-Investments Cashflow-Berechnungen unter Beriicksichtigung des Transaktionswas-

serfalls und der Konsequenzen aus etwaigen Triggerbriichen vorgenommen und im Ergebnis
die zu erwartenden Tranchenverluste ermittelt.

% Es wird unterstellt, dass kein zukiinftiger Zinsverlust ohne gleichzeitigen Kapitalverlust eintreten

wird. Zinsverluste kénnen u. a. aus dem Excess Spread abgedeckt werden. Aktuelle tatséchliche
Zinsausfélle wirden bei Impairments berlicksichtigt.
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313 Fir Zwecke des Impairment-Tests werden den Berechungen folgende Parameter zugrunde

314

gelegt:

Parameter

Annahmen der Bank

Constant Default Rate (CDR)

?

Als Defaults werden die Foreclosures und die Real Estate Owned
angesehen, in den Foreclosures von Intex sind die Delinquencies
{iber 90 Tage enthalten.

Fir die Impairment-Betrachtung wird jedoch nicht die aktuelle

‘| CDR aus Foreclosures und Real Estate Owned als feste CDR per

annum verwendet, sondern die zukinftigen Ausfélle Gber eine
Default Growth Curve abgeschéatzt. Die Default Growth Rate gibt
an, wie stark die Ausfallraten je nach Laufzeit der Forderungen
noch ansteigen werden. Die von der BayernLB verwendete Kurve
wurde aus einer 72-monatigen Kurve von S&P beziiglich des
Wachstums der Serious Delinquencies (90 Tage+) in US-RMBS-
Subprime-Pools der Vintage 2000 abgeleitet. Zusétzlich wurden
zwischenzeitlich beobachtete Veranderungen des Ausfaliverhal-
tens jlingerer Vintages von der Bank durch Anpassungen der
S&P-Kurve berlicksichtigt. In den Monaten 24 bis 36 werden die
Wachstumsraten durch einen Faktor von 1,2 erhoht, da man in
den letzten Jahren beobachten konnte, dass besonders viele Kre-
ditnehmer zu Beginn der Transaktion ausfallen. Umgekehrt geht
die Bank davon aus, dass die Verluste aus Forderungen, die
schon langer als drei Jahre laufen, anders als von der S&P-Kurve
unterstellt, nicht mehr steigen, sondern sogar zurtickgehen und
dass nach 72 Monaten keine Ausfélle mehr auftreten. Das Aus-
mafl der Anpassungen erfolgte auf Basis von Experteneinschat-
zungen des Risk Office. .

Conditional Prepayment Rate

Durchschnitt der Prepayment-Rates in INTEXnet der vergange-
nen drei Monate

Loss Severity

60 % = oberer Bereich der von den Ratingagenturen im Mai 2008
verdffentlichten Loss Severities.

Tabelle 26: Parameter und Annahmen im Impairment-Testverfahren fliir US-RMBS

Die Eingangsparameter fiir die Impairment-Berechnungen fiir US-RMBS wurden im Rahmen

_ der Einflihrung des speziellen Impairment-Verfahrens im Frihjahr 2008 festgelegt und sind

aufgrund einflieBender Expertenannahmen mit starken Unsicherheiten behaftet. Dariliber
hinaus sind in der Zwischenzeit zumindest im Subprimebereich negative Entwickiungen der
tatséachlich beobachtbaren Parameter eingetreten, die die von der Bank als ehemals sehr
konservativ erachteten Annahmen nicht mehr als Uberaus vorsichtig erscheinen lassen. So
liegt die LGD-Annahme bei 60 %, jedoch weisen aktuelle Researchpublikationen von JPMor-
gan darauf hin, dass teilweise bereits heute eine LGD von 65 % zu beobachten ist und dass
aufgrund der weiteren gesamtwirtschaftlichen Verschlechterung in den néachsten zwei Jahren
noch von einem Anstieg auf 70 % bis 80 % auszugehen ist.
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Da die Default Growth Curve nach 72 Monaten auslauft, werden die Cashflow-Berechnun-
gen fir dltere Vintages mit der aktuellen CDR als fixe CDR per annum fiir die erwartete rest-
liche Laufzeit durchgefiihrt. in einzelnen Féllen ergaben sich bei diesen Investments in der
Vergangenheit inkonsistenzen zum Frithwarntool, da noch als Gelb eingestufte RMBS auf-
grund eines Kapitalverlustes im Impairment-Test wertzuberichtigen waren. Die Bank hat die
Ursachen erst wahrend der Prufung analysiert. Sie erwagt nun eine Verlangerung der De-
fault Growth Curve. Eine Konsistenz zwischen Friihwarntool und Impairment-Testverfahren
ist deshalb zwingend, weil das Friihwarntool fiir US-RMBS zur frithzeitigen Anpassung von
internen Masterratings dient, wenn negative Performanceentwicklungen erkennbar sind
(Gelb=Masterrating 16 und Rot=Masterrating 19 sofern nicht Defaultrating 23). Die den inter-
nen Masterratings zugewiesenen Ausfallwahrscheinlichkeiten sind wiederum Inputparameter
fir das Kreditrisikomodell, das zur Ermittlung des Gesamtrisikobetrags aus Adressenrisiken
in der internen Risikosteuerung eingesetzt wird.

Bemerkenswert ist beziiglich des Parameters Prepayment-Rate, dass Intex auf dieser Basis
als Zusatzinformation eine WAL berechnet und diese teilweise erheblich von der WAL ab-
weicht, die das Team 8282 Risikocontroling FM Americas aus anderen externen Quellen
ermittelt und als Parameter in SUMMIT hinterlegt. Risk Office nutzt die WAL-Werte aus
SUMMIT jedoch nicht zur Plausibilisierung der Inputparameter und Ergebnisse in Intex.

Auf Veranderungen der Parameter reagiert die Expected-Loss-Berechnung in Intex insbe-
sondere bei ,diinnen” mezzaninen Tranchen sehr sensitiv mit.hohen Schwankungen der Ex-
pected Losses und damit letztendlich gegebenenfalls mit wechselnden Impairment-Tester-
gebnissen. Auch wenn die Parameterauswahl zum Zeitpunkt der Verfahrensentwickiung und
ebenfalls fir Zwecke des Impairment-Tests zum Jahresende angemessen erscheint, ist auf-
grund der in den letzten Monaten eingetretenen und noch zu erwartenden Verschiechterung
der wirtschaftlichen Lage eine Uberpriifung notwendig. AngabegemaR ist die BayernLB seit
Oktober 2008 dabei, ein Backtesting fur die getroffenen Annahmen aufzusetzen.

Feststellung (F2):

Ein eingefiihrter schriftlich fixierter Prozess zur regelméRigen oder auch anlassbezo-
genen Uberpriifung und erforderlichenfalls zeithahen Anpassung der fiir das Impair-
ment-Testverfahren zugrunde gelegten Annahmen besteht derzeit nicht. Dies ist je-
doch im Hinblick auf die mit Unsicherheiten behafteten Expertenschitzungen, die
teilweise bereits absehbaren Verschlechterungen der beobachtbaren Parameter und
die Sensitivitdt der Berechnungsergebnisse auf Verdnderungen der Parameter zur Si-
cherstellung der Ahgemessenheit des Verfahrens erforderlich. Ein solcher Prozess
wire auch vor dem Hintergrund, dass die Expected-Loss-Berechnungen neben dem
Impairment-Verfahren noch fiir Risikomanagementzwecke, wie z. B. die Bewertung
und Risikomessung der Umbrella Transaktion verwendet werden, notwendig.' AT 5
Tzn. 1 und 2 i. V. m. BTO 1.2.6 Tz. 1 MaRisk sind daher nicht vollsténdig erfiilit.

Risk Office berechnet die Cashflows zwar nicht nur mit den fir den Impairment-Test relevan-
ten Annahmen flir die Eingangsparameter, sondern fihrt regeim&Rig Berechnungen von 15
weiteren Szenarien durch (u. a. Halbierung der CPR, Reduzierung der Loss Severity auf
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50 % und Verwendung einer fixen CDR), diese enthalten jedoch keine konservativeren An-
nahmen hinsichtlich der wesentlichen Inputparameter Loss Severity, die ein ausreichendes
Monitoring der Risiken unter Berlicksichtigung der Unsicherheiten der Parameter ermégli-
chen. Wir verweisen auf unserer diesbeziigliche Feststellung in Tz. 81.

320 Fur die Auflésung von Impairments bei US-RMBS gilt folgende vom Vorstand im Juli 2008
genehmigte Regelung: Sofern der Impairment-Test bei Investments, fiir die bereits ein Im-
pairment festgestellt wurde, bei der aktuellen Berechnung und den vorangegangenen zwei
Monaten sowie dem Vorquartal keinen erwarteten Verlust mehr ergibt, wird die gehaltene
Tranche nicht mehr als wertzuberichtigen betrachtet. Sofern die aktuelle Berechnung und die
fir die vorangegangenen Monate bzw. das Vorquartal unterschiedliche Ergebnisse auswei-

" sen, kann im Ausnahmefall eine Entscheidung gegen ein Impairment erfolgen. Hierzu sind
zur Unterlegung Einzelanalysen erforderlich (z. B. Durchfiihrung des Impairment-Tests mit
kieinen Anderungen der Eingangsparameter, Berlcksichtigung von Bagatell-Losses sowie
der Zeitreihe der Ergebnisse). Um hiufige Anderungen der Einstufungen zu vermeiden, wer-
den jedoch gebildete Impairments fiir Investments mit im Zeitablauf wechselnden Impair-
ment-Testergebnissen im Zweifelsfall zunéchst beibehalten.

321 Im Falle von in der Struktur enthaltenen Monoliner—Absicheruhgen werden die Cashflow-
Berechnungen mit Intex ohne Bertcksichtigung der Garantie durchgefiihrt. Sollte sich ein
Impairment-Bedarf ergeben, wird das investment auf die Zahlungsfahigkeit des Monoliners
abgestellt. Hierzu wird einerseits beriicksichtigt, ob nach Informationen aus INTEXnet der
Monoliner seinen Zahlungsverpflichtungen bisher nachgekommen ist. Andererseits ist die
interne Ratingeinstufung durch die im Risk Office fiir die Adressrisikoliberwachung des Ver-
sicherers zusténdige Einheit maRgeblich. Diese muss besser als eine Defaulteinstufung sein.

8.2.2.3 Single Tranche CDO, CDO Squared sowie Hybrid CDO

322 Das Impairment-Verfahren fur die CDO-Teilportfolios Single Tranche CDO, CDO Squared
sowie Hybrid CDO (insgeSamt nominal ca. 1,2 Mrd. EUR, davon 0,8 Mrd. EUR in Miinchen)
findet sowohl Miinchen als auch im ASP New York Anwendung. Folgende Tabelle stellt die
Underlyings der CDO-Teilportfolios dar:

CDO-Teilportfolioc . . | Definition und Underlying . A

Single Tranche CDO Aktiv gemanagte synthetische CDO-Transaktion, deren Underlying
aus CDS auf Corporates, Financial Institutions oder Sovereigns
besteht.

CDO Squared Aktiv gemanagte synthetische CDO-Transaktion, deren Underlying
aus Single Tranche CDO und ABS besteht.

Hybrid CDO Aktiv gemanagte Cashflow CDO-Transaktion, deren Underlying
aus Bonds von Corporates, Financial Institutions, Sovereigns oder
anderen Assets besteht.

Tabelle 27: Ubersicht der CDO-Teilportfolios

323 Das Verfahren basiert in einem ersten Schritt auf einem Frihwarntool als zusétzlichen
Impairment-Trigger und in einem zweiten Schritt auf dem Impairment-Test, der im Fall eines
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Triggerbruches (Ampelfarbe Rot) zum Einsatz kommen wiirde. Das Verfahren wurde mit

Vorstandsbeschluss vom 02.12.2008 in Kraft gesetzt und wird in Miinchen und New York
angewendet.

Fir das Monitoring und die Frihwarnsysteme bei Single Tranche CDO, CDO Squared und
Hybrid CDO liefern die Investorreports monatlich (USA) bzw. vierteljahrlich (Deutschiand)
Performance- und Portfoliodaten. Weiterhin werden Informationen {iber aktuelle Ratings und
Spreads der den Portfolios zugrunde liegenden Assets liber Bloomberg in das Uberwa-

chungstool {ibertragen. Die Recovery Rate wird fiir zukiinftige Credit Events mit 30 % ange-
nommen.

Im Rahmen dieses monatlich bzw. vierteljahrlich durchzuflihrenden Einzeltransaktionsmoni-
torings erfolgt ein laufendes Stresstesting des Kreditrisikos tber zwei verschiedene Einzel-
tests (A und B) bei Single Tranche CDO und CDO Squared, bei den Hybrid CDO erfolgt le-
diglich der Einzeltest B. Die Ergebnisse der fiinf Unterstresstests B, die abgesehen von Test
B.1 verschiedene Szenarien der Abdeckung moglicher Verluste berechnen, werden gleich-
gewichtet zu einem Gesamtergebnis B zusammengefasst. Das Endergebnis bei Single
Tranche CDO und CDO Squared ist das schlechtere Ergebnis aus dem Stresstest A und
dem Stresstest B. Folgende Tabelle stellt die Stresstests dar:

: Parameter und Stressan- Aussage des Stress- Schwéllen fiirfcﬁe. Am-
Stresstest s 3
.| nahmen fests peleinstufung
e Ampel Rot
Anzahl der durch die wenn Credit Event
¢ Credit Event Cushion un- | Besicherung durch- Cushion/ Restlaufzeit
A ter Annahme einer Reco- | schnittlich noch kom- <2
' (Annualis- very Rate von 30 % pensierbaren Credit o Ampel Gelb
ferte Crodit ¢ Bekannte oder geschatzte | Events pro Jahr der wenn Credit Event
Evgrit Bushes Recovery Rate bei bereits | Restlaufzeit bei einer Cushion/ Restlaufzeit
ion) eingetretenen Credit Recovery Rate von <5
Events 30 % nach Abdeckung o Ampel Griin
» Restlaufzeit bisher eingetretener wenn Credit Event
Credit Events Cushion/ Restlaufzeit
' 25
» Ampel Rot
; Marktpreis < Mittel-
Abweichung des Markt- | ot jer gefinierten
preises eines Invest-
. Toleranzgrenze des
ments vom Mittelwert
des jeweiligen Clusters Clirsters
= ' (siehe Tz. 284) — ab- * AmpelEEk
éll_\iﬂar::;nrels- o Marktpreistrigger hangig von Rating und ﬁ}té?;:‘riigrjlltjng besteht
99 Restlaufzeit — Gber eine o Ampel Griin
definierte Toleranzgren- pel tar :

2 : Marktpreis > Mittel-
ze (Durchfithrung einmal d et
jahrlich) wert der definierten
J Toleranzgrenze des

' Clusters
» Laufender Attachment Vergleich der auf Basis « Ampel Rot
B.2 Point bei der Subordinati- | exferner Ratings aggre- wenn Attachment
(erwartete on gierten erwarteten Ver- Point/ Subordination
Verlustab- ¢ Erwarteter Verlust ermit- luste mit der zur Verfi- < 2,08
deckung) telt aus PD von S&P und gung stehenden Besi- o Ampel Gelb
‘ Recovery Rates von Fitch | cherung wenn Attachment
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» Parameter und Stressan- Aussage des Stress- Schwellen fiir die Am-
Stresstgst nahmen tests peleinstufung
Point/ Subordination
<3,19
e Ampel Griin
wenn Attachment
Point/ Subordination
>= 3,19
; ¢ Ampel Rot
¢ Ak}ueiler Attacl:tmgnt Pl Verhaltnis Subordination wenn Attachment
bei der Subordination ;
zu den aufgrund der Point/ erwarteter Ver-
¢ Aus CDS-Spreads abge- ;
: : aktuellen Spreadvertei- lust < 1
leitete PD von Fitch und :
B.3 . lung des Portfolios er- e Ampel Gelb
; deren Aufteilung nach Ra-
(Spread im- e warteten Default Rates wenn Attachment
o tings in einen erwarteten s 5
plizite Default : (abhangig von der Rest- Point/ erwarteter Ver-
und unerwarteten Teil : ;
Abdeckung) : : laufzeit des Portfolios, lust < 1,54
¢ Aufgrund Spreadvertei- : : =
.. | gebildet auf Basis von o Ampel Griin
lung erwarteter Verlust mit :
i 5y Credit Default Swap wenn Attachment
SHWRIEIID TER 4er PD Pramien) Point/ erwarteter Ver-
und Recovery Rate 0 % _
) lust >= 1,54
e Ampel Rot
, wenn Attachment
B.4 Verhéltnis Subordination Point/ Corporate De-
(Ab- » Aktuelier Attachment Point | zu den durchschnittlich fault Rate < 2,08
deckungs- bei der Subordination historisch beobachteten | ¢ Ampel Gelb
quote his- ¢ Durchschnittliche his- Corporate Default Rates wenn Attachment
torischer torische Corporate Default | (abhéngig von der Ra- Point/ Corporate De-
Corporate Rates mit Recovery Rate | tingverteilung sowie der fault Rate < 3,19
Default von 0 % Restlaufzeit des Portfo- | ¢ Ampel Griin
Rates) lios) wenn Attachment
Point/ Corporate De-
fault Rate >= 3,19
¢ Ampel Rot
wenn Attachment
B.5 Verhéltnis Subordination Point/ Corporate De-
(Ab- ; zu den hdchsten histo- fault Rate <1
deckungs- ) S;ttgaelieé&ttoarcé?ggggPomt risch beobachteten Cor- | ¢ Ampel Gelb
quote his- « Hischate Historissha Cob- porate Default Rates wenn Attachment
torischer ; : < (abhangig von der Ra- Point/ Corporate De-
porate Default Rate mit h :
Corporate Recovery Rats voir 0 % tingverteilung sowie der fault Rate < 1,54
Default Y . Restlaufzeit des Portfo- | e Ampel Griin
Rates) lios) wenn Attachment
Point/ Corporate De-
fault Rate >= 1,54
Tabelle 28: Ubersicht der Einzeltests des weiterentwickelten Monitoring- und Frihwarnsystems bei

Single Tranche CDO, CDO Squared sowie Hybrid CDO

Die Aufteilung der aus CDS-Spreads abgeleiteten PD nach Ratings in einen erwarteten und
einen unerwarteten Teil zur Durchfilhrung des B.3-Tests erfolgt aufgrund Expertenschétzung

(z. B. AAA expected Teil 10 %, AA 20 %, A und BBB 33 %, BB und B 50 %, CCC 100 %,
nicht geratet 33 %).

Bei CDOs mit einem Stresstest-Endergebnis Rot ist ein Impairment-Test durchzufiihren.

Dabei wird die Belastbarkeit des CDO mittels einer Monte-Carlo-Simulation mit Moody's
CDOROM (iberpriift.
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Von den Single Tranche CDO und den CDO Squared in Minchen wurden im Oktober/
November 2008 tiber 70 % als Rot eingestuft, im ASP New York sind sdmtliche CDO Rot.

Der Impairment-Test wird auf Basis von aktuellen Portfoliodaten (bspw. Senioritat, Branche)
und gestressten Ratings® vier'teljéhrlich durchgefiihrt. Die per Simulation ermittelten Recove-
ry Rates werden dabei im Hinblick auf Erfahrungen aus aktuelien Ausfalien um 25 % redu-
ziert. Die paarweisen Korrelationen werden durch Anhebung der Basiskorrelation von 3 %

auf 13 % erhoht.

Das CDOROM-Modell liefert die erwartete Verlustverteilung des dem CDO zugrunde liegen-
den Portfolios sowie den erwarteten Verlust (Mittelwert). Der erwartete Verlust wird anschlie-
Rend mit der zur Verfligung stehenden Besicherung des Investments verglichen. Bei unzu-
reichender Verlustabdeckung®® wird ein Impairment des CDO vorgeschlagen.

Die als Rot eingestuften Investments werden berwiegend als wertzuberichtigen angesehen.

Die Wertdnderungen der Positionen werden aufgrund trennungspflichtiger Derivate ohnehin
bereits in der Erfolgsrechnung erfasst.

8.2.2.4CDO of ABS

Fir CDO of ABS wird monatlich ein spezielles Impairment-Testverfahren durchlaufen. Dazu
werden Zahlungsriicksténde (Delinquencies) liber 60 Tage und CE der einzelnen Underlying
Pools der RMBS aus INTEXnet in ein Excel-Tool heruntergeladen. Aus den CE und den
Zahlungsriickstanden wird die Verlustdeckungsrate (Loss Coverage Ratio) berechnet. Falls
die Verluste des einzelnen Underlying Pools durch das CE nicht getragen werden koénnen,
werden die erwarteten Verluste aus den einzelnen Underlying Pools zusammengefasst und
untersucht, ob das CE des CDO ausreicht. Dazu wird die Verlustdeckungsrate des CDO
(Tranche Loss Coverage Ratio) aus den gesamten CE der Underlying Pools und den gesam-
ten erwarteten Verlusten der Underlying Pools ermittelt. Zur Berechnung der Verlustde-
ckungsrate des CDO werden ein Normal-Case-Szenario und ein Stress-Case-Szenario mit
folgenden Annahmen verwendet:

Vintag.e Zunahme der Zah-| Zunahme der Zah- | Loss Severity im
: lungsriickstande im | lungsriickstande im Normal Case und
p it Normal Case Stress Case Stress Case
ab 2006 0% 40 % 60 %
2005 0% 30 % 60 %
2004 . 0% - 20% 60 %

Tabelle 29: Annahmen zur Berechnung der Impairments bei CDO of ABS

Bei einer Verlustdeckungsrate des CDO im Normal Case bzw. im Stress Case gréRer oder
gleich Eins wird kein Verlust aus diesem Investment erwartet, ist die Verlustdeckungsrate

% Spread Implied Ratings auf Basis der aktuellen CDS Spreads gemafh Fitch.

® Verhaltnis Subordination zu Spread Implied Loss ist kleiner 1.
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kleiner eins wird das investment wertberichtigt. Dabei wird untersucht, ob die gesamte Tran-
che oder nur ein Teil der Tranche wertzuberichtigen ist.

Derzeit hat der ASP New York sechs CDO of ABS im Bestand, davon sind vier Investments
bereits wertberichtigt. Bei dem Investment ohne Impairments handelt es sich um zwei CDO

mit trennungspflichtigen Derivaten, d. h. samtliche Wertanderungen bei den CDO of ABS
sind ergebniswirksam.

8.2.2.5CMBS

Flr européische CMBS wurde auf der Basis der allgemeinen Impairment-Triggervorgaben
und des Uberwachungsverfahrens éin spezifisches Impairment-Triggerverfahren konzipiert,
das zum Zeitpunkt der Priifung dem Wirtschaftspriifer zur Abstimmung vor Aufnahme in die
Impairment-Policy vorlag. Das Verfahren war wahrend der Priifung bereits im Einsatz.
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336 Anhand von Investor- und Performancereports sowie Informationen von Ratingagenturen,
der hausinternen Immobilienabteilung und Marktdaten erfolgt eine Beurteilung von sechs
Kriterien (Ampeleinstufung) sowie eine Gesamtbeurteilung der Investments.
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Kriterium

Aussage

Einstufung .

Verkaufsvotierung

Beschluss zum Verkauf liegt wegen
struktureller Aspekte der Transaktion
vor

Griin: keine Verkaufsvotierung
Rot: Verkaufsvotierung

wenn Rot-Einstufung, dann Ge-
samteinstufung mindestens Gelb

Market-Value-
Decline-Test

Hbéhe des Marktwertverlustes der
finanzierten Objekte im Portfolio (un-
ter Berlicksichtigung der Portfolioan-
teile), der unter der Annahme, dass
alle Kredite im Portfolio ausfallen,
ohne Tranchenverlust verkraftet wiir-
de und Vergleich mit dem histori-
schen Marktwertverlust (Benchmark)

Griin: Ergebnis iibersteigt Bench-
mark + 5%-Puffer

Gelb: Ergebnis liegt zwischen
Benchmark + 0%- bis + 5%-Puffer
Rot: Ergebnis unterschreitet
Benchmark

wenn Rot-Einstufung, dann Ge-
samteinstufung mindestens Gelb

Performance

Performance (unter Berticksichtigung
der Portfolioanteile) auf Basis der
Einzelkredite im Portfolio, Betrach-
tung diverser Faktoren wie z. B. ICR,
DSCR (Schuldendienstdeckungs-
grad), LTV, Mieter-Insolvenz

Griin: stabile Performance

Gelb: Performance-Verschlech-
terung

Rot: starke Performance-
Verschlechterung, Zins- und Til-
gungszahlungen nicht sichergestelit

Externer Downgrade

Beriicksichtigung von Rating-
Downgrades durch eine externe Ra-
tingagentur (Moody's, S&P, Fitch)

Griin: Upgrade oder unverandertes
externes Rating

Gelb: nachrangige Tranche wurde
herabgestuft

Rot: Tranche der BayernLB wurde
herabgestuft

Refinanzierung

Anstehende Refinanzierung von Ein-
zelkrediten (Zeitraum) unter Bertick-
sichtigung von Portfolioanteilen

Griin: Refinanzierung > 12 Monate
Gelb: Refinanzierung in 6 bis 12
Monaten '

Rot: Refinanzierung in < 6 Monaten

Watchlist und
Covenant-Briiche

Mindestens ein Kredit steht auf Ser-
vicer-Watchlist bzw.

bei mindestens einem Kredit liegt ein
Covenant-Bruch vor

Grin: nein

Gelb: mindestens ein Kredit steht
auf Watchlist

Rot: fiir mindestens einen Kredit
liegt ein Covenant-Bruch vor

Tabelle 30: Impairment-Trigger fir CMBS

Aus den Einzelbeurteilungen ermittelt der Analyst ein expertenbasiertes Gesamturteil. Sofern
die Gesamteinstufung Rot ist oder ein quantitativer bzw. qualitativer Trigger (siehe Tz. 284)
gebrochen ist, muss ein festgelegter Impairment-Test vorgenommen werden. Ein Impairment

wird bei folgenden Sachverhalten als gegeben angesehen:

Market-Value-Decline-Test ist Rot und Immobilien-Marktwert-Ruickgang Gberschreitet Mar-
ket-Value-Decline-Test mit Schwelle Null und Verwertungsfalle sind aufgrund der Entwick-
lung der Einzelkredite wahrscheinlich.

Darliber hinaus ist ein Impairment gegeben, wenn erhebliche zusatzliche Betréage (z. B.
wegen Ausfall des Swap-Partners fur FX-/Zinsrisiken) aufzubringen sind, die weder durch
den Excess-Spread noch durch das CE gedeckt sind.
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Von den européischen und asiatischen CMBS-Investments (nominal ca. 1,7 Mrd. EUR) wa-
ren per 30.09.2008 61 % Griin, 38 % Gelb und 1 % Rot. Bei dem Rot eingestuften UK CMBS
sind Impairment-Trigger gebrochen, die Bildung von Impairments in Héhe von 2,9 Mio. EUR
wurde vom Vorstand am 27.01.2009 beschlossen.

Im ASP New York wird bis zur Genehmigung des neuen Impairment-Trigger- und Testver-
fahrens fiir européische CMBS ein selbst entwickeltes &hnliches Excel-Uberwachungssheet
verwendet, in dem US-spezifische Besonderheiten (z. B. Defeasances, d. h. Ausilibung von
Optionen der Kreditnehmer die grundpfandrechtlichen Sicherheiten durch US-Treasuries
auszutauschen) beriicksichtigt sind. Diese Besonderheiten sollen auch nach offizieller Ein-
flhrung des in Miinchen entwickelten Verfahrens Im Rahmen einer Ergénzung der Regelun-
gen fir US-Zwecke wieder integriert werden. Zum Zeitpunkt der Prifung im Januar 2009
waren noch alle US-CMBS-Investments im Hinblick auf die Beleihungswerte und die Puffer
in den CE als Griin eingestuft. Ein groer Teil der Investments ist auferdem durch CDS mit
Goldman Sachs abgesichert (siehe Berichtsabschnitt 8.1.5). Im Falle eines Impairment-
Triggerbruchs muss zur Beurteilung des Vorliegens eines Impairments auch die interne Boni-
tatseinstufung von Goldman Sachs beriicksichtigt werden.

8.2.3 Ube:jwachung von Produkten ohne assetklassenspezifische TArigger-Verfahren

Die Beurteilung einer Risikoverschlechterung von ABS-Investments, fiir die kein assetklas-
senspezifisches Impairment-Triggerverfahren besteht, erfolgt im Rahmen des vierteljahrli-
chen Monitorings anhand von Investorreports und sonstigen Informationen. Die Uberwa-
chung wird teilweise mittels assetklassenspezifischer Excel-Sheets, teilweise als Einzelbeur-
teilung vorgenommen.

8.2.3.1CDO (ohne CDO of ABS, Single Tranche CDO, CDO Squared und Hybrid CDO)

Die BayernLB in Mlnchen hat CDO mit einem Nominalvolumen von ca. 3,2 Mrd. EUR im
Bestand. Daran haben Single Tranche CDO, Hybrid CDO und CDO Squared, fur die ein as-
setklassenspezifisches Impairment-Triggerverfahren eingefihrt wurde, einen Anteil von
ca. 800 Mio. EUR. Fiir die anderen CDO (Balance Sheet CDO und SME CLO mit ca.
1,6 Mrd. EUR, CBO, Mezzanine CLO und Leveraged Loan CLO mit ca. 800 Mio. EUR) sind
Monitoring- und Frihwarntools auf Excel-Basis und nach Risikorelevanz auch spezifische
Stresstests (flir Mezzanine CLO) im Aufbau. Bisher erfolgte fiir diese Investments generell
eine Uberwachung transaktionsspezifischer Trigger auf Einzelbasis.

Im ASP New York wird ebenfalls fir die Positionen (Nominalv,blumen ca. 88 Mio. EUR) im
Rahmen einer monatlichen Einzelliberwachung anhand Investorreports beurteilt, ob aus den
investments Verluste zu erwarten sind.

8.2.3.2 ABS Consumer und ABS Commercial

Die BayernLB hat per 30.09.2008 ABS Consumer Positionen. mit einem Nominalwert von
684 Mio. EUR im Bestand (Minchen 453 Tsd. EUR, New York 231 Tsd. EUR). Bei den Un-
derlyings handelt es sich um Student Loans, Autokredite, Kreditkarten und sonstigen Kon-
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sumentendarlehen in den Landern USA, GroRbritannien, Deutschiand, Spanien, ltalien,
Griechenland, Stidafrika, Russland und Frankreich.

ABS Commercial Positionen bestehen in Hohe eines Nominalwertes von 462 Mio. EUR
(Minchen 236 Mio. EUR, New York 226 Mio. EUR), Underlyings sind Darlehen von Ge-
schaftskunden (bspw. Leasing von Bliroausstattung).

Far die ABS Consumer und die ABS Commercial gelten die generellen quantitativen und
qualitativen Impairment-Trigger (siehe Tz. 284), d. h. spezifische Trigger wurden nicht fest-
gelegt. Per 30.09.2008 wurden weder in der Lokation Miinchen noch im ASP New York im-
pairment-Trigger gebrochen. ' ‘

Die ABS Consumer und ABS Commercial Transaktionen werden auf Basis von Investorre-
ports sowie Informationen von S&P bzw. Moody's in Miinchen quartalsweise, im ASP New
York monatlich Gberwacht.

Fir die ABS Consumer und die ABS Commercial im ASP New York werden Uberwachungs-
sheets gefiihrt, in denen die Ratings, die Kredite mit Zahlungsverzug, die Abschreibungen
und die Sicherheiten (CE) monatlich dargestellt werden.

Fir die ABS Consumer in Miinchen wird ebenfalls ein Uberwachungssheet zur Uberwa-
chung des qualitativen, transaktionsspezifischen Triggers (siehe Berichtsabschnitt 8.2.1), der
zu einer materiellen Risikoverschlechterung flihrt, verwendet. Flr die beiden Stresstests
werden folgende Parameter mit einbezogen:

e Zahlungsriicksténde gréRer 90 Tage,

¢ Wirtschaftliche Restlaufzeit der Transaktion,

¢ Tilgungsfortschritt der Investments wahrend der Laufzeit,
¢ Verwertungsquoten.

Sollte das Ergebnis der Stresstests bei ABS Consumer in Minchen die Ampelfarbe rot
annehmen, so muss das Team 6120 in Minchen gegebenenfalls Impairments bilden. Die
Entscheiduhg, ob Impairments bei ABS Commercial in Miinchen und New York sowie bei
ABS Consumer in New York gebildet werden miissen, trifft der zusténdige Analyst basierend
auf den Erkenntnissen aus der Einzeliiberwachung. Dies kam bisher noch nicht vor.

8.2.3.3 Kundentransaktionen

Im- Bereich der ABS-Kundentransaktionen erfolgen die Uberwachung und die Bildung von
Impairments auf Basis von Informationen aus Investorreports vom Servicer oder der ankau-

fenden Stelle. Zur ndheren Ausgestaltung der Risikofrlherkennungsverfahren verweisen wir
auf den Berichtsabschniit 9.2.4.
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9 Risikosteuerungs- und controllingprozesse

9.1 Marktpreisrisiken

9.1.1 Zustiindigkeiten und organisatorischer Uberblick

Auf Seiten des Handels war das ABS-Investment-Portfolio bis zum 18.03.2008 auf mehrere
Handelseinheiten (Capital Management, Financial Market Europe, Financial Market America
und Financial Market Asia) verteilt. Mit Vorstandsbeschluss vom 18.03.2008 zur Abschir-
mung des ABS-Investment-Portfolios, das einen kompletten Verkauf der ABS-Investments
an eine nicht zu konsolidierende Zweckgesellschaft vorsah, wurden die Zustandigkeiten im
Handel fiir das ABS-Portfolio neu geregelt.

Als Koordinator fungierte der Bereichsleiter Group Treasury (5500). Operativ war flir die Ab-
grenzung und Darstellung der betroffenen ABS-investments der Abteilungsleiter Credit Risk
Management (5530) zusammen mit dem Bereichsleiter Mid Office betraut. Beim Abteilungs-
leiter Credit Risk Management lag die Ausarbeitung von Transaktionsvarianten (funded/syn-
thetisch), die Analyse der Zahlungsfiiisse, Szenarioberechnungen und die Ermittlung des
notwendigen Umfangs einer Garantie. Hierzu hat die Einheit 5530 eine ABS-Datenbank und
ein entsprechendes Berichtswesen aufgesetzt (siche Berichtsabschnitt 9.4.3).

Zum 01.10.2008 wurde die Zuordnung des Risikocontrollings fir Marktpreisrisiken in der
Aufbauorganisation grundiegend geandert. Dies hatte der Vorstand erstmals am 12.12.2006
beschlossen, auf Grund interner Umstrukturierungen verzdgerte sich aber die Umsetzung.
Der Beschluss wurde nochmals am 14.05.2008 bestétigt und am 23.09.2008 hinsichtlich der
Schnittstelle zwischen Group Risk Control (6500) und Mid Office (1800) konkretisiert.

Zum Einen wurde die Abteilung Risikocontrolling Handelsbereich 6530 (ohne die OE 6534
Adressenausfalirisiken), die die Marktpreisrisiken limitierte und Gberwachte, aus dem Bereich
Group Risk Control (6500) geldst und in den Bereich Mid Office (1800) als Abteilung Risk

Control & Performance Financial Markets (1810, Geschéftsbereich Financial Office) einge-
gliedert.

Zum anderen wurden die Einheiten Ertragscontrolling (Geschéftsbereich Financial Office,
1871) und Management Produkiprozesse (1811) in diese Abteilung 1810 integriert. Die Ein-
heit 1871, die urspringlich die Positionsfilhrung und Performance-Ermittlung der Handels-
einheiten betreute, ist seit dem zweiten Quartal 2007 innerhalb des Bereiches Mid Office fir
die tagliche Performance-Berichterstattung (u. a. Profit Risk Report) zusténdig. D. h. die
Funktionen Risikomessung und die primére Erfolgsmessung der Handelseinheiten erfolgte

bis zum 01.10.2008 durch zwei aufbauorganisatorisch getrennte Einheiten (beide aufRerhalb ‘
des Handelsbereichs).

Die Stelle des Abteilungsleiters 1810 sollte urspriinglich im Dezember 2008 besetzt werden.
Da sich dies aber verzogerte, unterstlitzte vom 23.12.2008 bis 31.01.2009 die Abteilungsiei-
terin Revision, Handel, Controlling (1720) den Bereichsleiter 1800, um Koordinationsaufga-
ben fiir die Abteilung 1810 in Folge der organisatorischen Umstrukturierungen (siehe Tz. 354
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ff.) und fiir Anfragen der Priifer wahrzunehmen. Die schriftliche Vereinbarung zwischen Re-
vision und Mid Office zur Ausgestaltung dieser Tatigkeit berticksichtigte die Rahmenbedin-
gungen des BT 2.2 MaRisk.

Am 24.10.2008 trat eine neue Arbeitsanweisung zur Uberwachung im Marktpreisrisikocont-
rolling nach MaRisk fiir Gesamtbank einschlieRlich der Anstalten (UAW 203003) in Kraft.
Darin sind die aktuelien Vorgaben zum Risikocontrolling geregelt, die u. a. das Risikocontrol-
ling des ABS Investment-Portfolios betreffen. .

in einem Methodenhandbuch fiir Marktrisiko-, Liquiditatsrisiko- und Performancemessung
hat das Marktpreisrisikocontrolling (1810, zuvor 6530) Grundsétze fiir die Marktpreisrisiko-
messung festgelegt. Diese I6sten mit Vorstandsbeschluss vom 27.03.2007 die bis dahin ge-
trennten Messbeschliisse ab. Fir die Aktualitat des Methodenhandbuches und dessen Fort-
schreibung ist das Team Mathematische Konzeption, quantitative Analysen (1812) in der
Abteilung (1810) im Bereich Mid Office zustandig.

Im Zuge der Neuorganisation des Marktpreisrisikocontrollings im Bereich Mid Office und der
kontinuierlichen Weiterentwicklung der Risikomessmethodik (siehe Berichtsabschnitt 9.4.2)
besteht bei einigen Arbeitsanweisungen und dem Methodenhandbuch laufender Aktualisie-
rungsbedarf, z. B. hinsichtlich Limitierungsebenen, Anderungen bei der historischen Simula-
tion, bei der spezifischen Zinsrisikomessung und den Inhalten des Tagesreports. Das Me-
thodenhandbuch wird dem Vorstand im Abstand von zwei Jahren vorgelegt. Hinweise auf

- zwischenzeitlich erfolgte Methodenanderungen erhélt er grundsétzlich Giber das monatliche

Reporting bzw. (iber den taglichen Marktrisikoreport (siehe Berichtsabschnitt 9.4.2).

Fir den Stltzpunkt New York existiert eine dezentrale Risikocontrollingeinheit Risk Control
FM New York, die fachlich der Einheit 1810 im Bereich Mid Office unterstellt ist. Die Verant-
wortung fiir die Koordination und operative Limit-Berichterstattung fiir die Gesamtbank liegt
bei der Abteilung Risk Controlling und Performance Financial Markets (1810).

Die operative Umsetzung der Uberwachungs- und Limitierun_gsprozesse ist flr den Standort

Minchen im Team. Performance und Risikoermittiung 1814 innerhalb der Abteilung 1810
angesiedelt.

9.1.2 Verfahren zur Marktpreisrisikosteuerung und -liberwachung

ABS-Portfolios bestanden zum Prifungsstichtag nur noch bei den Einheiten Minchen und
New York. Als technische Plattform fiir die Abbildung der ABS-Risiken dient am Standort
Minchen (ABS-Portfolios mit Schwerpunkt Europa und Asien) das FO-System PRIME. Fir
Paositionen, die das ABS-Investment-Portfolio Nordamerika betreffen, wird am ASP New York
das FO-System SUMMIT genutzt.

Zur Risikorechnung dienen die Daten und Berechnungen der FO-Systeme sowie einige
Spreadsheet-Anwendungen, die unter der Methodenhoheit der Miinchener Risikocontrolling-
Einheit 1800 erstellt wurden. Die Dokumentation der Arbeits- und Berechnungsschritte sowie
die Sicherheit der Excel-Spreadsheets gegen unbeabsichtigtes Uberschreiben wurde inner-
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halb der letzten Monate vor Prufungsbeginn — auch auf Grund von Anmerkungen der Inter-

nen Revision — angemessen verbessert.

Einen Uberblick {iber die fiir die ABS-Positionen relevanten Risikofaktoren/Risikofaktor-
gruppen gibt folgende Abbildung:

Risikofaktorgruppe

» Risikofaktoren Beschreibung
Zinsrisiko Allgemeines in der Regel Stltzstelien | Wertverlust aus Verdnderung des
Zinsrisiko von Basiskurven pro Wah- | Markizinsniveaus von Basiskurven
rung (z. B. Swap-/Pfandbriefkurve)
Spezifisches Emittentenspezifische als | Wertverlust einer Zinsposition, der
Zinsrisiko/ auch branchen-/rating- | nicht aufgrund einer Anderung des
Spreadrisiko abhéngige Zinsspreads | allgemeinen Markiniveaus hervorge-
Uber den Basiskurven rufen wird.
Wahrungsrisiko - FX-Kurse gegen EUR Wertverlust aus Schwankungen der

Wiéhrungskurse gegenliber EUR

Prepayment-/Extensionrisiko | Prepaymentgeschwindig- Wertverlust aus  vorzeitiger/ver-
({relevant v. a. bei ABS, MBS | keit spéteter Riickzahlung einer Investi-
des ASP New York) tion

Gesamtrisiko Alle Risikofaktoren Wertverlust aus Veranderungen aller

Risikofaktoren

Abbildung 17: Ubersicht der fiir das ABS-Portfolio relevanten Marktrisikoarten und -faktoren .
Quelle: Eigene Darstellung auf Basis des Methodenhandbuchs des Instituts

Eine Limitierung des Marktpreisrisikos in Form eines VaR mit Konfidenzniveau 99 % und
einer Haltedauer von einem Tag erfolgte bis maximal auf Ebene der Abteilung (5530, 5510

etc.). Zu den eingesetzten Berichtsinstrumenten verweisen wir auch auf Berichtsabschnitt
9.4.2.

im taglichen Marktpreisrisikoreport wurden zum Priifungsstichtag auf der Aggregationsstufe
der Abteilungen folgende Markirisikokategorien ausgewiesen: allgemeines Zinsrisiko (inklu-
sive Prepayment-Risiko New York), spezifisches Zinsrisiko (separierte Darstellung seit Stich-
tag Ultimo Mé&rz 2008), Wahrungsrisiko, Aktienrisiko, Rohstoff-, Volatilitits- und sonstige Ri-
siken; daneben ein Gesamtrisiko, eine Marktrisiko-Performance sowie eine dkonomische

Performance®. Zusatzlich erfolgt der Ausweis ausgewahlter Stresstesting-Risikozahlen auf
Gesamtbankebene.

Grundlage zur Messung der Performance bilden grundsétzlich die ermittelten und in den FO-
Systemen hinterlegten Marktwerte fiir die einzelnen Bewertungsobjekte (Geschafte/Portfolio)
(Mark-to-Market). Die Handelsunabhéngigkeit der Marktdaten wird durch den Bereich Mid
Office 1800 sichergestellt. Zu den Bewertungskursen verweisen wir auf Berichtsabschnitt 6.

% Wahrend die konomische Performance die gesamte Werténderung eines Geschéftes bzw. Portfoli-
os abbildet (im MIS-Reporting der sog. Bruttobeitrag), stellt die Marktrisikoperformance den Teil der
okonomischen Performance dar, der rein durch das Eingehen von Marktrisiken erwirtschaftet wird,
d. h. 6konomische Performance abzlglich marktrisikoloser Zahlungen (z. B. Margen, Gebiihren).
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In der Marktrisikoermittiung verfolgt die BayernLB einen dezentralen Ansatz, d. h. die
notwendigen Verfahren/Methoden sollen soweit wie méglich in den jeweiligen FO-Systemen
umgesetzt werden und anschlieRend aggregiert werden. Als fiihrendes Verfahren wurde die
Historische Simulation definiert. Aufgrund von fehlenden Marktdatenhistorien und system-
spezifischen Einschrankungen ist allerdings keine vollumfangliche Umsetzung der Histori-
schen Simulation fir alle Risikopositionen mdglich und es wird punktuell auf andere Verfah-
ren zuriickgegriffen. Die Bewertungsformeln und -verfahren und die Ergebnisse der Uberprii-
fung der FO-Systeme durch das Mid Office sind dokumentiert.

Vorteil der Historischen Simulation ist, dass die verschiedenen VaR-Marktrisikoergebnisse
auch systemiibergreifend aggregiert werden kénnen, falls die systemspezifischen Einzeler-
gebnisse fiir die betrachteten historischen Tage vorliegen. Falls aufgrund technischer Re-
striktionen eine statistisch saubere Aggregation der Risiken aus den einzelnen Systemen
bzw. (iber die verschiedenen Verfahren hinweg nicht mdéglich ist, werden die betreffenden
Risiken (betragsmaRig) addiert.

Seit Mai 2008 wird fiir die ABS-Geschéfte das Markirisiko grundsétzlich in den FO-Systemen
berechnet (d. h. in PRIME fiir Minchner Bestéande, in SUMMIT fiir die New Yorker Blicher).
Fir das spezifische Zinsrisiko — auf dem unser Fokus lag — erfolgten die Risikorechnungen
unter Zuhilfenahme von Daten der FO-Systeme auch (iber Excel-Spreadsheetlésungen. Die
Marktdatenhistorie betragt mindestens 250 Tage.
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372 Eine Ubersicht iiber die fiir das ABS-Portfolio zum Prifungsstichtag relevanten Methoden
der Risikoermittlung findet sich in folgender Abbildung:

System Methode Erfasste Risiken | Besonderheiten (insbesondere beziig-
bei ABS-/CDO- lich ABS-Portfolio)
Produkten
« Risikofaktoren: fiir ABS-Wertpapiere
Mapping auf iTraxx-Europe-Index (Gber
sog. spezifischen Ratingfaktor); ansons-
ten fir CDS und Bonds emittentenspe-
Historische Si- Spez. Zinsrisiko zifische Spreads bzw. Mapping auf
mulation (Abbildung beziig- iTraxx-Subindizes
lich handelbarer » Berechnung des Risikos lber Credit-
(Marktdaten: 14 | Spreadrisiken fir PVBPs
Monate Historie | Portfolios in Miin- » Backtesting fiir Mai bis Oktober 2008
PRIME (u. a. | mit Gleichge- chen) ' beziiglich 5530 Credit Risk Manage-
ABS- wichtung) ment vorhanden, detailliertere Analysen
Bestédnde der Basisrisiken sowie eine gesonderte
Miinchen) . Validierung des verwendeten Mappings
speziell flir das ABS-Porifolio fehlen
(siehe Tz. 406) e
Varianz- Aggregation des « Mapping der Zinskurven auf wahrungs-
Kovarianz- Gesamtrisikos, allg. spezifische Swapkurven bzw. Govern-
Ansatz plus Zinsrisiko, Wah- mentkurven
Gamma- und rungsrisiko, Volatili- | « Marktdaten: 250 Tage Historie
| Vega-Add-On | tatsrisiko
* Risikofaktoren fiir spez. Zinsrisiko: ra-
tingabhangige Spreadkurven bei den
Bonds, emittentenspezifische Spread-
kurve flir die CDS (auch CDS auf CDO
squared)
Gesamtrisiko, allg. | » Basisrisiken zwischen entsprechenden
SUMMIT und spez. Zinsrisiko Basiskurven sind zum Teil im allg. Zins-
(u. a. ABS- Historische Si- (auler spez. Zinsri- risiko beriicksichtigt (z. B. wahrungsab-
Besténde mulation siko ABS New Y- hangige Governmentkurven gegen ent-
New York) ork), Wahrungsrisi- sprechende Swapkurven) '
ko, Volatilitatsrisiko | < Risikofaktoren fiir Volatilitaten: wéah-
rungsabhéngige Volatilitats-
Landschaften fiir Caps/ Floors und
Swaptions
« Marktdaten: 250 Tage Historie (Glsich-
gewichtung)
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System | Methode Erfasste Risiken Besonderheiten (insbesondere beziig-
bej ABS-/CDO- fich ABS-Portfolio)
Produkten ¥
* Berechnung des Risikos auf Basis von
Credit-PVBPs
Add-On auf . | « Keine Beriicksichtigung {iber historische
Basis eines Spez. Zinsrisiko fir Simulation, da fiir Marktdaten nur wo-
Varianz- ABS-Bestande New chentlicher Update vorhanden
Kovarianz- York » 60 Wochen-Historie fir Volatilitdten und
Ansatzes Korrelationen
» Problem: Markidatenhistorie fir Home-
B Equity-Spread-index (siehe Tz. 419)
: * Neubewertung mit einem speziellen
Prepayment- i )
- Prepayment-Modell auf Basis von defi-
/Extensionrisiko lerten Zi .
nierten Zinsszenarien
Add-On auf New York Normi der E ’ b fd
* Normierung der Ergebnisse auf das
Basis eines (potentieller Wert- ; g .
, festgelegte Konfidenzniveau (der rele-
Szenario- verlust auf Grund ) )
. vante Zinsshift wird auf Basis eines Va-
Ansaizes von vorzeitiger/ver- . g
. . rianz-Kovarianz-Ansatzes festgelegt)
spateter Riickzah- . i
oo} * Isolierung des Prepayment-Risiko durch
. Abzug des allg. Zinsrisikos

Abbildung 18: Ubersicht der fiir das ABS-Portfolio relevanten Systeme und Methoden
Quelle: Eigene Darstellung auf Basis des Methodenhandbuchs des Instituts ‘

9.1.3 Limitsystem fiir Marktpreisrisiken

Die Risiken aus Handelspositionen werden mittels eines VaR-Ansatzes mit einem Konfi-
denzniveau von 99 % und einer untersteliten Haltedauer von einem Tag im Base Case
(Normal-Szenario) gemessen und auch limitiert. Das Limitsystem fiir Marktpreisrisiken wird
mindestens einmal jahrlich im Rahmen der Risikoplanung der Gesamtbank vom Vorstand
festgelegt. im Jahr 2008 erfoigte die Festlegung am 21.02.2008.

Die Auslastung des Gesamt-VaR (Base Case) der BayernLB lag Ende 2007 bzw. bei Auf-
stellung der Planung fiir 2008 bei 156 Mio. EUR (davon Zins-VaR 139 Mio. EUR). Dies ist
etwa das Dreifache des im Januar 2007 gemessenen Werts von 53 Mio. EUR (Zins-VaR*® 44
Mio. EUR). Fir 2008 wurden zunachst 317 Mio. EUR als Ein-Tages-VaR-Limite verteilt.

“® Das tagliche Marktrisikoberichtswesen weist bis Marz 2008 die allgemeinen und spezifischen Zins-
riskken unter einer tabellarischen Position ,Zins-VaR“ aus. Eine Quantifizierung der spezifischen
Zinsrisiken erfolgte bis dahin nur fallweise in der Kommentierung.
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_ Planung 2008 7
Gesamt-VaR-Limit, Risikokapitalbedarf 2008 filt-
Einheiten der Gesamtbank | 99 %, 1 Tag - | Marktpreisrisiken (VaR
in Mio. EUR. 99,96 %, 126 Tage)
: ™ in.Mio. EUR
Capital Management 38 165
Kreditbereiche 1 2
GF Financial Markets 263 _ 1.075
davon: Europe ) 135 5583
davon: ALM 29 117
davon: FM America 85 345
davon: FM Asia 15 61
GF Sparkassen u Markt Bayern 4] & 3
LBS 12 126
Labo 2 8
Zwischensumme 317 1.369
Marktrisikoreserve | 100 . 408
Summe 317 1.777
(417 inkl. Markirisikoreserve)

Tabelle 31: Marktrisikolimitplanung 2008 (gerundet)
Quelle: Eigene Darstellung auf Basis von Institutsangaben

375 Das Ein-Tages-VaR-Limit begrenzt die Risiken aus Handelspositionen. Die Marktrisikoreser-
ve dient als Reserve fiir den Fall, dass Limiterhhungen notwendig werden und steht in der
Verantwortung des Abteilungsleiters 1810. Unterjéhrige Limitdnderungen tber die Marktrisi-

koreserve hinaus kann der Vorstand genehmigen, soweit noch Risikodeckungsmassen vor-
handen sind.

376 Der in der Risikotragfahigkeit beriicksichtigte Riskokapitalbedarf flr Marktpreisrisiken der
Gesamtbank ergibt sich mittelbar aus dem skalierten Gesamt-Ein-Tages-VaR-Limit (siehe
Tzn. 83 ff.). Auf Basis der Risikoplanung 2008 bedeutete dies fiir die Gesamtbank bei einem
Ein-Tages-VaR von 317 Mio. EUR einen Risikokapitalbedarf in H6he von 1.369 Mio. EUR,
d.h. mit einer Wahrscheinlichkeit von 99,96 % sollte bis zur Glattstellung der Risiken kein
Verlust fiir die Bank eintreten, der grofer als das 4,08-fache des Ein-Tages-VaRs ist.

377 Grundsétzlich erfolgt eine Skalierung des Ein-Tages-VaR-Limit mit dem Faktor 4,08 (siehe
Tzn. 377 ff.), einzelne Abweichungen sind rundungsbedingt. Der Faktor von etwa 10 bei der
LBS stammt daher, dass diese auf Basis einer historischen Simulation neben dem Ein-
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Tages-VaR auch direkt einen VaR mit 99,96 % Konfidenzniveau und 126 Tage Haltedauer
ermittelt, der unmittelbar fiir die Berechung des Risikokapitalbedarfs verwendet wird. Bis zum
21.02.2008 wurde der Ein-Tages-VaR fiir Zwecke der Ermittlung des Risikokapitalbedarfs
auf ein Konfidenzniveau von 99,96 % sowie einer Haltedauer (Liquidationsdauer) von 20
Tagen hochskaliert. Der Skalierungsfaktor i. H. v. 3,86 ergab sich durch Multiplikation des
Faktors fiir die Anhebung des Konfidenzniveaus von 1,44 mit dem Faktor fiir die Liquidati-
onsdauer von 2,68.

Mit der Planung 2008 der Marktpreisrisikolimite fiur die Gesamtbank wurde mit Beschluss
vom 21.02.2008 die angenommene Liquidationsperiode von 20 auf 126 Tage verlangert. Der
Skalierungsfaktor erhdhte sich aber nur geringfiigig von 3,86 auf 4,08, da statt der urspriing-
lich der Berechnung zu Grunde gelegten Annahme eines linearen Portfolioabbaus nunmehr
ein degressiver Portfolioabbau innerhalb der Liquidationsperiode unterstellt wurde, so dass
innerhalb weniger Tage ein groRer Teil der Risikopositionen abgebaut wiirde. Diese Ande-
rung in der Risikokapitalbedarfsrechnung fiir Marktpreisrisiken wird auch implizit auf das
spezifische Zinsanderungsrisiko aus den ABS-Investmentbestanden — dem Hauptrisikotrei-
ber bei den Marktpreisrisiken ~ angewandt.

Bei der Ableitung der Limite bzw. des Kapitalbedarfs fiir die Risiken durch das angewandte
VaR-Modell wird von einem stark degressiven Risikoabbau in einem definierten Zeitraum
ausgegangen. Grundlage fiir die Berechnung des Risikokapitalbedarfs der Bank war dabei
die Unterstellung einer normalen Marktsituation. Aus den Beschllissen des Vorstandes zum
weiteren Management des ABS-Investment-Portfolios wird deutlich, dass Teile der ABS-
Investments schwer bzw. nur mit deutlichen Abschldgen veraufRerbar sind. Zum Priifungs-
zeitpunkt war flr den weitaus groften Teil der ABS-Investments als Handlungsalternative
nur die Beibehaltung der Risikopositionen vorgesehen.

Feststellung (F3): .

Insgesamt ist die beschriebene Annahme eines degressiven Portfolio- bzw. Risikoab-
baus angesichts des hohen Anteils aus ABS-Investments vor dem Hintergrund des
Marktumfeldes und der strategischen Beschliisse des Vorstands fiir den Normal Case

nicht nachvoliziehbar. Dies steht nicht in Einklang mit den Anforderungen nach AT
4.3.2 Tzn. 1 und 7 MaRisk.

Die urspriingliche Strategie des Vorstands zur Abschirmung des ABS-Investment-Portfolios
(siehe Tz. 352) erfuhr im Verlauf der Finanzmarktkrise verschiedene Anpassungen, auf die
zum Teil in der Berichterstattung als auch in der Risikodarstellung und -limitierung reagiert
wurde. So entschied sich der Vorstand am 20.05.2008 fiir ein differenziertes Vorgehen aus
Abschmelzung, Absicherung und Ausgliederung der Portfolios. Dabei sollte die Portfolioab-
schmelzung ,so GuV-schonend als moglich* erfolgen. Diesbeziigliche Mainahmen wurden
auf unmittelbare Weisung des Vorstandes entschieden. Nach der Insolvenz von Lehman
Brothers sollen die durch Halten der ABS-Positionen entstandenen Bewertungsverluste suk-
zessive durch den Riickfluss aus dem ABS-Investment-Portfolio zurlickgefiihrt werden.
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Flir ABS-Investments hat die BayernLB im Markipreisisikocontrolling keine gesonderten pro-
duktspezifischen Uberwachungs- und Steuerungsverfahren implementiert. Die ABS-Invest-
ments wurden als Teilbestand der Positionen der Handelseinheiten Credit Risk Management
und Financial Markets USA gefiihrt. insofern wurden die aus ABS-Investments resuitieren-
den Marktpreisrisiken in den jeweiligen Marktrisikoreports nicht separat quantifiziert und aus-
gewiesen. Die Notwendigkeit einer separaten Betrachtung dieser ABS-investments ergibt
sich allerdings aus den fiir die jeweiligen Besténde gesondert festgelegten Strategien (Ab-
bau- bzw. Absicherungsstrategie, siehe Berichtsabschnitt 5.2). '

Feststellung (F2):
Die Marktpreisrisiken aus den ABS-Investments iiberlagerten im Risikoausweis alle
anderen Risikopositionen. Eine von den ABS-Investments losgeléste Uberwachung

_von Risiken der weiteren im Eigenbestand gehaltenen Positionen war im Rahmen der

Risikoausweise nicht méglich und schrénkte deren Steuerungs- und Uberwachungs- ‘
moglichkeiten ein. Im Hinblick auf die Kommunikation sowie die Steuerung und Uber-
wachung von Marktpreisrisiken sind die Anforderungen nach AT 4.3.2 Tz. 4 MaRisk
nicht angemessen erfiillt.

Am 05.12.2008 erfolgte die Separierung des ABS-Investment-Portfolio in das Segment
Credit-Investment-Portfolio (CIP) auf Grund des Vorstandbeschlusses vom 23.09.2008 (sie-

he Berichtsabschnitt 7). Seither wird es auch im Marktrisikoberichtswesen gesondert als
Credit-Investment-Portfolio ausgewiesen.

Bei den Methoden der Risikomessung und -rechnung wurden im Laufe des Jahres 2008 lau-
fend Anderungen vorgenommen. Diese Anderungen werden nach Volizug im aktuellen Ta-
gesreport bzw. den Monatsreports berichtet.

In den Tagesreports hat die BayernLB bis Ende Januar 2008 die Performanceveranderun-
gen und die Verluste in Prozent des Risikokapitals dargestelit. Mit Beschluss vom
06.02.2008 genehmigte der Vorstand eine Umstellung des Verfahrens zur Anrechnung von
negativen Wertveréanderungen auf das Marktpreisrisikolimit. Hintergrund war, dass diese
Performanceverluste sowohl bei der Risikotragféhigkeitsbetrachtung als auch bei der An-
rechnung auf das Marktpreisrisikolimit berlicksichtigt wurden. Zur Vermeidung dieser Dop-
pelanrechnung beschloss der Vorstand, dass keine Anrechnung dieser Verluste auf das
Marktpreisrisikolimit mehr stattfindet. -

Die GroRe ,Risikokapital fiir Marktrisiken" wird seither nicht mehr im Tagesreport ausgewig-

sen. Stattdessen wird die Jahresperfomance in Prozent des jeweiligen VaR-Limits darge-
stellt.

Inzwischen hat die Bank auch ihre Frihwarnstufen umgestellt. So waren zunachst — nach
Erreichen einer 100%igen Auslastung des Risikokapitals — weitere Verluste ab einer Hohe

- von 50 % des Risikokapitals den zustandigen Vorstandsmitgliedern (Financial Markets bzw.

Risk Office) anzuzeigen. In der Arbeitsanweisung ,Marktpreisrisiken“ wurde der Schwellen-
wert nunmehr in Stufen von 100 % und 200 % des jeweiligen Gesamt-VaR-Limits definiert,
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bei dem die fiir Risk Office und Financial Markets verantwortlichen Vorstandsmitglieder in-
formiert werden. Zum Jahreswechsel 2008/2009 ergaben sich neuerliche Anderungen als
Folge von Anpassungen des Tagesreports.

Die Verluste aus den Wertpapier- und Derivateportfolios werden als stille Lasten und Ab-
schreibungen im Rahmen der monatlichen Risikotragfahigkeitsberechnung auf die Risikode-
ckungsmassen angerechnet. Uber die zwischen den Berichtsterminen anfallenden Perfor-
manceverluste wird die Einheit 6520 taglich unterrichtet. Sofern Performanceverluste auflau-
fen und damit die bisherige Allokation des Risikokapitals in Frage stellen, fiihrt die Einheit
6520 eine Ad-hoc-Analyse in Form eines Updates zur Risikotragfahigkeit durch und stelit
gegeniiber dem Vorstand die wesentlichen Veranderungen seit dem letzten Berichtsstichtag
zur Risikotragféhigkeit dar. Seit 16.09.2008 wurden bisher insgesamt sieben dieser Updates
zwischen den Berichtsstichtagen anlassbezogen erstellt. Neben den auflaufenden Perfor-

manceverlusten gaben auch Anregungen des eingerichteten Krisenstabs (siehe Tz. 458)
Anlass zur Erstellung dieser Updates.

In der Sitzung vom 26.08.2008 beschloss der Vorstand, kuinftig Diversifikationseffekte mit ei-
nem Anpassungsfaktor von 0,8 im Markipreisrisikocontrolling zu beriicksichtigen. Der Diver-
sifikationseffekt wurde auf Basis historischer Betrachtungen mit 20 % angesetzt.

Am 19.09.2008 und 22.09.2008 erfolgte eine Anpassung des Mappings fir gewahrtragerbe-
haftete Instrumente (nominal 2,3 Mrd. EUR von 12,5 Mrd. EUR) auf entsprechende Spread-
Kurven. Als Folge reduzierte sich der VaR fir das spezifische Zinsrisiko im Bereich Capital
Management von 114,0 Mio. EUR auf 42,9 Mio. EUR. Hintergrund war die Uberpriifung des

Risikoausweises fiir das spezifische Zinsrisiko anlésslich der Insolvenz von Lehmann Brot-
hers,
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Zum 19.12.2008 wurden die Effekte aus der Abschirmung des ABS-Portfolios durch den
Umbrella-CDS in der Performance und im Marktrisiko im Tagesreport entsprechend bertick-
sichtigt. Dadurch ergaben sich nachfolgend dargestellte Veranderungen fiir den VaR und die
Performance (6konomisch). Die im Jahresverlauf hochgesetzte Gesamtbank-Risikolimitie-
rung fir den Ein-Tages-VaR in Héhe von 504 Mio. EUR bzw. 300 Mio. EUR fiir das CIP blieb
zunéchst unverandert.

Betrige Gesamt Gesamt Verande- CIP CIP : Verénde-

bt rung 5 o | TUNG
in Mio. EUR | 18.12.2008 | 19.12.2008 Gasamt 18:12.2008 | 19.12.2008 CiP

2/1a$‘ag, 99 %) 426 287 - 139 251 97 -154

Performance
(nach Liqui- _
spread- ‘

anpassungen -6.050 -4.188 +1.862 -5.457 -3.641 +1.816
von +1.796 '
Gesamt bzw.
+324 bei CIP)

Tabelle 32: Veranderungen des VaR-Ausweises und der Performance durch den Umbrella-CDS
Quelle: Eigene Darstellung auf Basis der Tagesreports vom 18. und 19.12.2008 )

Seit dem 02.01.2009 erfolgt fiir die Risikopositionen im FO-System PRIME die Marktrisikobe-
rechnung auf Basis historischer Simulation. Fir héhere Portfolioebenen kann somit eine Ag-
gregation der VaR-Ergebnisse aus PRIME mit den FO-Systemen SUMMIT und MUREX in
einer separaten Aggregationsanwendung erfolgen. Damit kann flir die betroffenen Besténde
eine korrelierte VaR-Auswertung auf héheren Portfolioebenen gewahrleistet werden. Unter
anderem dadurch kam es auf Gesamtbank-Ebene zu einer weiteren VaR-Reduktion um ca.
60 Mio. EUR (30.12.2008: 283 Mio. EUR; 02.01.2009: 220 Mio. EUR).

Bei der Berechnung des aggregierten Risikowerts fir das CIP erfolgte Mitte Januar 2009
noch eine Zusammenfithrung, die auf den Risikowerten der betroffenen Unterportfolios
(Books) basiert. In diesen Books sind aber nicht nur die genannten liber den CDS mit dem
Freistaat Bayern abgesicherten Wertpapiere enthalten, sondern dartiber hinaus auch Refi-
nanzierungsgeschafte und einzelne andere Produkte. Die daraus derzeit noch resultierende
Risikoverzerrung (auf Basis der Berechnungen der FO-Systeme) soll durch eine Umschlis-
selung letztgenannter Geschéfte in den FO-Systemen bereinigt werden. Fiir die New Yorker
Bestande in SUMMIT soll dies spatestens Ende Februar 2009 abgeschlossen sein.

Fir alle Gber den Umbrella-CDS mit dem Freistaat Bayern abgesicherten strukturierten Pro-
dukte hat die BayernLB seit Mitte Dezember 2008 die zum Prifungsstichtag verwendeten
Methoden zur Berechnung der Marktpreisrisiken angepasst.

Da der Umbrella-CDS auch das Risiko von Verlusten bzw. Ausféllen in der jeweiligen
Nominalwahrung umfasst, werden kinftig diese Wahrungsrisiken Uber einen Ausgleichspos-
ten des CDS erfasst und in der historischen Simulation berlicksichtigt. Aufgrund der unter-
schiedlichen Bewertungsfrequenzen des Umbrella-CDS (periodische Bewertung zu ausge-
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wéhlten Stichtagen) und des abgesicherten ABS-Portfolios samt Refinanzierung (soweit
mdglich tagliche Mark-to-Market-Bewertung mit zeitzonenbedingter Verzégerung von einem

Tag bei den New York-Bestanden) ergeben sich weiterhin Schwankungen im téglichen FX-
Risikoausweis im CIP.

Das spezifische Zinsrisiko fur die abgesicherten Besténde soll kiinftig ausschliellich tiber
das spezifische Zinsrisiko der Senior-Tranche des Umbrellas CDS abgebildet werden. Des-
sen Ermittiung ist angelehnt an die historische. Simulation: Aus einer historischen Zeitreihe
sollen die drittschlechtestens Shifts — gruppiert nach Laufzeit und Rating — entsprechender
Spreadindizes bestimmt und die Barwertdnderung der Senior-Tranche betrachtet werden.
Dieses zum Priifungsende eingefiihrte Verfahren haben wir nicht mehr im Detail gepriift.

9.1.3.1 Marktpreisrisiko- und -performancemessung ABS-Portfolio Miinchen

Fir alle im FO-System PRIME befindlichen Bestédnde werden (nach Ausfiltern von gespiegel-
ten und abgelaufenen Geschaften) auf verschiedenen Aggregationsstufen t&glich folgende-
Marktrisikokategorien bestimmt: allgemeines Aktienrisiko, spezifisches Aktienrisiko, allgemei-
nes Zinsrisiko, Volatilitatsrisiko, Wahrungsrisiko, sonstige Risiken sowie das Gesamtrisiko.

in PRIME sind hierzu folgende Risikofaktoren festgelegt, die je nach Bedarf entsprechend
angepasst und erganzt werden:

o Wahrungskurse zur Basiswahrung EUR,

» Zinssatze (fir die meisten Wahrungen eine Swapkurve mit jeweils mindestens zehn
Stiitzstellen, zusatzlich einzelne Governmentkurven),

 Aktienindizes und Hedgefondsindizes sowie

» Single-Credit-Spread- und Credit-Spread-Index-Historien.

Seit dem 06.05.2008 wird flir die im FO-System PRIME befindlichen ABS-Geschéfte (d. h.
fir die ,Miinchner* Portfolios) das allgemeine Zinsrisiko in diesemn System berechnet. Wah-
rend fir die Marktpreisrisiken in PRIME ein Varianz-Kovarianz-Ansatz eingesetzt wird, erfolgt
fir das spezifische Zins@nderungsrisiko eine historische Simulation. Seit Januar 2009 wird

auch das allgemeine Zinsdnderungsrisiko tber eine historische Simulation in PRIME be-
rechnet.

Aufgrund der eingeschrankten Marktgangigkeit und zum Teil nur indikativen wdchentlichen
Bepreisung der ABS-Instrumente benétigt man fiir die Risikomessung des spezifischen Zins-
risikos der in den Minchner Biichern befindlichen ABS-Investments einen liquiden, taglich
notierten/gehandelten index mit einer gesicherten Datenversorgung und einer hohen Sensiti-
vitat gegentiber der aktuellen Markfs'rtutation, auf den ein entsprechendes Mapping erfolgen
kann. Diese Voraussetzungen erflillt nach Ansicht der BayernLB weitestgehend der iTraxx
Europe. Er besteht aus den 125 liquidesten Credit Default Spreads auf einzelne européische
Corporates mit einem Mindestrating von ,BBB+".
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Das Konzept zur Berechnung des spezifischen Zinsrisikos mit PRIME basiert auf einer
historischen Simulation (300-Tage-Historie) der Risikofaktoren. Ausgehend von den beo-
bachteten historischen Spreadschwankungen des Index, eines (historisch gemittelten) Ra-
tingfaktors je Bonitatsklasse und der Sensitivitdt des Portfolios gegen Spreadanderungen
wird das aktuelle Spreadniveau ausgelenkt und auf dieser Basis Neubewertungen des aktu-
ellen Portfolios vorgenommen.

Der Credit-PVBP gibt die Sensitivitat einer Position gegeniiber einer Spreaddnderung an.
Dieser Wert entspricht fiir festverzinsliche Wertpapiere dem klassischen Basispoint Value,
weicht fiir Floater jedoch erheblich ab, da bei einer Spreadanderung die gesamte Laufzeit
betroffen ist. Der Credit-PVBP wird anhand des letzten wochentlichen Bewertungskurses
und der vertraglichen Cashflow-Struktur ermittelt und stellt eine Naherung fir einen Shift auf
der Diskontkurve dar. -

Die Verkniipfung der ABS in PRIME zu den Verénderungen der Credit Spreads der Unter-
nehmen im iTraxx Europe wird durch ein Mapping der aktuellen ABS-Ratings auf die eben-
falls nach Bonitatsklassen (AAA bis BBB+) gegliederten Spreads innerhalb des iTraxx Euro-
pe vorgenommen. Fiir jede Bonitatskiasse wird die Korrelation zum iTraxx Europe anhand
der Veranderungen der einzelnen Spreads wahrend der letzten 150 Tage betrachtet. Der
Credit-PVBP wird mit der historischen relativen Veranderung des mit dem Ratingfaktor ge-
wichteten iTraxx-Spread multipliziert. Letzlich erhalt man eine relative Marktwertdnderung
aller Positionen von Tag t nach Tag t+1 multipliziert mit dem jeweiligen aktuellen Spread und

der aktuellen Risikoposition. Der VaR ergibt sich dabei als drittschlechtester Wert der Histo-
rie.

Das Kernstiick der Risikorechnung des spezifischen Zinsrisikos in PRIME liegt in der
risikoméaRigen Zuordnung aller europdischen ABS-Investments zu historischen Schwankun-
gen des iTraxx Europe. Die Zuordnung basiert auf den aktuellen Ratings der ABS und einer
entsprechenden Teilmenge von Unternehmensspreadhistorien im iTraxx Europe. Die Griinde
fur die Verwendung dieses Mappings hat die BayernLB zwar dokumentiert und erste Back-
testing-Ergebnisse auf Ebene der Abteilung 5530 fiir den Zeitraum Mai bis Anfang Okiober
2008 prasentiert. Es ist aber nicht sichergestellt, dass die allgemeine Spreadentwicklung der
ABS-Papiere mit den Spreadveréanderungen der europadischen Unternehmen, die dem iTraxx
zugrunde liegen, auf die beschriebene Weise zuverlassig abgeschétzt werden kann und der
fir die Risikomessung verwendete Zusammenhang stabil ist.

Feststellung (F2):
Es bestehen nicht quantifizierte Basis- bzw. Modellrisiken aus der Anwendung der
beschriebenen Mappinglogik bzw. der modeliméBigen Ubertragung von Spreadbewe-

 gungen des iTraxx Europe liber den Ratingfaktor auf die ABS-Produkte. Auf Grund

von AT 4.3.2 Tz. 1 und 2 sowie BTR 2.1 Tz. 3 MaRisk, nach der die Verfahren zur Beur-
teilung der Marktpreisrisiken regelméRig zu iiberpriifen sind, halten wir eine detaillier-
tere Analyse dieser Mappingverfahren und eine Uberpriifung der Untergliederung der
Risikomessung (nach Subportfolien, z. B. Lindern, CMBS/RMBS etc.) fiir erforderlich.
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9.1.3.2 Marktpreisrisiko- und -performancemessung New York

Die Daten des Risikocontrollings New York (Performance- und Risikozahlen) gehen mit
einem Geschéftstag verzégert in das Risikocontrollingberichtswesen der BayernLB ein.

Fir diejenigen Produkte, fiir die tagliche Marktpreise vorliegen, existiert in der Regel eine
direkt verlinkte Preisversorgung. Fir die ABS-Investments erfolgt téglich ein Import der han-
delsunabhéingig ermittelten Preise in SUMMIT. Das ortliche Risikocontrolling fithrt diesen
zum Ende des End-of-Day in New York (17 Uhr Ortszeit) in SUMMIT durch. Bezlglich der

verwendeten Bewertungskurse fur die ABS-Wertpapiere verweisen wir auf den Berichtsab-
schnitt 6. '

Auf taglicher Basis kdnnen die Mitarbeiter im System SUMMIT neben der Dirty-P&L auch
eine Clean-P&L auf Level der Books ermitteln, die auf Vortagesbestanden aufsetzt. Die Per-
formancezahlen werden (zusammen mit den Risikozahlen) in Berichtsform nach Minchen
dem Team 1814 weitergegeben, wo sie aggregiert werden.

in SUMMIT erfolgt eine tégliche Berechnung von Sensitivitdten fiir die relevanten Risikofak-
toren. Diese Sensitivitaten werden fir die Durchfiinrung der Performance-Analyse und einer
Prognose zum Handelsschluss herangezogen. Die Sensitivitdten finden daneben Verwen-
dung fir die VaR-Rechnung und Stress-Szenario-Analysen.

Das allgemeine Marktrisiko der New Yorker Geschéfte in SUMMIT wird mittels historischer
Simulation ermittelt. Die verwendete Datenhistorie wurde =zuletzt von 250 (Stand:
30.09.2008) auf 330 Tage erweitert; in Miinchen betragt sie 300 Tage. Grund fir die Verlan-
gerung des Beobachtungszeitraums sei es, dass Tage, an denen nicht gesamtbankweit An-
gaben vorliegen (z. B. an lokalen Feiertagen) spater ausgesteuert werden.

Als Bestandteile des Gesamtrisikos werden zum einen das Wahrungs- und das Volatilitétsri-
siko sowie das allgemeine bzw. das Uber bonitatsabhangige Zinskurven abgebildete Zinsrisi-
ko in SUMMIT ermittelt. Hinzu kommt ein sog. Prepayment-Add-On, der den potentielien
Wertverlust auf Grund von vorzeitiger/verspéateter Riickzahlung bei bestimmten Wertpapie-

“ren abdecken soll (siehe Berichtsabschnitt 9.1.3.2.2). Fiir das ABS-Investment-Portfolio wur-

de bis Mitte Dezember 2008 das spezifische Zinsrisiko als Add-On separat ermittelt.

Monatlich erfolgt ein Clean- und Dirty-Backtesting der taglichen P&L gegen die aggregierten
téglichen Risiko-Zahlen (inklusive Add-On fiir spezifisches Zinsrisiko und Prepayment-
Risiko). Ohne die Effekte von Methodenénderungen ergaben sich fiir 2008 nur drei Ausrei-
Rer (beziiglich negativer Abweichungen) des ASP New York. Die Ergebnisse finden Eingang
in die monatliche Berichterstattung durch die Zentrale in Miinchen.

9.1.3.2.1 Add-On fiir spezifisches Zinsrisiko in SUMMIT

Fiir das spezifische Zinsrisiko aller Wertpapiere, die in SUMMIT nicht (iber geeignete eigene
Spreadkurven bewertet werden, wird ein spezifischer Add-On berechnet. Dieses Verfahren
wurde 2007 zun&chst nur fir RMBS subprime eingefiihrt. Bis Mitte September 2008 wurde
das Verfahren als Reaktion auf eine deutliche Ausweitung der von der Finanzkrise betroffe-
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nen Werte und einer entsprechenden Revisionsfeststellung auf alle ABS-Produkte ausgewei-
tet. '

Hierzu werden die ABS-Wertpapiere nach ihrem aktuellen Rating auf die entsprechenden
ABS-Home-Equity-Cash-Spread-Indizes fur die Bonitédten AAA, AA, A, BBB+, BBB und BBB-
von Merrill Lynch gemappt. Bei mehreren Ratings wird das schlechteste Rating verwendet.
Schlechtere Ratings als BBB- werden auf BBB- (schlechteste vorhandene Kurve) gemappt.

Das Marktdaten-Update erfolgte bisher woéchentlich an Hand der im Internet von Merrill
Lynch verfligbaren Home-Equity-Cash-Spread-Indizes fiir die Bonitaten AAA, AA, A, BBB+,
BBB und BBB-. Fiir die Berechnung ist dann unterstellt worden, dass die wochentlichen Risi-
kozahlen sich mit der Wurzel-Zeit-Regel auf tagliche Risikofaktoranderungen herunterskalie-
ren lassen. Diese Annahme ist nicht plausibel.

Seit Anfang 2008 war zudem zu beobachten, dass fir diesen Index nicht immer wochentlich
aktualisierte Werte existieren, da auf der Markiseite keine entsprechenden Geschéafte mehr

getatigt wurden. Ab 11.07.2008 blieben die von Merrill Lynch fir diese Spreads veroffentlich-
ten Werte konstant.

Eine im Fachbereich alternativ untersuchte Verwendung der ABX.HE-Indizes wurde wieder
fallen gelassen, da die mit diesem Verfahren ermittelien Risikowerte als unrealistisch hoch
eingeschétzt wurden. Auch die Suche nach externen anderen Preisquellen ergab keine zu-
friedenstellenden Ergebnisse. Deshalb fanden die konstant fortgeschriebenen wéchentlichen
Werte weiterhin Eingang in die Risikorechnung der BayernLB. '

Feststellung (F2):

Fiir die Ermittiung des Add-On fiir das spezifische Zinsrisiko des ABS-Portfolios und
sonstiger Bonds in New York wurde auf eine Zeitreihe von wdochentlichen Daten

(60 Wochen) des Home-Equity-Cash-Spread-lndex von Merrill Lynch zurlickgegriffen,

der seit 11.07.2008 konstante Werte aufweist und zum Teil auch vorher nur einge-
schrinkt marktnahe Bewegungen (verglichen z. B. mit dem ABX.HE) zeigte. Zudem

wurden wochentliche Risikozahlen mit der Wurzel-Zeit-Regel auf tégliche Risikofak-
tordnderungen herunterskaliert, ohne dass dies plausibilisiert wurde. Die Verwendung

von derart ermittelten Volatilititen und Korrelationen erscheint nicht geeignet, das

spezifische Zinsrisiko in Hinblick auf die Spreadverdnderungen des Gesamtmarktes

abzubilden. Auch sind die im Oktober/November 2008 aufgetretenen Risikofaktor-

schwankungen (extreme Spriinge/Riickgénge an diversen Markten fiir strukturierte

Produkte) nicht angemessen im Add-On fiir das spezifische Zinsrisiko reflektiert wor-

den. Ein Hinweis im Berichtswesen iiber die eingeschrénkte Aussagekraft der gemel-

deten Risikozahlen unterblieb. In so weit waren AT 4.3.2 Tzn. 1, 2 und 7 und BTR 2.1

Tz. 3 MaRisk beziiglich einer angemessenen und regelméBig angepassten Risikorech-

nung und -berichterstattung nicht vollumféanglich erfiilit.

Im Zuge des gesonderten Berichtsausweises des Credit-Investments-Portfolio ermittelt das
Risikocontrolling seit Januar 2009 keinen diesbeziiglichen Add-On (spezifisches Zinsrisiko)
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und auch keinen Add-On fir Prepayment-Risiken mehr fiir diejenigen Wertpapiere, die (iber
den CDS mit dem Freistaat Bayern abgesichert sind. Zur Berechnung des Risikoausweises
fir die durch den Umbrella-CDS abgesicherten Wertpapiere bzw. die Anrechnung der
verbleibenden Risiken siehe Tz. 395 f.

9.1.3.2.2 Add-On fiir Prepayment-Risiken

Wenn der zugrunde liegende Asset-Pool einer ABS-Transaktion eine variable Riickzah-
lungsstruktur aufweist, resultiert daraus fiir den Investor eine Unsicherheit, welche man als
Prepayment- (bei schnellerer Riickzahlung) bzw. Extensionsrisiko (bei langsamerer Riick-
zahlung) bezeichnet. Grundsétzlich gilt, dass als Folge fallender Zinsen vorzeitige Tilgungen
verstarkt auftreten und bei steigenden Zinsen Tilgungen auf Portfolioebene eher verzdgert
anfallen. Dies gilt insbesondere fir bestimmte Bestdnde an ABS-/MBS-Transaktionen in den
New Yorker Blchern: Home Equity Loans (HEL), Adjustable Rate Mortgages (ARM)*' sowie
hybride ARM*, Zur Quantifizierung von deren Prepayment-Risiken benutzt Risikocontroliing
die Software BondEdge von der Firma Capital Management Sciences, Los Angeles, und ein
in Minchen entwickeltes Spreadsheet. Fir européische ABS gibt es kein entsprechendes

Verfahren. Hier ist das Risiko grundsétzlich Gber das allgemeine bzw. spezifische Zinsrisiko'
abgedeckt.

Das Einspielen von SUMMIT-Daten in das Tool BondEdge erfolgt monatlich durch das Ri-
sikocontrolling in New York. Dieser Upload enthalt CUSIP, Bewertungskurs und Nominale. In
BondEdge werden neue Bewertungskurse auf Basis von definierten Zinsszenarien (Zinss-
hifts von +/- 50 bp) ermittelt. Die Neubewertung mit der in der Software enthaltenen speziel-
len Prepayment-Modellierung spiegelt nicht nur den Effekt von Anderungen des allgemeinen
Zinsniveaus auf vorzeitige Tilgungen wieder, sondern berlicksichtigt nach Angaben des An-
bieters auch saisonale und regionale Effekte bei einzelnen Wertpapieren.

Uber diesen Szenario-Ansatz isoliert die BayernLB den Einfluss der Prepayments- bzw.
Extensionrisiken auf das Portfolio, indem flir ein bestimmtes Zins- und Konfidenzniveau das
ermittelte aligemeine Zinsrisiko abgezogen wird. Die Differenz wird ausschlieBlich additiv
beriicksichtigt. Fiir FM America ergab sich mit dieser Methode zum 30.09.2008 ein Auf-

schlag von rund 4 Mio. EUR fiir das Prepayment-Risiko auf das allgemeine Zinsrisiko von ca.
24 Mio. EUR.

Das Prepayment-Risiko wird auf die durch den Umbrella abgesicherten Positionen auch
kiinftig noch ausgewiesen und berichtet wird.

9.1.4 Stress-Szenarien Marktpreisrisiken

Das Stresstesting soll die Auswirkungen auergewohnlicher Marktveranderungen auf das zu
untersuchende Portfolio beleuchten. Hierzu werden die Wertveranderungen des Portfolios
bei-Verdnderung bestimmter Markiparameter (sog. ,Szenarien®) ermittelt.

*! Hypothekendarlehen mit variabler Verzinsung und/oder variabler Tilgung

A Hybride ARM sind Hypothekendarlehen mit fester Verzinsung und festgelegtem Wechsel zu variab-
ler (meist indexbasierter) Verzinsung bzw. Annuitat.
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Die Bank hat diverse Marktpreisrisiko-Stress-Szenarien im Einsatz. Die technische
Unterstlitzung hierfiir in den FO-Systemen ist systemtechnisch unterschiedlich ausgereift.
Zum Teil erfordern sie noch zusatzliche Berechnungen in Spreadsheet-Anwendungen. Die
sich hieraus ergebende Problematik — u. a. der Dokumentation, des manuellen Aufwands
und des Schutzes von Berechnungszelien gegen unbeabsichtigte Anderungen — wurde be-
reits von der internen Revision aufgegriffen.

Monatlich werden im Markt- und Liquiditatsrisikoreport bzw. dem neu konzipierten Konzernri-
sikobericht des Bereichs Group Risk Control Ergebnisse verschiedener Szenarien darge-
stellt. Die Ergebnisse von einzelnen Szenarien (z. B. Worst Case, Aktiencrash 1987) gehen
teilweise auch in die monatiichen Risikotragfahigkeitsbetrachtungen (Gesamtbank) zur Ab-
bildung von verschérften Risikosituationen mit ein (siehe Berichtsabschnitt 5.1.3).

Es werden zwei grundsatzliche Formen von Stress-Szenarien unterschieden: Die sog.
Worst Case“-Analyse sowie die (hypothetischen bzw. historischen) Krisenszenarien. Hinzu
kommen noch einzelne Szenarioanalysen beziiglich des allgemeinen Zinsrisikos (z. B. eine
Versteilung und Verflachung der Zinsstruktur).

Als ,Worst Case“-Analyse berechnet Risikocontrolling taglich zwei Standard-Stress-Szena-
rien — das sog. Worst-Case-Bull-Szenario und Worst-Case-Bear-Szenario — und berichtet
das schlechteste der beiden Szenarioergebnisse im taglichen Marktpreisrisiko- und -perfor-
mancebericht. Bei diesen Szenarien handelt es sich um historische Szenarien, mit dem Un-
terschied zu den Krisenszenarien, dass hier der Betrachtungszeitraum standig erweitert wird.

Das Worst-Case-Bull-Szenario sieht eine Euro-Abschwachung gegen alle Wahrungen in
Kombination mit steigenden Aktien- und Rohstoffpreisen sowie einem Absinken des allge-
meinen Zinsniveaus vor. Das Worst-Case-Bear-Szenario beinhaltet einen Euro-Anstieg ge-
geniiber allen Wahrungen, sinkende Aktien- und Rohstoffpreise und ein steigendes allge-
meines Zinsniveau. In beiden Szenarien wird ein spezifisches Zinsrisiko als separater Add-
On errechnet. Er soll den historisch beobachteten Effekt einer allgemeinen Spreadauswei-
tung auf den relevanten Markten abdecken.

Zur Anwendung kommt der Extremwert der innerhalb eines Zehn-Tageszeitraums historisch
aufgetretenen Unterschiede bei den jeweiligen Risikofaktoren; beim spezifischen Zinsande-
rungsrisiko wird eine Zeitspanne von 40 Tagen betrachtet (jeweils inneres Extremum). Das
konventionelle Kreditgeschatft ist nicht enthalten.

Bei den Krisenszenarien werden komplette Marktereignisse simuliert. im Falle von histori-
schen Krisenszenarien werden Wertveranderungen des Portfolios unter der Annahme tat-
séchlich eingefretener Situationen — etwa des Aktiencrashs im Oktober 1987 — berechnet.
Ergénzt wird dies um fiktive Krisenszenarien, durch die zukiinftige politische und wirtschaftli-
che Geschehnisse und ihre voraussichtlichen Auswirkungen simuliert werden.

Die definierten Szenarien werden fortlaufend gepflegt (z. B. werden Parameter regelmanig
Gberpriift), bei Bedarf angepasst und erweitert.
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Das Risikocontrolling Giberwacht an Hand von ihm zugemeldeten Frithwarnindikatoren, ob
eines der sechs Krisenszenarien in Kiirze schlagend werden kénnte. Hinsichtlich der ABS-
Risiken ist das sog. "Subprime-Szenario" erstmals ab Marz 2008 angesetzt worden. Hier
gehen fest definierte Marktpreisrisikofaktorénderungen ein, wie sie lber einen Zeitraum von
40 Tagen im Zeitraum Juli bis September 2007 aufgetreten waren.

Feststellung (F2):

Die Anforderungen des AT 4.3.2 Tz. 3 MaRisk an angemessene Stress-Szenarien sind
nicht vollumfanglich erfiilit. Die beiden vorgegebenen Worst-Case-Szenarien (Bull-
und Bear-) beinhalten fixe gegenldufige Effekte von Wdhrungs-, Aktien- und Zinsrisi-
ken, die keiner gesonderten Analyse unterliegen. Wahrungen werden ausschlieBlich
iiber einen gleichzeitigen Parallelshift aller Fremdwahrungen gestresst, der jeweils nur
eine Richtung fiir das Bull- und Bear-Szenario umfasst. Die Berechnung der Stress-
Szenarien basierte zuletzt auf zum Teil nicht mehr aktualisjerten Indexdaten (siehe
Tz. 419), so dass die im Oktober/November 2008 aufgetretenen Risikofaktorschwan-
kungen nicht mehr addquat beriicksichtigt wurden.



ISeite 112 DEUTSCHE BUNDESBANK Hauptverwaltung Miinchen

9.2  Adressenausfallrisiken

436 Das Kreditkomitee votiert fiir die Methoden und Instrumente zur Kreditrisikoliberwachung
und -steuerung, Uber die der Vorstand entscheidet. Vorsitzender des Kreditkomitees ist der
Leiter des Bereichs ,Risk Office Corporates | / Sturctured Finance”.
9.2.1 ABS-Kundentransaktionen

437 Den Grofteil des ABS-Kundentransaktionsgeschéfts bilden ABCP-Programme, die entweder
von Dritten oder von der BayernLB initiiert werden. Das Portfolio der BayernLB liber ABS-
Kundentransaktionen gliederte sich per 30.09.2008 wie folgt:

ABS-Kundentransaktionen Liquiditts- Hohe der Hohe der
fazilitit(en) | Inanspruch- | Inanspruch-
in Mio. EUR nahme nahme

in Mio. EUR in Prozent

von der BayernlLB initiiertes Asset-Backed- 2.527,3 1.035,2 45,8 %
Commercial-Paper-Programm (ABCP-
Programm) in Europa (Giro Lion Funding)
drittinitiierte ABCP-Programme in Europa 77,5 0,9 1.2%
nicht Gber ABCP-Programme abgewickelte 607,7 3354 55,2 %
Kundentransaktionen (z. B. Schuldscheindar-
lehen) in Europa
von der BayernLB initiiertes ABCP-Programm 2.906,9 0,0 0,0 %
in New York (Giro Balanced Funding Corpora-
tion)
drittinitiierte ABCP-Programme in New York 1154 0,0 0.0%
Summe: 6.234,8 1.371,5 22,0 %

Tabelle 33: Gliederung des Portfolios iiber ABS-Kundentransaktionen per 30.09.2008

Quelle: Angaben des Instituts vom 23.01.2009

438

ABCP dienen dazu, Kundenforderungen (ber die Ausgabe von Commercial Papers an
Drittinvestoren. zu finanzieren. Fiir die Ausgabe von Commercial Papers stellt die BayernLB
Liquiditatsfazilitdten zur Verfligung. Die Laufzeiten der Liquiditatsfazilitaten betragen bis zu
364 Tage und werden gegebenenfalls prolongiert.

439 Folgende Risiken konnen im Rahmen einer ABCP-Kundentransaktion auftreten:

o Ausfalirisiko und Inanspruchnahme der BayernLB in Hohe der gewéahrten Liquiditats-
fazilitat: Dieses Risiko wird innerhalb eines ABCP-Programms insbesondere durch
Credit Enhancements des Forderungsverkiufers (Kreditverbesserungen z. B. durch
Kaufpreisabschlage) mitigiert. Zum Teil vereinbart die BayernLB, dass nur versicherte
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Forderungen angekauft werden dirfen; in diesem Fall muss der Forderungsverkaufer
eine Kreditversicherung (z. B. mit Euler Hermes) abschlie3en.

* Dilution-Risiko (Risiko der ,Verwasserung“), das durch einen niedrigeren Forde-
rungsbetrag gegeniber dem Forderungsschuldner (= Endkreditnehmer) entsteht,
dem z. B. Rabatte vom Forderungsverkaufer gewahrt werden. Hier stellt die Bay-
emLB sicher, dass der Forderungsverkaufer im Ergebnis das Dilution Risk tragt. Dies
wird z. B. Giber Kaufpreisabschldge oder eine Barreserve, die der Forderungsverkau-
fer gegeniiber der BayernLB einzurichten hat, erreicht.

» Commingling-Risiko, das entstehen kann, falls beim Forderungsverkéufer oder beim
Servicer*® Forderungen vermischt werden. Dieses Risiko mitigiert die BayernLB, in-
dem sie z. B. eine Herausnahme der Zahlungskqnten aus dem Cash Pooling ver-
langt.

» Servicer-Risiko, falls das Debitorenmanagement durch den Forderungsverkaufer er-
folgt; dieses beurteilt die BayernLB bereits im Rahmen der Due Diligence.

Wahrend unserer Prifung gab es zwei von der BayernLB initierte ABCP-Programme: das
Giro Lion Funding, welches von London und Miinchen gesteuert wird, und die Giro Balanced
Funding Corporation, die vom ASP New York betreut wird. Im Méarz 2008 hat die BayernLB
zur Sicherstellung der Liquiditat die verbrieften ABS-Wertpapiere vom ABCP-Programm Giro
Lion Funding und im Juni 2008 diejenigen der Giro Balanced Funding Corporation gekauft.
Da die ABS-Wertpapiere bereits seit 31.12.2007 konsolidiert und deren Markiwerte somit
nach IFRS im Rahmen der Bilanzierung beriicksichtigt sind, hatte der Ankauf keine Ergeb-
niswirkung. Der Wert der ABS-Wertpapiere belief sich per 30.09.2008 auf 2.854 Mio. EUR
(Giro Lion Funding: 759 Mio. EUR; Giro Balanced Funding Corporation: 2.095 Mio. EUR).

9.2.2 Gesamtgeschiftsbezogene Risiken

Eine Limitierung speziell fiir ABS-Investments ist vor dem Hintergrund eines mdglichen
Klumpenrisikos aus diesem Produktsegment auf Portfolioebene nicht mehr vorhanden. In
Bezug auf Neugeschéfte hat der Vorstand bereits im August 2007 einen vollumfanglichen
Ankaufsstopp fir ABS-Investments erlassen.

Nach der Risikostrategie fir ABS-Kundentransaktionen vom i9.08.2008 werden zur Begren-
zung der Adressenausfallrisiken die zuldssigen Neugeschafte auf die Verbriefung kommer-
zieller Forderungen beschrankt. Ein allgemeines Programmlimit fir ABCP-Programme hat

die BayernLB auf Portfolioebene nicht festgelegt, die einzelnen Limite bestehen pro ABS-
Kundentransaktion.

Zur Begrenzung der L&nderrisiken sind die Kundentransaktionen auf Europa und USA
beschrankt. Einzelgeschéfte sind im Rahmen der Landerlimite zuldssig (siehe Tzn. 456 f.).

“ Der Servicer ist fiir den Einzug der verdufRerten Forderungen zustandig. Falls die Verbriefung nicht

offen gelegt werden soll, bleibt der Forderungsverkéufer weiterhin fir den Forderungseinzug ver-
antwortlich.
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Nach der aligemeinen Risikostrategie der Bayernl.B sind zur Vermeidung von Branchenkon-
zentrationen Branchenlimite einzurichten, so dass grundsétzlich kein Bereich einen hdheren
Anteil als 11,5 % am Portfolio innehat. Ausgenommen ist u. a. die Branche ,Banken®, zu der
ABS zahlen. Der Anteil der Banken am Gesamtbank-Portfolio betrug per 30.09.2008 57 %.
2004 wurden risikoorientierte Branchenschlissel eingefiihrt, die im August 2008 zu Auswer-
tungszwecken fiir den Bericht (iber das ABS-Portfolio weiter verfeinert wurden.

Zur Steuerung der Klumpenrisiken hat der Vorstand in Abhéngigkeit von der Ratingstufe
Klumpenobergrenzen fiir Kreditnehmereinheiten und dartiber hinausgehende Risikoeinheiten
festgelegt. So darf das Nettoexposure eines Kreditnehmers mit einem internen Rating von 1
bis 6 maximal 2.021 Mio. EUR betragen, dasjenige eines Kreditnehmers mit der schlechtes-
ten Ratingnote von 21 (vor den Ausfallklassen 22 bis 24) héchstens 55 Mio. EUR. Der Be-
reich Group Risk Control im Risk Office ist fiir die bankweite Umsetzung der Klumpenrisiko-
steuerung und die Uberwachung des Umsetzungsprozesses verantwortlich. Die Uberwa-
chung erfolgt vierteljghrlich. Das Ergebnis wird im Rahmen des Gesamtbank-Kredit- und
Landerrisiko-Reports (Gesamtbank-KLRR) dargestellt. Im Falle von Uberschreitungen der
Klumpenobergrenzen ist die Beschlussfassung des Vorstands und die Zustimmung des
Verwaltungsrates — auch fiir die erforderlichen Abbau-MaRnahmen — einzuholen. Rating-
verschlechterungen bei genehmigten Klumpenobergrenzeniiberschreitungen sind dem Vor-
stand und dem Verwaltungsrat ad hoc mitzuteilen.

Die Uberwachung der vorgenannten Risiken erfolgt durch den vierteljahrlichen Gesamtbank-
KLRR. Hier wird auch tiber Monoliner-Risiken auf Portfolio-Ebene berichtet (siehe Tz. 499).

9.2.3 Kredithehmerbezogene Risiken

Vor Abschluss eines Geschéftes werden Emittentenlimite eingerdumt, soweit die BayernLB
als Investor tatig ist. Im ABS-Kundentransaktionsgeschaft sind bei Gewahrung von Liquidi-
tétsfazilitdtten Schuldnerlimite einzurichten. Bei Bestehen etwaiger Erfiillungsrisiken werden
Erflllungsrisikolimite vergeben.

Vor Einrdumung eines Limits missen zwei Mitarbeiter, einer aus Financial Markets (Markt)
und einer aus dem Risk Office (Marktfolge), ein positives Votum abgeben. Die Genehmigung
erfolgt durch den zusténdigen Kompetenztrager. Spatestens am fiinften Arbeitstag nach er-

teilter Genehmigung hat der Kundenbetreuer am Markt die Adressenausfalirisikolimite zu
erfassen.

Die Eingabe der Emittenten- und Erfiillungsrisikolimite erfoigt in einem spezielien, von der
BayernLB entwickelten Limiterfassungstool LIVE (Limitverwaltungssystem Handel). Hier fin-
den systemseitige Plausibilitatspriifungen statt; zusatzlich ist eine Freigabe der Daten durch
die marktunabhéngige Organisationseinheit 6552 erforderlich. Nach Handelsschluss werden
die Daten in das DV-System RiskVision** tibertragen. Zusatzlich werden sie in das bankweite

* Das DV-System RiskVision des Unternehmens MISYS ist seit Juli 2003 bei der BayernLB im Ein-
satz.
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Limitsystem (BALI) ibergeleitet, das seit Januar 2007 in Einsatz ist. Die Schuldnerlimite fir
Liquiditatslinien werden direkt in BALI eingegeben.

Die Adressenausfalirisikolimite werden in Euro eingegeben. In den Adressenausfalirisikolimi-
ten ist — soweit erforderlich — ein Wahrungspuffer in Hohe von ca. 15 % bis 20 % enthalten;
zum Vorgehen bei Limitliberschreitungen siehe Tzn. 453 f.

Eine Erm&Rigung des Emittentenlimits tritt nicht ein, wenn die Position durch Monoliner
abgesichert ist. Die Absicherung wird im jeweiligen Kreditbeschluss dargestellt und in der
Summe werden die durch Monoliner abgesicherten Engagements im Gesamtbank-KLRR
aufgefiihrt. Zudem wird angegeben, bei welchen Assetklassen die Zahlungen stark von Mo-
nolinern abhangig sind.

Zur Vermeidung von Klumpenrisiken hat die BayernLB — neben den in Tz. 445 beschriebe-
nen Klumpenobergrenzen — GroRrisikolimite eingerichtet, sobald eine Kreditnehmereinheit
5% des haftenden Eigenkapitals betragt (per 30.09.2008 entsprach dies 785 Mio. EUR).
Diese Steuerung dient der Umsetzung der Anforderungen der §§ 13a, b KWG und besteht
neben der Klumpenobergrenzensteuerung. Bei guten Ratingnoten bis 9 setzt das Grof¥risi-
kosteuerungskonzept frither ein als die Steuerung nach Klumpenobergrenzen. Im Bereich
ABS gab es wahrend unserer Priifung vier Engagements im GroRrisikobereich.

Die Uberwachung der Adressenausfallrisikolimite erfolgt taglich systemseitig in RiskVision
bzw. im Falle der Schuldnerrisikolimite in BALI. Alle Limite werden durch die marktunabhén-
gige Organisationseinheit 6552 Uiberwacht. Stellt diese eine Limitliberschreitung fest, wird
diese zunachst mit dem dezentralen Risikomanagement des Financial Markets (Organisati-

_onseinheit 5531) plausibilisiert. AnschlieBend erstellt 6552 eine Eskalationsliste, die noch am

Tag der Feststellung der Limitiiberschreitung u. a. dem Uberwachungs- und Handelsvor-
stand sowie den Bereichsleitern Risikocontrolling und Financial Markets vorgelegt wird.

Im Bereich ABS sind seit 01.01.2008 bis zum Beginn unserer Prifung sechs Limitliber-
schreitungen angezeigt worden. In vier Fallen handelte es sich um Uberziehungen infolge
von Marktwertveranderungen des US-Dollar-Kurses: In zwei Fallen erledigte sich die Limit-
erhdhung innerhalb von bis zu zwei Tagen durch eine gegengerichtete Marktbewegung; in
den beiden anderen Fallen ist die Limiterhdhung innerhalb von einem Tag genehmigt wor-
den. In zwei weiteren Fallen wurde eine Limitliberschreitung angezeigt, da das Institut in
RiskVision das Limit nicht rechtzeitig‘ Obertragen bzw. eingepflegt hat; dies holte die Bay-
ernLB binnen drei Tagen nach. ;

Im Falle von bedeutenden Uberziehungen in BALI hat die im Risk Office angesiedelte Orga-
nisationseinheit 6552 den Chief Risk Officer (Herr Dr. Ralph Schmidt) und den betroffenen
Marktvorstand unverziiglich zu informieren. Eine bedeutende Uberziehung liegt vor, wenn
ein Geschéaft getatigt wird, ohne dass hierflr ein Kreditbeschluss vorliegt, und das Exposure
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10 Mio. EUR oder mehr betragt. Eine bedeutende Uberziehung kam bis zu unserer Prﬁfﬁng
nicht vor.*®

Mit Kunden in Landern, die ein internes Rating® von 0 aufweisen (z. B. Staaten der Europé-
ischen Wirtschafts- und Wahrungsunion und die USA), kénnen in Bezug auf das Landerrisiko
unbegrenzt Geschéfte eingegangen werden. Fiir Lénder mit einem internen Rating von 1 bis
11 (Investment-Grade-Bereich) wurde bis 04.11.2008 pro Land ein Richtwert zur Orientie-
rung vorgegeben (weiches Landerlimit); daneben hat die BayernLB auf Portfolioebene Limite
flir den Risikokapitalbedarf fiir Kredit- und L&nderrisiken festgelegt. Zwingende Landerlimite
gab es bis 04,11.2008 ausschliefdlich fiir L&nder mit einem Masterrating im Sub-investment-
Grade-Bereich. Bei einer vollstindigen Auélastung der harten Landerlimite diifen ohne ge-
sonderte Genehmigung keine weiteren Geschéfte mit Kunden in diesen L&ndern abge-
schlossen werden.

Aufgrund der Finanzmarktkrise hat der Vorstand per 04.11.2008 die Landerlimite voriiberge-
hend aufgehoben sowie eine systematische Uberpriifung der einzelnen Lander und deren
Limite angeordnet. Die Organisationseinheit 6511 hat daraufhin die Landerlimite auf Basis
neuer Landerratings® der Volkswirtschaftlichen Abteilung (berpriift und sie dem Finanz-
markt-Krisenstab (siehe Tz. 458) zur Votierung vorgelegt. Die Genehmigung erfolgte durch
das Kreditkomitee, dem hdchsten Entscheidungstrager unterhalb des Vorstands. Dem Vor-
stand wurden die Landerlimite zur Kenntnisnahme vorgelegt. Binnen eines Monats hat die
BayernLB auch fiir L&nder mit einem internen Rating von 1 bis 11 zwingende Landerlimite
festgelegt. Die Landerlimite werden in dem von der BayernLB selbst entwickelten DV-
System ,Discover” eingegeben.*”®

Den oben genannten Krisenstab hat der Verstand per 23.09.2008 vor dem Hintergrund der
zugespitzten Finanzmarktkrise nach der Insolvenz der Lehman Brothers Inc. eingerichtet.
Den Vorsitz hat der Bereichsleiter ,Risk Office Corporates l/Financial Institutions, Public Fi-
nance“. Der Krisenstab informierte anfangs taglich den Gesamtvorstand Uber die Auswirkun-
gen der Finanzmarktkrise und notwendige bereichsilibergreifende MaRnahmen. Wahrend
unserer Priifung hat die Bank den Turnus auf alle zwei Tage festgelegt; (iber wesentliche
neue Erkenntnisse oder Entwickiungen wird der Gesamtvorstand unverziiglich unterrichtet.

“ Eg gab zwar einen Eskalationsfall, bei dem sich jedoch im Nachgang herausstelite, dass ein Limit
vorlag.

8 Der Bereich ,Volkswirtschaft und Research® erstelit fiir Lander, in denen die BayernLB ein Netto-
kreditrisiko eingeht oder ein Landerlimit beschlieRt, ein Landerrating mit Hilfe des Ratingssystems
~Lander- und Transferrisiko®. Hierbei handelt es sich um ein Ratingsystem der Rating Service Unit
GmbH & Co. KG, Miinchen.

. " Die Landerratings werden von der Volkswirtschitlichen Abteilung mit Hilfe des Ratingsystems ,L&n-

der- und Transferrisiko” der Rating Service Unit GmbH & Co. KG, Miinchen, erstelit. Dabei wird das
Bankensystemrating berlicksichtigt.

% Ob eine Uberleitung nach BALI erfolgen soll, ist noch nicht abschlieBend entschieden.
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9.2.4 Risikofriiherkennung

Die friihzeitige Identifizierung von sich abzeichnenden Adressenausfallrisiken aus ABS-
Investments und ABS-Kundentransaktionen obliegt den fiir die Uberwachung und Beurtei-
lung dieser Risiken verantwortlichen Abteilungen (siehe Tz. 274 bzw. 461).

Die flir ABS-Investments relevanten Impairment- und Triggerverfahren dienen u. a. dem frih-
zeitigen Erkennen von Risiken und werden im Berichtsabschnitt ,Assetklassenspezifische
Impairment-Verfahren* beschrieben.

Im Bereich der ABS-Kundentransaktionen fiihrt der Analyst (Bereich Risk Office) mit den
Originatoren der zu verbriefenden Forderungen regelméBig Gespréache (Due Diligence). Da-
bei erhalten die Mitarbeiter der BayernLB einen unmittelbaren Einblick in die Systeme und
die Kreditblicher des Originators. Neben der Qualitét des seitens des Originators vorgehalte-
nen Datenbestands werden mittels Stichproben insbesondere die Kalkulationsverfahren zur
Risikoquantifizierung der relevanten Kreditausreichungen sowie die Sicherheitenbewertung
(z. B. der beliechenen Immobilien) untersucht. Zudem analysieren die Mitarbeiter des Risk
Office das Portfolio des Originators und kléren inhaltliche Fragen mit diesem ab. Auch regio-
nale Marktgegebenheiten werden in den Gesprachen erortert und bei der Beurteilung mogli-
cher Risiken berticksichtigt. '

Wesentlicher Bestandteil der Uberwachung von Engagements ist das Vertragsmonitoring,
das u. a. die Einhaltung von Auflagen, der Covenants und die Versicherungsdeckung um-
fasst. Der Analyst erhélt zudem regelmaBig (monatlich bzw. vierteljahrlich) die Investorre-
ports vom Servicer oder der ankaufenden Stelle. Die ankaufende Stelle kann die BéyernLB
selbst oder eine andere Bank (z. B. Royal Bank of Scotland) sein. Der Analyst plausibilisiert
und wertet die Daten der Investorreports aus, Uberpriift die transaktionsspezifischen Trigger
und erstellt mindestens einmal jéhrlich einen Annual Review.

Um die Entscheidung, ob ein Impairment gebildet werden muss, treffen zu kénnen, wird das
FIP-Tool*, das auch im Kreditbereich eingesetzt wird, verwendet. Bestimmte Aufnahmekrite-
rien (z. B. Einstufung in die Ratingnoten 16 bis 18) und relevante Frilhwarnsignale (z. B.
Zins- und Tilgungsriickstand >= 15 bis 30 Tage) flihren zur Aufnahme in das FIP-Tool.

Der gesamte Bestand an Krediten, die den Betreuungsformen Intensivbetreuung und Prob-
lemkreditbehandiung unterliegen, wird quartalsweise zur Kreditklassifizierung im FIP-Tool
bereitgestellt. Ergénzend ist eine Einstufung bei wesentlichen Verdnderungen (z. B. Erhé-
hung der gesamten Leistungssttrungen pro Kreditnehmer um mehr als 1 Mio. EUR seit dem
letzten Ultimo) monatlich vorzunehmen.

Erfolgt eine Klassifizierung in die Kategorie ,Substandard”, ist ein Impairment Test auf
Geschaftspartnerebene durchzufihren. Kriterien, die zur Einstufung in die Kategorie ,Sub-
standard" filhren, sind u. a. Ratingnoten von 19 bis 21, Zins- und Tilgungsriickstande von
mehr als 30 bis 90 Tagen und Zwangsprolongationen.

“ Modulare Intranetanwendung zur Unterstiitzung der MaRisk-Prozesse (Risiko-)Fritherkennung, In-
tensivbetreuung und Problemkreditbehandlung sowie der Kreditklassifizierung und des Reportings.
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Im Rahmen des Impairment Tests wird der Buchwert der Forderung mit den kiinftig erwar-
teten, abgezinsten Cashflows gegentibergestellt und bei Bedarf ein Impairment gebildet. Im-
pairment-Bildungen werden grundséatzlich quartalsweise an den Vorstand gemeldet und von
diesem genehmigt.

In Bezug auf die Kundentransaktionen ist die Transaktion Lexington Parker (30.09.2008:
907,8 Tsd. EUR) im FIP-Tool aufgrund des Ratings von 18 erfasst. Impairments wurden bis-
her noch nicht gebildet.

Im ASP New York werden ebenfalls die investorreports monatlich analysiert. Mittels eines
Excel-Sheets wird Uiberpriift, ob das Credit Enhancement ausreicht, um die erwarteten Ver-
luste aus dem quantitativen Teil des |AA-Verfahrens abzudecken. Kundentransaktionen
mussten bisher nicht wertberichtigt werden (Wertberichtigungen wiirden {iber die angekauf-
ten Commercial Paper vorgenommen).

Bezliglich der Hohe von Liquiditatsfazilitdten und deren Inanspruchnahmen siehe Tzn. 437 ff.

9.3 CDsS

Per 30.09.2008 gliederte sich das CDS-Portfolio der Kernbank einschlieRlich dem ASP New
York wie folgt:

BayernLB Siche- Gesamtbestand No- | ...davon im Handels- | ...davon nicht im
rungsgeber bzw. minalvolumen’ - | bestand Handelsbestand
-nehmer ‘ in Mio. EUR in Mio. EUR : in Mio. EUR
Sicherungsnehmer 40.858 38.462 2.396
Sicherungsgeber 42577 35.072 7.505

Tabelle 34: Umfang des CDS-Portfolios
Quelle: Angaben des Instituts vom 21 :01 .2009

Seit August 2007 tatigt die BayernLB CDS-Geschafte ausschiieRlich im Handelsbuch. Im
Méarz 2008 erfolgte eine strategische Neuausrichtung des Kreditderivategeschéftes. Seitdem
sind alle Kreditderivate-Transaktionen mit der Organisationseinheit 5531 ,Credit Treasury” in

- Miinchen abzustimmen. Ferner werden Kreditderivate {iberwiegend im Rahmen eines akii-

ven Kreditportfoliomanagements eingesetzt. Zur Steuerung des Kreditrisikos setzt die Bay-
ernLB seit Anfang 2007 schwerpunktimé&Rig Kreditderivate auf Index-CDS (iTraxx-Indizes und
CDX) ein, so dass sich der Abschluss von Einzelnamen-CDS, die aufgrund der Finanzkrise
eine geringere Fungibilitat aufweisen, verringert hat.

CDS-Kontrakte mit Monoline-Versicherern (wie MBIA oder AMBAC) bestehen nicht. Zur
Verringerung von Wiederei'ndeckungsrisiken handelt die BayernLB (iberwiegend mit grofden,
international tatigen Banken wie z. B. mit der Deutschen Bank AG oder der Royal Bank of
Scotland, mit denen Sicherheitenvereinbarungen bestehen (siehe Tzn. 479 1.).
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Zur Dokumentation von Kreditderivaten verwendet die BayernLB den standardisierten Rah-
menvertrag der International Swaps and Derivatives Association, falls englisches oder New
Yorker Recht zur Anwendung kommt. Gilt deutsches Recht, ist der Deutsche Rahmenvertrag
fir Finanztermingeschéfte zu verwenden.® Soweit in Einzelfallen die standardisierten Ver-
trage nicht angewandt werden, schaltet die BayernLB die Rechtsabteilung ein.

Fir den Handel von Derivaten werden die FO-Systeme PRIME in Miinchen und SUMMIT in
New York genutzt. Das vom Handel unabhéngige Mid Office (in Miinchen in 1814; in New.
York in 6235) zeichnet fiir die Uberpriifung der Marktgerechtigkeit verantwortlich. Fiir die
Kontrolle der ordnungsgeméfen Erfassung der Transaktionsdaten ist das Backoffice zustan-
dig. Die Daten von standardisierten CDS werden auf eine von der Depository Trust & Clea-
ring Corporation betriebenen Plattform eingestellt. Hier gibt auch die Gegenpartei die Ab-
schlussdaten ein, so dass ein automatischer Abgleich der Daten durchgefiihrt werden kann
(Matching). Nach Freigabe der Transaktionsdaten durch das Backoffice erfolgt eine handel-
sunabhéngige Bewertung der CDS.

Die Marktpreisrisiken aus CDS sind in den Risikofaktoren allgemeines und spezifisches Zins-
&nderungsrisiko sowie Wahrungsrisiko®! enthalten. Die Uberwachung der Marktpreisrisiken
erfolgt im Mid Office. Die Marktpreisrisiken werden im Tagesreport Marktrisiko, im wdchent-
lichen Sensitivitdts- sowie im Markt- und Liquiditétsreport dargestelit (siehe Tz. 483). Ftir den
ASP New York gibt es zudem eine gesonderte Monatsaufsteliung Uiber Kreditderivate.

Das Risiko des Underlyings rechnet die BayernLB auf das Emittentenlimit in Hohe des Nomi-
nalvolumens zuziiglich des Marktwertes an. Das Risiko der Wiedereindeckung wird beim
Kontrahentenlimit in Hohe des Marktwertes® beriicksichtigt; bei Kauf eines CDS wird zusétz-
lich ein Aufschlag vorgenommen. Flir CDS auf iTraxx-Indizes sind Volumenslimite eingerich-
tet. Die Uberwachung der Einhaltung der Adresslimite erfolgt ausschlieRlich in Miinchen im
Risk Office. Limitliberschreitungen werden in der téglichen Uberziehungsliste, der Wochenii-
berziehungs- und in der Monatsliste dargestellt. Etwaige Szenarioverluste werden im Rah-
men der Risikotragfahigkeit beriicksichtigt (siehe Tzn. 76 ff.).

Zur besseren Uberwachung von Double-Default-Risiken (Risiko des Ausfalls von Siche-

rungsgeber und gesicherter Adresse) ist geplant, dass das Risk Office ab Februar 2009 alle
Sicherungskaufe quartalsweise analysiert.

Liquiditatsrisiken entstehen insbesondere aus Kreditderivaten, bei denen die BayernlLB
Sicherungsgeber ist. Diese Risiken werden wie Avale im Rahmen eines Credit-Loss-Modells
behandelt. Dieses ist Teil der DV-Anwendung RiskPro von FRSGlobal, welche zum Risiko-
management eingesetzt wird. Zur Bewertung des Liquiditatsrisikos werden Gber Migrations-

%0 Die BayernLB schliefit konzernweit Kreditderivate nach deutschem, englischem oder New Yorker
Recht ab. '

*' Als Wahrungen werden — neben Euro und US-Dollar — das Britische Pfund und der japanische Yen
akzeptiert.

%2 Das Risiko nicht funktionierender Markte wird durch Sicherheitenvereinbarungen reduziert (siehe
Tzn. 479f.).
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matrizen die mdglichen Kapitalabfiisse — unter Einbeziehung der Laufzeiten der CDS — ge-
neriert, die im Falle eines Credit Events zu zahlen wéren, und in den Liquiditatsiibersichten
des Instituts bercksichtigt. Durch die in Tzn. 479 f. beschriebenen Sicherheitenvereinbarun-
gen wird das Liquiditatsrisiko der Bank erheblich reduziert. Uber die Liquiditatsrisiken im
Konzem wird der Vorstand im Rahmen des Marki- und Liquiditatsrisiko-Monatsreports re-
gelmégig unterrichtet.

Eine umfassende Risikoanalyse der CDS-Portfolios fand im April 2008 durch das Risk Office
statt. Die dabei abgegebene Handlungsempfehlung, Neugeschéafte nur noch mit Kontrahen-
ten zu vereinbaren, die einer Sicherungsvereinbarung mit taglichem Ausgleich der Marktwer-
te zustimmen, hat Financial Markets fiir CDS per 30.09.2008 wie folgt umgesetzt:

BayernlLB BayernLB
Sicherungsnehmer _ Sicherungsgeber
Gesamt-Nominalvolumen 40.858 42.577
in Mio. EUR
davon ohne Sicherheiten- 1.578 1.837
vereinbarung ‘
ohne Sicherheitenvereinbarung in | 3,86 % 4,31%
L Prozent |

Tabelle 35: Umfang der abgeschlossenen Sicherheitenvereinbarungen
Quelle: Angaben des Instituts vom 21.01,2009

Die Sicherheitenvereinbarung erfolgt jeweils im Anhang zum standardisierten Rahmenver-
trag. Ist das Ausfallvolumen groRer als die erhalienen Sicherheiten, diiffen vom Geschéfts-
partner taglich zusatzliche Barsicherheiten gefordert werden (margin call). Im Rahmen des
Sicherheitenmanagements verwendet die BayernlLB die DV-Anwendung Algo Collateral von

Algorythmics, auf die taglich die aktuellen Daten aus den Bewertungssystemen der Bank
libertragen werden. ‘ '
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Bis zu Beginn unserer Prifung traten in der Kernbank sieben Kreditereignisse (Credit
Events) auf, bei denen die Prémienzahlungen erloschen und der Sicherungsnehmer einen
Ausgleich erhielt. Bei der BayernLB wird grundsétzlich das so genannte Physical Settiement
vereinbart.®® Hierbei erhalt der Sicherungsnehmer einen Ausgleich in Héhe des vereinbarten
Nominalbetrags und liefert im Gegenzug den zugehorigen Referenzwert an den Sicherungs-
geber. Bei Bestehen einer Sicherheitenvereinbarung kdnnen bei einem Credit Event alle De-
rivate-Positionen gegeniiber dem Kontrahenten verrechnet werden. Bei den bisherigen Cre-
dit Events lagen entsprechende Nettingvereinbarungen vor, so dass die Bayernl.B folgende
Ausgleichszahlungen vornehmen musste (,-) bzw. erhalten hat (,+“):

l.E‘int(it_t Credit Event bei , Héhe der Ausgleichszahlungen in Tsd. EUR
Lehman Brothers Inc., USA - 18.469

Washington Mutual Inc., USA - 9.973

Glitnir banki hf., Island - 1115

Kaupthing banki hf., Isiand +27.726 ) B
Landesbanki hf., Island +27.349 -
Fannie Mae, USA + 2.230

Freddie Mac, USA + 1.651 i
Summe +29.399

Tabelle 36: Auswirkungen der Finanzmarktkrise im Bereich CDS bei der BayernLB
Quellen: Angaben des Instituts vom 12. und 16.01.2009

Insgesamt ist die BayernLB bestrebt, das CDS-Portfolio zu reduzieren. Seit Juli 2007 nutzt
die BayernLB fiir Kreditindizes die Plattform triReduce von TriOptima AB, Stockholm, um das
Bruttovolumen nicht mehr bendtigter CDS-Geschafte zu verringern. Per 30.09.2008 wurden
insgesamt 522 Index-Transaktionen mit einem Volumen von 65,7 Mrd. EUR geschlossen.

% Alternativ kann auch eine Ausgleichszahlung im Wert der Differenz zwischen Nominalvolumen des

Referenzwertes und dessen Marktwert nach dem Kreditereignis vereinbart werden (so genanntes
Cash Settlement).
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9.4 Berichtswesen

9.4.1 RegelmiRige Risikoberichte

In der BayernLB bestehen zu den Risiken aus ABS-Geschéften zahlireiche Berichte, die von
unterschiediichen Einheiten erstellt werden. Dabei differenziert die BayernLB nach Berichten
mit Bezug zur Risikotragfahigkeit, zu den Adressrisiken sowie zu den Marktpreisrisiken. Ein
Berichtswesen speziell zu den Risiken aus dem ABS-Investment-Portfolio wurde auf Basis
einer ABS-Datenbank eingefiihrt. Einen Uberblick tiber die Berichtsinstrumente mit ABS-

Bezug gibt folgende Tabelle:

Titel

Empféanger/ Turnus

Kurzbeschreibung

1 Berichte zur Risikotragfa-
higkeit, MIS und ABS-
Assetklassen

Risikotragfahigkeitsbericht

Vorstand

Monatliche Erstellung fir die
Gesamtbank, flir den Kon-
zern vierteljahrlich

Ersteller OE 6520
Stichtagsbezogene Uberpriifung
der Risikotragfahigkeit

MIS Report Vorstand Ersteller OE 1400
Monatlich Controllingbericht, u. a. Ergeb-
nisentwicklungen nach GE-
schaftsbereichen
ABS Investment-Portfolio ge- Vorstand Ersteller OE 6122
trennt nach Assetklassen halbjéhrlich Aufgliederung nach Assetklas-
monatlich fir RMBS und sen
CDO ASP New York - ABS Commercial

- ABS Consumer

- CDO

- CMBS

- RMBS non-prime
- RMBS prime

2 Berichte zum Adressenaus-
fallrisiko

Konzern-Kredit- und Landerrisi-
koreport

Verwaltungsrat, Vorstand
quartalsmaRig

Ersteller OE 6511;

Entwicklung des ABS-Portfolios,
gegliedert nach Asset- und Ra-
tingklassen auf Konzernebene

Gesamtbank-Kredit- und Lan-
derrisikoreport

Verwaltungsrat, Vorstand
quartalsmafig

Erstelier OE 6511;

Entwickiung des ABS-Portfolios,
gegliedert nach Asset- und Ra-
tingklassen auf Gesamtbank-
ebene

Ratingverénderungen des ABS-
Wertpapier-Portfolios

Fachvorstand Financial Mar-
kets
Fachvorstand Risk Office

monatlich

Ersteller OE 5532 (Group Trea-
sury, Team Investments) im
Bereich Financial Markets
Summarische Darstellung der
externen Ratingveranderungen
des ABS-Investment-Portfolios

3 Marktrisiko- und Liquidi-
titsberichte

Tagesreport Marktrisiko

Fachvorstand Financial Mar-
kets

Fachvorstand Financial Of-
fice

Ersteller OE 1813/1814 (zuvor
OE 6531)

Bericht {iber Limitauslastung
Darstellung der aufgelaufenen




Ab 02.01.2009 Integration in
den Tagesreport Marktrisiko

kets

Fachvorstand Financial Of-
fice

Fachvorstand Risk Office
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Titel Empfanger / Turnus Kurzbeschreibung
Fachvorstand Risk Office Perormance
Darstellung des Worst Case .
taglich
Anderung (Layout, teilweise
— Inhait) zum 02.01.2009
Profit Risk Report Vorstandsvorsitzender Ersteller ehem. OE 1816 (ehem.
Fachvorstand Financial Mar- | OE 1871)
kets einschliellich Vertreter | Darstellung der Performance auf
Fachvorstand Risk Office Portfolio-Ebene, Darstellung der
Bereichsleiter Financial Mar- | Risikokennzahlen .
kets
| ¢ taglich
Sensitivitatsbericht Fachvorstand Financial Mar- | Ersteller OE 1812/1814 (zuvor

OE 6531/6532)

Ubersicht der Positionierung der
BayernLB (Kernbank)
Darstellung der Sensitivitaten
nach Risikofaktoren (Credit-

wochentlich PVBP, FX-Exposures, Vegas,
Rohstoff- und Aktienpositionen)
~Wochenbericht* Vorstand Ersteller OE 1816 (zuvor OE

Auswirkungen der internationa-
len Finanzmarktkrise auf die
Credit-Portfolios des Bayernl.B-
Konzern

Deutsche Bundesbank/BaFin

wochentlich

1871)

Summary:

1. IFRS-Auswirkungen der inter-
nationalen Finanzmarktkrise
auf die Credit-Portfolios des
BayernLB-Konzerns (wichtig
fiir Verluste)

2. HGB-Auswirkungen der inter-
nationalen Finanzmarktkrise
auf die Credit-Portfolios der
BayernLB-Kernbank

3. Krisenauswirkungen der Fi-

" nanzmaktturbulenzen

Monatsbericht Bundesbank
(MIS-Meldungen)

Deutsche Bundesbank/BaFin

monatlich

Ersteller OE 1816 (bislang OE
1871)

Krisenauswirkungen auf IFRS-
Banken

Markt- und Liquiditatsrisiko
Monatsreport

Vorstand, Revision

monatlich

Ersteller OE 1814 (bisiang OE
6531)

Darstellung der Marktpreisrisi-
ken, Performanceentwicklung
auf monatlicher Basis, Back-
testing, Stresstestingergebnisse,
Worst-Case Szenarien, Liquidi-
tatsrisiko

Hinweise auf methodische Ande-
rungen

ABS Wertpapier Kurzreport
(Konzern)

Fachvorstand Financial Mar-
kets

Fachvorstand Financial Of-
fice

Fachvorstand Risk Office

| monatlich

Ersteller OE 5532 (Handel)
Darstellung der laufenden Ent-
wickiung ohne Handlungsvor-
schlage

Ubersicht und Bewertung des
ABS-Portfolios der BayernLB

Verwaltungsrat

Ersteller OE 6120, OE 6510 und
OE 5532 (Handel)
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Titel Empfénger / Turnus Kurzbeschreibung
Termine Verwaltungsratssit-
zung {z. B. Verwaltungsrats-Sitzung
am 21.10.2008 Besténde vom
31.08.2008
Bewertungskursen zum
25.09.2008

Impairments zum 30.09.2008)

Tabelle 37: Uberblick (iber das Berichiswesen in Bezug auf ABS
Quelle: Eigene Darstellung auf Basis von Institutsdaten

9.4.2 Berichte zu den Marktpreisrisiken

484 Zur Steuerung und Uberwachung der Marktpreisrisiken, einschlieRlich der Positionen aus
den ABS-Investment-Portfolios, dient der Tagesreport Marktpreisrisiken. Wesentliche Be-
richtsinhalte sind die Darstellung der Performance (6konomische Performance und Markt-
preisrisikoperformance®), das Verhiltnis der Performance zum Gesamt-VaR-Limit, des VaR
(99 %, ein Tag), der Limitierung und Auslastung des VaRs sowie die Kommentierungen auf
Basis eines Ampelschemas. Die Kennzahlen und Kommentierungen erfolgen sowohi auf
Gesamtbankebene als auch auf Ebene der Steuerungseinheiten, die bis auf Abteilungsebe-
ne ausgewiesen werden.

485 Der Profit Risk Report gibt einen téglichen Uberblick liber die 6konomische Ergebnissituation
des in den Handelsbereichen des Geschéftsfeldes Financial Markets erwirtschafteten Pro-
duktergebnisses. Er dient hauptsachlich der Steuerung des Geschéaftsfeldes Financial Mar-
kets. Hauptadressaten sind der Handelsvorstand und die Bereichsleiter Financial Markets.

486 Der Sensitivitatsbericht informiert wéchentlich iber den Credit-PVBP, den PVBP sowie das
FX-Exposure der Handelsbereiche. Ferner werden die Sensitivitdten von Zins- und FX-

Optionen (Vegas), von Rohstoffsensitivitaten und das Aktien-Exposure nebst Sensitivitéten
dargestellt.

487 Der Tagesreport Mark_tbreisrisiken wurde per 02.01.2009 geéndert und in ,Daily Market &
Risk Performace Report* umbenannt. In den Tagesreport wurden Berichtsinhalte aus dem
Profit Risk Report und dem Sensitivitatsbericht integriert.

488 Die Umsetzung weiterer Anderungen, eine nochmalige Abstimmung mit den Empféngern

sowie weitere Verbesserungen (z. B. Integration korreliertes Limitsystem) soll bis 13.02.2009
abgeschliossen werden.

489 Anlassbezogen erfolgt ein Ad-hoc-Reporting. Bei Verlusten auf Basis der negativen
Jahresperformance in Hohe des jeweiligen Gesamt-VaR-Limits von 200 % erfolgt eine Ad-
hoc-Meldung. Hinsichtlich der aktuellen Markientwicklungen war fiir das ABS-Investment-
Portfolio eine regelmaBige Berichterstattung an den Vorstand erforderlich. Diese Berichter-
stattung erfolgte durch die Markteinheiten (siehe auch Tz. 494).

% Die 6konomische Performance beriicksichtigt gemaR Definition zusétzlich risikolose Zahlungen, wie
z. B. Provisionen.
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9.4.3 ABS-Portfolioreports

Die u.a. fir die Sitzungen des Verwaltungsrates verfassten Berichte bauen teilweise auf
einer ABS-Datenbank auf, welche die OE 5530 (Credit Risk Management, Handel) im Marz
2008 aufgesetzt hatte. Seitdem dient diese Datenbank als zeitnahes Berichts- und Manage-
menttool flir das ABS-Investment-Portfolio. Sie ist eine zentrale Datengrundiage fiir das
ABS-Berichtswesen.

Auf Basis dieser Datenbank werden u.a. auch Anfragen externer Ratingagenturen zum ABS-
Portiolio beantwortet. Als Inputparameter dienen alle fiir das Berichtswesen zum ABS-
Investment-Portfolio relevanten Faktoren, insbesondere sind dies externe und interne Ra-
tings, Kurswerte, LGD, WAL, Korrelationen, Creditspreads, Vintages und Segmente. Die
Input-Parameter aktualisiert die Einheit 5530 nach Bedarf und mindestens monatlich. Be-
standsveréanderungen werden monatlich eingepflegt. Da fiir das Portfolio ein genereller An-
kaufsstopp besteht, betreffen Bestandsverénderungen vor allem Rickfiisse aus den Invest-
ments, Wechselkursanderungen sowie aus Verkaufen und Absicherungsgeschéaften.

Die OE 5530 berichtet monatlich aus der ABS-Datenbank (iber die aktuellen Entwickiung des
ABS-Investment-Portfolios an den Vorstand.

2008 stimmte die handelsunabhéngige OE 6511 (anlasslich der Verwaltungsratssitzung am
21.10.2008) die vom Handel gefiihrten Positionsdaten (Nominalwerte) der ABS-Datenbank
mit den Daten aus den bestandsfiihrenden Systemen Uiber das Datawarehouse BARIS ab.

Eine Abstimmung der weiteren Input-Parameter hat bis zu unserer Priifung nicht statt gefun-
den.

Feststellung (F3):

Die Berichterstattung zum ABS-Portfolio auf Grundlage der ABS-Datenbank an den
Vorstand erfolgt teilweise durch den Bereich Financial Markets (Handel). Der Umfang
der handelsunabhiingigen Abstimmungsprozesse der.darin enthaltenen Daten ist
nicht ausreichend. Zudem basiert die Messung des spezifischen Zinsrisikos fiir die
durch den Umbrella abgesicherten ABS-Investments seit Ende Dezember 2008 auf
dieser Datenbank (siehe Berichtsabschnitt 9.1.2). Dadurch ist die Anforderung an BTO
2.1.T7z.11i. V. m. BTO Tz. 2d MaRisk an die Trennung der Funktionen des Handels von

der Uberwachung und Kommunikation der Risiken (Risikocontrolling) nicht volistin-
dig umgesetzt.

Vor Berichterstellung sollen kiinftig die aus der ABS-Datenbank gezogenen Informationen
einem handelsunabhangigen Bereich zur Verifizierung zur Verfligung gestellt werden.

9.4.4 Berichtswesen zu Kredit- und Landerrisiken

im Rahmen der Neugestaltung des Konzernreportings hat der Vorstand per 19.02.2008
rickwirkend zum 31.12.2007 beschlossen, die Exposures der einzelnen Téchter nicht mehr
in einem einheitlichen KLRR auszuweisen. Seit 31.12.2007 wird zwischen einem Konzern-
KLRR und einem Gesamtbank-KLRR unterschieden. Die Exposures der einzelnen Tochter
werden im Konzern-KLRR dargestellt. Der jeweilige Konzern-KLRR soll gemaf dem oben
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genannten Vorstandsbeschluss spétestens neun Wochen nach Quartalsstichtag dem Kredit-
komitee und anschlieRend dem Vorstand sowie dem Verwaltungsrat zur Kenntnisnahme
weitergeleitet werden.

Der Konzern- und der Gesamtbank-KLRR werden quartalsweise erstelit. Seit Oktober 2008
ist hierfur die Organisationseinheit 6511 ,Credit Portfolio Risk Controlling” federfiihrend. Die-
se hat unmittelbaren Zugriff auf die fiir die Berichterstellung relevanten Daten aus dem ,Risk
Data Pool*, in den u. a. Daten aus den DV-Systemen Discover und RiskVision einflieRen.

Uber das ABS-Portfolio hat die BayernLB bis zum ersten Quartal 2008 den Vorstand und
den Verwaltungsrat im Rahmen des KLRR informiert. Uber die Entwickiung ab dem ersten
Quartal 2008 hat die Bank beide Organe zuséatzlich im Wege eines gesonderten Berichts un-
terrichtet. So wurde der Verwaltungsrat (iber die Entwicklung des ABS-Geschéftes im Wege
des Berichts ,Ubersicht und Bewertung des ABS-Portfolios der BayernLB* im ersten Quartal
per 21.05.2008, Uber das zweite Quartal am 15.07.2008 und Uiber das dritte Quartal in der
Sitzung vom 29.10.2008% informiert. Vor diesem Hintergrund beurteilen wir die Unterrichtung
der Geschéftsleitung und des Verwaltungsrats (iber das ABS-Portfolio als angemessen.

Ab dem KLRR vom 30.09.2007 wird auf die Auswirkungen der ABS-Krise eingegangen. In
den einzelnen Gesamtbank-KLRR wird die Entwicklung des ABS-Nettoexposures gegliedert
nach Asset- und Ratingklassen aufgezeigt. Wie viel Prozent des ABS-Nettoexposures wert-
berichtigt sind, wird seit dem 31.03.2008 ebenfalls angegeben. Auch sind im Gesamtbank-
KLRR eine Bewertung des ABS-Porifolios durch das Risk Office sowie ein Ausblick auf die
weitere Entwicklung enthalten. Zudem wird angeben, wie viele ABS-Wertpapiere durch Mo-
noliner besichert und bei wie vielen dieser Wertpapiere die Zins- und Tilgungsleistung von
Monolinern abhangig sind.

Einzelne Engagements aus dem ABS-Kundengeschaft werden im Gesamtbank-KLRR dar-
gestellt, falls sie zu den zehn Engagements z&hlen, die im Vergleich zum Vorquartal die
grofte Veranderung im Nettoexposure aufweisen. Die Veranderung hat dabei mindestens
+/- 400 Mio. EUR zu betragen. Bei vielen groReren Verdnderungen werden die zwolf groBten

dargestellt. Bis zu Beginn unserer Priiffung waren insgesamt flinf ABS-Kundentransaktionen
im KLRR ausgewiesen.

Im Konzernbericht liber problembehaftete Engagements werden ABS-Kundentransaktionen
nicht ausgewiesen. Er enthalt einen Auszug aus dem Gesamtbank-KLRR, in dem die Ent-
wicklung des ABS-Geschéftes in den einzelnen Assetklassen dargestellt wird.

Das Neugeschaft wird seit dem Gesamtbank-KLRR vom 30.09.2008 nicht mehr gesondert
dargestellt; insoweit wird auf den monatlichen MIS-Report verwiesen (siehe Tz. 483). Der
MIS-Report wird vom Vorstand in Ausziigen gegeniiber dem Verwaltungsrat kommuniziert.
Hierbei wird u. a. auf die Ertrags- und Kostensituation der BayernLB eingegangen ohne ge-
sonderten Ausweis des Neugeschéfts. Nachdem das Institut seit dem Ankaufsstopp 2007

% In der Sitzung vom 21.10.2008 konnten aus Zeitgriinden nicht alle Tagesordnungspunkte, u. a. die
Entwickiung des ABS-Portfolios, behandelt werden; die Sitzung wurde am 29.10.2008 fortgesetzt.
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keine ABS-Investments mehr getatigt und 2008 ausschlieBlich zwei Kundentransaktionen
vorgenommen hat, halten wir die Unterrichtung des Verwaltungsrates iiber das ABS-Portfolio
flir angemessen.

Die einzelnen Kredit- und Landerrisikoberichte solien kinftig in einen einheitlichen Bericht
einflieBen (siehe Tz. 73). Dies dilt auch fiir den bisher quartalsweise ersteliten Konzernbe-
richt an den Vorstand (iber problembehaftete Engagements.

10 Interne Revision

Der Bereich Revision (1700) ist im Geschéafsbereich Corporate Center in die Bank integriert.
Innerhalb der Internen Revision bestehen vier Abteilungen: Finanzierungen (1710), Handel,
Controlling (1720), Informationsmanagement, Organisation Customer Services Ausland
(1730) und Privatkunden, Infrastruktur, LBS, Labo (1740). Daneben besteht ein Team fiir
Grundsatzangelegenheiten Inland/Ausland (1751). Die Prifungsplanung fiir den Bereich
ABS-Investments und -Kundentransaktionen nahm bis Ende 2007 federfihrend der AL 1720
vor; des Weiteren fungierte er als Ansprechpartner fiir Fragen zu diesem Bereich. Seit 2008
nimmt diese Aufgaben der AL 1710 wahr. Die Abteilung 1710 umfasst per 03.12.2008 insge-
samt 12,8 Mitarbeiterkapazitdten, die Abteilung 1720 14,6. In den ASP New York und Lon-
don unterhélt die Interne Revision jeweils einen Mitarbeiter.

Seit dem Jahr 2006 wurden bisher finf Prifungen durchgefiinrt und abgeschlossen, die
entweder Bezug zum Kreditbearbeitungsprozess oder zum Risikocontrolling von ABS-
Produkten hatten: :

Datum Berichtsinhalte ' Ausgewihlte Arimerkungen der Revision mit Be-
zug zur Risikosteuerung

28.04.2006 | Umsetzung der Anforde- | Keine
rungen der MaRisk im Rah-
men des spezifischen
Kreditprozesses ABS in
Muinchen und London

18.07.2006 | Arbeitsablaufe und Organi- | Keine
sation sowie Funktionsfa-
higkeit des IKS bei den
geschéftsbereichs-  bzw.
feldiibergreifenden Schnitt-
stellen zu Backoffice und
Risikocontrolling  (Markt-
und Adressenausfallrisiko)
in Miinchen

31.05.2007 | Audit on the ABS credit | Unter Bezug auf den Vorstandsbeschluss vom
process both for ABS in- | 25.10.2005 wurde die halbjahrliche Berichterstattungs-
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Datum Berichtsinhalte

—

Ausgewidhlte Anmerkungen der Revision mit Be-
zug zur Risikosteuerung

vestments and customer
transactions (u.a. New
York und London)

pflicht der OEs 6833 und 6170% zur Uberwachung der
ABS-Aktivitdten an den Vorstand und das Kreditkomi-
tee dahingehend kritisiert, dass wesentliche unter-
schiedliche Vorgehensweisen existieren. So. wurden in
Miinchen ABS-Geschafte auf Einzelbasis analysiert, in
New York hingegen auf Portfolioebene. Als MaRnahme
wurde empfohlen, dass fiir beide OEs Uberwachungs-
standards speziell fir ABS-Geschifte definiert und
eingefuhrt werden sollten, die insbesondere die indivi-
duellen Risikoprofile der Assetklassen und die ver-
schiedenen Marktstandards beriicksichtigen.

04.09.2008 | ABS Business of ASP New
York

U.a. Follow Up zum vorgenannten Bericht vom
31.05.2007: Hierbei wurde die Frist zur endgiiltigen
Bereinigung der hier dargesteliten Anmerkungen u. a.
aufgrund von Sonderauftragen, Vorstandsanfragen,
Stressanalysen von ABS-Teilporifolios sowie der Ein-
richtung einer Task Force ABS bzgl. Bewertungsthe-
men zur Jahresabschlusserstellung zweimal bis
30.06.2008 verléngert. Zur Harmonisierung des Moni-
torings wurde ein ,Management summary® fir US
ABS-Kundentransaktionen, US-CDO und US-CMBS
eingefiihrt sowie halbjahrliche Reports an den Vor-
stand zu Einzelbewertungen der ABS-Teilportfolios seit
Sommer 2007 implementiert und eine weltweit gliltige
Impairment Policy im Frithjahr 2008 verabschiedet.
Ebenso wurde 2008 eine konzernweit einheitliche Re-
gelung zur Behandluhg von ABS im Rahmen der
Frihwarnsystematik und Problemkreditiberwachung
(u. a. FIP) eingefiihrt. Dennoch besteht weiterhin kein
einheitlicher Monitoringstandard in New York und
Miinchen. Insbesondere werden die Ergebnisse der
Auswertungen bei bestimmten Assetkiassen unter-
schiedlich weiterverarbeitet und schriftiich festgehalten
(z. B. in New York monatliche Uberwachung im Frih-
warnsystem, in Miinchen quartalsweise manuelle Pfle-
ge des Uberwachungstools). Diese Unterschiede im
Monitoring sind auf unterschiedliche Strukturen, der Art
und des Umfangs der Informationsbereitstellung
i. V. m. der regionalen Herkunft der Papiere zurilckzu-

% Dabei handelt es sich um die heutigen OEs 6120 (vorher 6833) und 6237 (vorher 6170).
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Datum Berichtsinhalte Ausgewiihite Anmerkungen der Revision mit Be-
zug zur Risikosteuerung

fiilhren. Die Feststellung aus dem oben genannten
Report wurde daher als erledigt dokumentiert.

11.09.2008 | Trading Products Americas | Die Messung des spezifischen Zinsrisikos von ABS-
(u. a. risk_calculation proc- | Papieren wurde in New York nicht fiir alle Arten von
ess for ABS investments) ABS-Produkten vorgenommen. Der VaR des spezifi-
schen Zinsrisikos kdnnte dadurch unterschétzt wer-
den. Aufgrund fehlender Marktdaten (Credit Spreads)
konnte flir die Assetklassen (MBS, CMBS, ABS on
credit cards, auto leasing) keine Risikoquantifizierung
vorgenommen werden.

Die VaR-Ermittiung und die Schatzung fir den worst-
case basierten auf verschiedenen Daten zu den Credit
Spreads. Dies kann zu Inkonsistenzen filhren. Ferner
erfolgten die VaR-Kalkulation und das Stresstesting
auf wochentlicher Basis, wobei die Daten fir die VaR-
Kalkulation unter der Annahme einer Normalverteilung
auf Tagesintervalle herunterskaliert wurden. Dieses
Vorgehen sollte — unter Beachtung des ,Modell-
Risikos* — validiert werden.

Beide Feststellungen wurden erledigt.

Tabelle 38: Prifungen der Internen Revision mit Bezug zu ABS-Produkien
Quelle: Priifungsberichte sowie Dokumentationen zur Mangelverfolgungen der o.g. Einzelpriifungen

Im Vorfeld unserer Priifung hat die Interne Revision — mit Unterbrechungen — eine Untersu-
chung (Beginn 06.09.2008) im Bereich ABS Miinchen/Europa gestartet, die voraussichtlich
zum Jahresbeginn 2009 beendet sein wird. Als Grobziele hat die Interne Revision fiir diese

- Prifung u. a. die Plausibilisierung des Kreditprozesses ABS (Kundengeschéft und Invest-

ments), die Uberpriifung der Umsetzung der ,Impairment-Policy* und die Plausibilisierung
des bilanziellen Bewertungsansatzes von ABS sowie der Berichterstattung des ABS-
Portfolios (inklusive ABS-Datenbank) definiert. An der Priifung sind drei Mitarbeiter der Inter-
nen Revision sowie ein externer Mitarbeiter beteiligt, 110 Arbeitstage sind vorgesehen.

Die Interne Revision berichtet halbjahrlich {iber den Vorstand an den Verwaltungsrat zu den
wesentlichen Ergebnissen aus den Priifungsberichten sowie liber extern durchgefiihrte Prii-
fungen. Die fristgerechte Abarbeitung der offenen Priifungsfeststellungen tUberwacht die In-
terne Revision mittels einer Mangelverfolgungsdatenbank. In Absprache mit den Fachberei-
chen ist eine begriindete Verlangerung des Termins zur Erledigung noch offener Feststel-
lungen moglich. Der Stand der Méangelbereinigung ist halbjahrlich an das zustandige Vor-
standsmitglied zu berichten. Daneben unterrichtet die Interne Revision im Wege des Jahres-
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berichts sowie unterjahrig im Zusammenhang mit Sonderaufirdgen des Vorstands die Ge-
schéaftsleitung.

Die Revision verfigt iiber ein volistdndiges und uneingeschranktes Informationsrecht.
Wesentliche Anderungen in der strategischen Ausrichtung und im Risikomanagement sind
der Revision zu berichten. So werden u.a. auch Beschliisse und Protokolle des Vorstands
der Internen Revision mitgeteilt.

Minchen, 17. April 2009

E£s

Fir die Priifer:
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Anlage 1/ Blatt 3
Engagement Lid. Nr. 1

Merkmal | Daten )
ISIN/ CUSIP XS50264192989

Name der Transaktion Aire Valley Mortgages 2006-1 -
Struktur und Assetklasse - RMBS UK Non-prime — Buy-to-let RMBS

- Cash-Struktur, Verbriefung von UK-
Hypothekendarlehen

Rang / Klasse der Tranche

2A1-Tranche (AAA-Tranche)

Emissionsrating der Tranche

S&P: AAA, Moody's: Aaa, Fitch: AAA

Attachment-Point / Detachment-Point
zum Emissionszeitpunkt

13,37 % 1 37,00 %

Anteil der BayernLB an der Tranche 7

5,50 % (47 Mio. EUR von 854 Mio. EUR)

Angaben zum Referenzpool
(Granularitat, Vintages...)

- Granulares Portfolio

- Vintage: 2006

- LTV81%

- Angemessenes CE von 16,29 %

- Master Trust

- Hoher Anteil der Hypothekendariehen in London
und South East (54 %)

- Anteil an Fixed-Rate-Loans 63,61 %

WAL

. 3 Jahre

Sicherheiten / CE

- Subordination
- Reserve Account
- Excess Spread

Trigger

- Principal Deficiency Sub Ledger
- Delinquency Trigger

- Seller Share

- Defaults

bereits eingetretene Leistungsstérungen

Bezogen auf die Tranche der Bank keine

externes Rating

- S&P: AAA (22.08.2006), Moody's: Aaa
(28.07.2006), Fitch: AAA (28.07.2006)

bankinternes Clustering

Grin

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- Immobilienpreisentwicklung in UK

- Hoher Anteil an Darlehen mit Ausstattung: Interest
Only (86,60 %)

- Risiko der Anschlussfinanzierung

- Reset-Datum nicht bekannt
Hoher LTV

IFRS-Kategorie

Vor Umwidmung: AfS, seit UmWIdmung LaR

Poolfaktor per 30.09.2008

1,00

Nominalbetrag in der Ursprungswéhrung
zum Kaufzeitpunkt

47.000 TEUR (47.000 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008 43.364 TEUR

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 41.032 TEUR (87,30 %)

GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 30.09.2008 | 0 TEUR .
NBRL (AfS) per 30.09.2008 -3.636 TEUR B

GuV-Auswirkungen durch Bewertung 0 TEUR

abgespaltener Derivate per 30.09.2008

Stilie Reserven/Lasten (LaR) per -2.332 TEUR

30.09.2008 ] 7

Impairmentbetrag per 30.09.2008 0 TEUR
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Engagement Lfd. Nr. 1

Marktpreisermittiung - Markit-Preis 30.09.2008: 87,30

- Matrix-Preis 30.09.2008: 88,53

- Verwendung des niedrigeren Preises (Markit)
Méngel Keine
Gesamturteil Bisher sind noch keine Triggerbriiche und

Leistungsstérungen aufgetreten. Zum Priifungszeitpunkt
war keine Ausfallgefahrdung der Tranche 2A1
erkennbar.

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal Daten

IFRS-Kategorie LaR

Nominalbetrag in EUR 47.000 TEUR
Poolfaktor 1,00

Buchwert (Kurs) 43.349 TEUR (92,23 %)
Marktwert (Kurs) 35.090. TEUR (74,66 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR

NBRL (AfS) -3.639 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertun

abgespaltener [?erivate ? 0 TEUR

Stille Reserven/Lasten (LaR) -8.258 TEUR
Impairmentbetrag 0 TEUR

bankinternes Clustering Griin
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Merkmal Daten

ISIN/ CUSIP XS0301721832

Name der Transaktion Alba 2007-1 PLC, Tranche A3

Struktur und Assetklasse - RMBS UK Non-prime — Non-conforming RMBS

- Cash-Struktur/ True Sale

Rang / Klasse der Tranche

Senior-Tranche

Emissionsrating der Tranche

Moody’s: Aaa, S&P: AAA, Fitch: AAA

Attachment-Point / Detachment-Point
zum Emissionszeitpunkt

25,72 % 153,42 %

Anteil der BayernLB an der Tranche

7.43 % (20 Mio. GBP von 269 Mio. GBP)

Angaben zum Referenzpool

- Wohnwirtschaftliche Hypothekendarlehen an

(Granularitat, Vintages...) Privatkunden
- Granular
- LTV 83,48 %.
WAL 5,5 Jahre
Sicherheiten / CE - Subordination
- Reserve Account
- Excess Spread
Trigger - Reserve Fund Amortisation

Pro Rata Amortisation of Notes

bereits eingetretene
Leistungsstérungen

Bezogen auf die Tranche der Bank keine

externes Rating

- Moody's: Aaa review for downgrade (20.10.2008)

- S&P: AAA watch negative (10.10.2008)
- Fitch: AAA watch negative (10.10.2008)
bankinternes Clustering Gelb

fransaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- Hoher CE Uber 28,81 %; allerdings ist das
Zielniveau des Reserve Funds 9.904 TGBP nicht
eingehalten, aktueller Stand ist 8.471 TGBP (86 %);
infolgedessen wird sich das CE reduzieren

- Hoher Anteil von Affordability Products (bspw.
Interest-Only-Loans) sowie hoher Anteil von
Festzinsdarlehen und Zinsdiscountdariehen lassen
bei fortlaufendem Hauspreisverfall in UK steigende
Zahlungsrucksténde erwarten
Sehr hoher LTV

IFRS-Kategorie

Vor Umwidmung: AfS, seit Umwidmung: LaR

Poolfaktor per 30.09.2008

1,0

Nominalbetrag in der
Ursprungswahrung zum Kaufzeitpunkt

20.000 TGBP (25.307 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008 22.103 TEUR

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 21.703 TEUR (85,76 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 0 TEUR

30.09.2008

NBRL (AfS) per 30.09.2008 -3.204 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertung 0 TEUR

abgespaltener Derivate per 30.09.2008

Stille Reserven/Lasten (LaR) per -400 TEUR

30.09.2008

Impairmentbetrag per 30.09.2008 0 TEUR
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Marktpreisermittlung

- Verwendung von Counterparty-/Markit-Preisen oder
ggf. niedrigeren Matrix-Preisen

- 30.09.2008: Verwendung des niedrigeren Matrix-
Preises i. H. v. 85,76 % (Markit-Preis: 87,64 %)

- Zum 31.10.2008 wurde der Markit-Preis der
Vorwoche (85,87 %) durch den Matrix-Preis i. H. v.
77,62 % unterschritten; vier Tage nach Ultimo wurde
der Matrix-Preis durch einen niedrigeren
Counterparty-Preis (71,86 %) ersetzt

Méngel

Abweichung zwischen informativer WAL in ABS-
Datenbank (5,5) und fiir Pricing verwendeter adjusted
WAL (3,61/30.09.2008, 3,53/31.10.2008). Auf Nachfrage
schatzt BayernLB current WAL per 31.12.2008 auf 3,85
(s. Feststellung Tz. 123).

Gesamturteil

Bisher liegen keine Leistungsstérungen vor, Trigger
sind nicht gebrochen. Die Tests im Rahmen des
"Einzeltransaktionsmonitoring ergeben bisher ein griines
Flagging. Allerdings wird das Investment abschlieRend
~ aufgrund des negativen Outlook der Ratingagenturen
— gelb eingestuft (Experten-meinung).

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal Daten -
IFRS-Kategorie LaR

Nominalbetrag in EUR 20.997,4 TEUR
Poolfaktor 1,0

Buchwert (Kurs) 18.427,6 TEUR (87,76 %)
Marktwert (Kurs) 15.135,7 TEUR (72,08 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR

NBRL (AfS) -2.547,9 TEUR |
GuV-Auswirkungen durch Bewertun

abgespaltener [gerivate ’ 0 TEUR

Stille Reserven/Lasten (LaR) -3.291,9 TEUR
Impairmentbetrag 0 TEUR

bankinternes Clustering Gelb
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Merkmal Daten .
ISIN/ CUSIP _ | XS0225883387 SR
| Name der Transaktion Equity Release Funding No. 5 PLC
Struktur und Assetklasse - RMBS UK Non-prime- other RMBS Non-prime,
- Cash-Struktur/ True Sale B
Rang / Klasse der Tranche A-Tranche .
Emissionsrating der Tranche | Moody's: Aaa, S&P: AAA, Fitch: AAA

Attachment-Point / Detachment-Point | 17,32 % /100 %
zum Emissionszeitpunkt

Anteil der BayernLB an der Tranche 11,11 % (35.000 TGBP von 315.000 TGBP)
Angaben zum Referenzpool - Verbriefung von Equity Release/ Reverse o
(Granularitat, Vintages...) Mortgages. Hierbei besteht das Referenzportfolio

aus Hypothekendarlehen an 3ltere Kreditnehmer
(55 +), bei denen wahrend der Finanzierungstaufzeit
keine Zins- und Tilgungszahlungen anfallen.
Samtliche Immobilien sind vom Kredithehmer
selbstgenutzt. Einzige Riickzahlungsquelle ist der
Nettoverkaufs-erlos durch die Verwertung der
Immobilie bei Tod/ Invaliditat/ Pflegefall des
Kreditnehmers

- 62 % des Referenzportfolios beziehen sich auf
Hypothekendarlehen, die durch Einfamilienhauser,
Reihen-/ Doppelhaushaélften besichert sind.

- Ca. 87 % der Hypothekendarlehen sind Festzins-
darlehen

- Ausreichendes CE der Tranche A Uber 17,32 %

- Sehr geringer durchschnittlicher LTV von 29 %

~ Granular
WAL 3,8 Jahre |
Sicherheiten / CE - Subordination

- Excess Spread
Trigger - Liquidity Reserve Trigger

- Short Term Rating Trigger
bereits eingetretene Bezogen auf die Tranche der Bank keine
Leistungsstérungen
externes Rating - Moody's: Aaa (11.08.2005)

- S&P: AAA (11.08.2005)
- Fitch: AAA (11.08.2005)

bankinternes Clustering Grin
transaktions- bzw. tranchenspezifische | - Kapitalrisiko (Gefahr, dass das Hypothekendarlehen
Risiken ’ bei Falligkeit nicht vollsténdig durch die Verwertung

der Immobilie méglich ist)

- Liquiditétsrisiko (Underlyings generieren vor aliem
am Anfang der Transaktion nicht genltigend Cash,
um die Zinsen an die Noteholder zu bezahlen)

- Risiko von fehlenden, mangelhaften Renovierungen

IFRS-Kategorie Vor Umwidmung: AfS, seit Umwidmung: LaR
Poolfaktor per 30.09.2008 1,0
Nominalbetrag in der 35.000 TGBP (44.287 TEUR zum 30.09.2008)

Ursprungswéahrung zum Kaufzeitpunkt
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Buchwert per 30.09.2008 42.628 TEUR

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 39.409 TEUR (88,99 %)

GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 0 TEUR

30.09.2008

NBRL (AfS) per 30.09.2008 -1.659 TEUR

GuV-Auswirkungen durch Bewertung 0 TEUR

abgespaltener Derivate per 30.09.2008

Stille Reserven/Lasten (LaR) per - -3.219 TEUR

30.09.2008

Impairmentbetrag per 30.09.2008 0 TEUR

Markipreisermittiung Per 30.09.2008 wurde der Preis von Markit verwendet
Mangel Keine

Gesamturteil Bisher traten weder Leistungsstérungen auf noch

wurden besondere Risiken aufgedeckt. Das
Liquiditétsrisiko wird durch eine Credit Facility i. H. v.
derzeit 224,7 Mio. GBP abgesichert. Das Ausfallrisiko
der Tranche A wird durch ein ausreichend
dimensioniertes CE i. H. v. 17,32 % abgedeckt.

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal | Daten

IFRS-Kategorie LaR

Nominalbetrag in EUR 36.745,4 TEUR
Poolfaktor 1,0 ‘
Buchwert (Kurs) 35.412,0 TEUR (96,37 %)-
Marktwert (Kurs) 29.851,4 TEUR (81,24 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR

NBRL (AfS) -1.329,4 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertun

abgespaltener E?erivate _ ) 0TEUR
-Stille Reserven/Lasten (LaR) -5.560,6 TEUR
Impairmentbetrag 0 TEUR

bankinternes Clustering Griin
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[ Merkmal

Daten

ISIN/ CUSIP

XS0216898741

Name der Transaktion

Leek Finance Number Fifteen PLC

Struktur und Assetklasse

- RMBS UK Non-prime— Non-conforming RMBS
- True Sale

Rang / Klasse der Tranche

Mezzanine-Tranche

Emissionsrating der Tranche

Moody's: Aa2, S&P: AA, Fitch: AA

Attachment-Point / Detachment-Point
zum Emissionszeitpunkt

8,43 % 113,41 %

Anteil der BayernLLB an der Tranche

37,97 % (30.000 TEUR von 79.000 TEUR)

Angaben zum Referenzpool (Granularitat,

Vintages...)

- Wohnwirtschatftliche Hypothekendarlehen an
Privatkunden in UK

- Statisches Portfolio

- Granular

- LTV 76,83%

- Vintage 2005

- Hoher Anteil von Buy-to-let und Near-prime-
Darlehen

WAL

4.7 Jahre

Sicherheiten / CE'

Subordination 32,10 %
Reserve Account 0,33 %
Excess Spread

Trigger

- Keine

bereits eingetretene Leistungsstérungen

Bezogen auf die Tranche der Bank keine

externes Rating

- Moody’s: Aaa (05.02.2008)
- S&P: AA watch positive (20.11.2008)
- Fitch: AAA (10.03.2008)

bankinternes Clustering

Griin

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- Konjunkturverlauf in UK
- Immobilienpreisentwicklung in UK
- HoherLTV

IFRS-Kategorie

Vor Umwidmung: AfS, seit Umwidmung: LaR

Poolfaktor per 30.09.2008

1,00

Nominalbetrag in der Ursprungswahrung
zum Kaufzeitpunkt

30.000 TEUR (30.000 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008 25.805 TEUR

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 24.995 TEUR (83,32 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 30.09.2008 | 0 TEUR

NBRL (AfS) per 30.09.2008 -4.195 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertung 0 TEUR

abgespaltener Derivate per 30.09.2008

Stille Reserven/Lasten (LaR) per -810 TEUR

30.09.2008

Impairmentbetrag per 30.09.2008 0 TEUR

Marktpreisermittiung

- Verwendung von Markit- (vor dem 30.09.2008
Counterparty-) bzw. niedrigeren Matrix-Preisen

- 30.09.2008: Markit: 86,72 % - Matrix-Preis i. H. v.
83,32 % verwendet

- 31.10.2008: Markit: 84,36 % - Matrlx-PrelSI H. v.
75,08 % verwendet :
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Méangel Adjusted WAL (2,5 per 31.10.2008) weicht von
Bloomberg-WAL (4,4 per 18.11.2008) erheblich ab (s.
Feststellung Tz. 123) i

Gesamturteil Die Subordination hat sich von urspriinglich 8,43 % auf

32,10 % erhdht, die externen Ratings von Fitch und
Moody’s haben sich verbessert. Die drei Einzeltests im
Monitoringtool sind Griin. Es liegen keine
Leistungsstérungen vor, Impairments sind nicht
erforderlich.

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal Daten

IFRS-Kategorie LaR

Nominalbetrag in EUR 30.000 TEUR
Poolfaktor 1,00

Buchwert (Kurs) 25.828 TEUR (86,09 %)
Marktwert (Kurs) 19.806 TEUR (66,02 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR

NBRL (AfS) -4.150 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertun

abgespaltener gerivate, ° 0 TELR

Stille Reserven/Lasten (LaR) -6.022 TEUR
Impairmentbetrag 0 TEUR

bankinternes Clustering Griin
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Merkmal Daten

ISIN/CUSIP XS0272536284 . T
Name der Transaktion Paragdn Mortgage No. 13 PLC, Tranche C1A

Struktur und Assetklasse - RMBS UK Non-prime— Buy-to-let RMBS,

- Cash-Struktur / True Sale

Rang / Klasse der Tranche

A-Tranche

Emissionsrating der Tranche

Moody's: A2, S&P: A, Fitch: A

Attachment-Point / Detachment-Point
zum Emissionszeitpunkt

1,90 % /12,77 %

Anteil der BayernLB an der Tranche

53,85 % (7 Mio. GBP von 13 Mio. GBP)

Angaben zum Referenzpool
(Granularitat, Vintages...)

- Privatwirtschaftliche Wohnungsdarlehen in UK

- 1,5 Mio. GBP Buy-to-let Hypothekenfinanzierungen
in England/Wales, Nordirland, Schottiand

- Referenzpool enthélt Kredite vom Riickzahlungstyp
Interest Only tiber 93 %; dadurch besteht —
insbesondere bei steigenden Zinsen — ein hohes
Anschlussrisiko

- Hoher Anteil von Flexible Loans (ber 12 % (d. h.
erbrachte Tilgungen kénnen erneut in Anspruch
genommen werden)

- Fixed Loans (iber 48,82 % des Portfolios

- Granular
LTV 78,8 %

WAL

9 Jahre

Sicherheiten / CE

- Excess Spread
- Reserve Account/First Loss Funds

Trigger

- Vielzahl von Triggern (bspw. Losses, Arrears). Die
Einhaltung wird vierteljahrlich Gber Investor Reports
Uberpriift. Ein Triggerbruch wiirde die Erhéhung des
First-Loss-Fundes von 1,9 % auf 2,4 % ausltsen
und somit eine zusétzliche Besicherung fur die
Investoren bedeuten

bereits eingetretene
Leistungsstérungen

Bezogen auf die Tranche der Bank keine

externes Rating

- Moody's: A2 (20.10.20086)
- S&P: A(20.10.2006)
- Fitch: A (20.10.2006)

bankinternes Clustering Grin |
transaktions- bzw. tranchenspezifische | - Sinkende Immobilienpreise in UK
Risiken - Niedriges CE von 2,39 %

- Niedrige Break Even Default Rate von 10,55 %
ergibt eine rote Einstufung im Einzeltest

- Sehr hoher LTV
Lange WAL

IFRS-Kategorie

Vor Umwidmung: AfS, seif Umwidmung: LaR

Poolfaktor per-30.09.2008

1,0

Nominalbetrag in der
Ursprungswihrung zum Kaufzeitpunkt

7.000 TGBP (8.857 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008

6.358 TEUR

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008

3.646 TEUR (41,17 %)
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GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 0 TEUR

30.09.2008

NBRL (AfS) per 30.09.2008 -2.499 TEUR

GuV-Auswirkungen durch Bewertung 0 TEUR

abgespaltener Derivate per 30.09.2008

Stille Reserven/Lasten (LaR) per -2.712 TEUR

30.09.2008

impairmentbetrag per 30.09.2008 0 TEUR

Marktpreisermittlung Per 30.09.2008 wurde der Preis von Markit verwendet.
Plausibilisierung erfolgte Gber MtM

Méngel Keine

Gesamturteil

Bisher sind keine Trigger gebrochen. Der RMBS verfiigt
mit einer WAL von 9 Gber eine sehr lange Restlaufzeit.
Die Rlckzahlungen der Kredite im Referenzpool
erfolgen, aufgrund der oben genannten Strukitur, sehr
langsam. Das CE kann nur sehr geringe
Portfolioverluste abfedern. Die Resets sind nicht
bekannt, maximal in Héhe der Fixed Loans. Die Bank
rechnet mit steigenden Zahlungsriicksténden, die
zukiinftige Performance des RMBS bleibt abzuwarten.

Daten per 31. Dezember 2008 )

Merkmal B Daten
IFRS-Kategorie LaR
Nominalbetrag in EUR 7.349,1 TEUR
Poolfaktor 1,0
Buchwert (Kurs) 5.275,5 TEUR (71,79 %)
Marktwert (Kurs) 1.624,1 TEUR (22,10 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR
NBRL (AfS) -2.060,1 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertun

| abgespaltener [g)’erivate ; OTRUR
Stille Reserven/Lasten (LaR) -3.651,4 TEUR
Impairmentbetrag 0 TEUR
bankinternes Clustering Grin
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Merkmal Daten ]
ISIN/ CUSIP XS80175735439 _ N
Name der Transaktion Residential Mortgages Securities 16 plc (RMS 16)
Struktur und Assetklasse - RMBS UK Non-prime

Rang / Klasse der Tranche

A2a-Tranche (Senior)

Emissionsrating der Tranche

S&P: AAA, Moody's: Aaa, Fitch: AAA

Attachment-Point / Detachment-Point
zum Emissionszeitpunkt

13,60 % /42,35 % n

Anteil der BayernLB an der Tranche

13,04 % (30.000 TGBP von 230.000 TGBP)

Angaben zum Referenzpool
(Granularitat, Vintages...)

Pool mit erstrangig besicherten "Non-conforming"
Immobiliendarlehen in Grofibritannien
31.08.2008: 640 Loans in RMS 16

Gewichteter durchschnittlicher LTV 79,10 %

- 90+ Arrears 18,14 % per 31.08.2008

WAL 2 Jahre
Sicherheiten / CE - Subordination und Reserve Account
- Excess Spread (31.08.2008: 418,1 TGBP)
- Bei Emission CE insgesamt 13,6 %; 30.09.2008:
i 75,44 %
Trigger - Pro Rata Trigger (abhéangig von der Hohe des CE

fur die A-Tranchen und der Reserve-Fund-Hohe)
eingehalten

bereits eingetretene
Leistungsstérungen

- Bezogen auf die Tranche der Bank keine
- Im Pool: Bruttoverluste 9.536,5 TGBP = 1,19 % vom
Originalgesamtvolumen von 800.000 TGBP

externes Rating

- Moody’s: Aaa (Datum: 25.09.2003)
- S&P: AAA (Datum: 25.09.2003)
- Fitch: AAA (Datum: 25.09.2003)

bankinternes Clustering

Griin

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- Zins- und Kapitaldienstfahigkeit der Kreditnehmer im
Pool, mafigeblich beeinflusst durch die
Zinsentwicklung in GroRbritannien

- Preisentwicklung flir Wohnimmobilien in
GrofRbritannien

IFRS-Kategorie

Vor Umwidmung: AfS, seit Umwidmung: LaR

Poolfaktor per 30.09.2008

0,10

Nominalbetrag in der
Ursprungswahrung zum Kaufzeitpunkt

30.000 GBP (3.907,5 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008 3.767,4 TEUR _
Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 3.520,7 Mio. EUR (90,10 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 0 TEUR

30.09.2008

NBRL (AfS) per 30.09.2008 -140,1 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertung 0 TEUR

abgespaltener Derivate per 30.09.2008

Stille Reserven/Lasten (LaR) per -246,7 Mio. EUR

30.09.2008 , :

Impairmentbetrag per 30.09.2008 0 TEUR

Marktpreisermittlung

Preis per 30.09.2008 ist von Markit und wurde mit MtM-
Verfahren plausibilisiert
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Mangel

Nicht ausreichende Qualitatssicherung bzgl. WAL
(s. Feststellung Tz. 123)

Gesamturteil

Investment bereits weitgehend getilgt. Aufgrund
inzwischen hohem CE aus Subordination sowie
bisheriger Performance werden keine Verluste fiir die
Tranche erwartet. Einstufung in die Kategorie Griin ist
nachvollziehbar. '

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal Daten

IFRS-Kategorie LaR

Nominalbetrag in EUR 3.010,7 TEUR
Poolfaktor 0,10

Buchwert (Kurs) 2.898,1 TEUR (96,26 %)
Marktwert (Kurs) 2.131,1 TEUR (70,78 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR

NBRL (AfS) -112,6 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertun

abgespaltener Igerivate ° 0 TEUR

Stille Reserven/Lasten (LaR) -767,0 TEUR
Impairmentbetrag 0 TEUR

bankinternes Clustering Grin




Anlage 1/ Blatt 15
Engagement Lfd. Nr. 7

Merkmal

Daten R

l

| I1SIN / CUSIP

X80304466823 o

Name der Transaktion

Arran Residence Mortgage Fdg. 3 PLC, Tranche CA

Struktur und Assetklasse

- RMBS UK Prime — Other RMBS Prime
- Cash-Struktur/ True Sale

Rang / Klasse der Tranche

A-Tranche

Emissionsrating der Tranche

Moody’s: A2, S&P: A, Fitch: A N

Attachment-Point / Detachment-Point
zum Emissionszeitpunkt

0,5%/1,91% i

Anteil der BayernLB an der Tranche

32,26 % (20.000 TGPB von 62.000 TGPB)

Angaben zum Referenzpool
(Granularitat, Vintages...)

- Wohnwirtschaftliche Hypothekendarlehen

- Alle Objekte werden vom Darlehensnehmer selbst
genutzt

- Bei 40 % des Pools handelt es sich um
Repayments-Interest-only-Darlehen

- Durchschnittliche Restlaufzeit 16 Jahre

- Flnfzehn Tranchen, die BayernLB halt die-
dreizehnte Tranche im Wasserfall

- Granular

- Niedriges CEi. H. v. 0,75 %
Sehr niedriger LTV i. H. v. 61,21 %

WAL | 3,7 Jahre -
Sicherheiten / CE - Reserve Account

- Excess Spread
Trigger - Pro Rata Trigger Event

Uberwachung der Hohe des Reserve Funds

bereits eingetretene
Leistungsstérungen

Bezogen auf die Tranche der Bank keine

externes Rating

- Moody’s: A2 (20.06.2007)
- S&P: A (21.06.2007)
- Fitch: A (20.06.2007)

bankinternes Clustering

Grin bis November 2008, Gelb seit Dezember 2008

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- Die aktuellen Zahlungsverzégerungen (60+) werden
durch das aktuelle CE i. H. v. 0,75 % nicht
abgedeckt. '

- CE ist sehr gering

- Sinkende immobilienpreise in UK .

- Gefahr steigender Haushaltstiberschuldung bei
steigenden Zinsen (im Pool sind 60 % variable, 40
% fixe Darlehen).

IFRS-Kategorie

Vor Umwidmung: AfS, seit Umwidmung: LaR

Poolfaktor per 30.09.2008

1,0

Nominalbetrag in der
Ursprungswéhrung zum Kaufzeitpunkt

20.000 TGBP (25.307 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008 21.993 TEUR
Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 20.399 TEUR (80,61 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 0 TEUR
30.09.2008
-3.314 TEUR

NBRL (AfS) per 30.09.2008
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GuV-Auswirkungen durch Bewertung 0 TEUR
abgespaltener Derivate per 30.09.2008
Stille Reserven/Lasten (LaR) per -1.694 TEUR
30.09.2008
Impairmentbetrag per 30.09.2008 0 TEUR
Marktpreisermittiung - Verwendung von Markit- bzw. niedrigeren Matrix-
Preisen.
- 30.09.2008: Markit-Preis i. H. v. 80,61 %
herangezogen (Matrix-Preis mit 83,50 % hoher)
Méangel Der Tatsache, dass dem Markit-Preis nur ein Kontribu-
tor zugrunde liegt (30.09.2008 wie auch 31.10.2008),
wurde nicht gesondert Rechnung getragen (s.
Feststellung Tz. 123).
Gesamturteil Bisher sind keine Trigger gebrochen. Das bankinterne

Clustering hat sich im Dezember 2008 von Griin auf
Gelb gedndert, da die Zahlungsverziige {iber 60 Tage
nicht mehr durch das aktuelle CE gedeckt sind.
Infolgedessen wurde das interne Rating im Dezember
von 5 auf 12 geéndert. Leistungsstérungen traten bisher
in der Tranche der BayernLB nicht auf. Impairments
sind derzeit nicht erforderlich.

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal ‘Daten -
IFRS-Kategorie LaR

Nominalbetrag in EUR 20.997,4 TEUR
Poolfaktor 1,0

Buchwert (Kurs) 18.331,0 TEUR (87,30 %)
Marktwert (Kurs) 13.809,5 TEUR (65,77 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR .

NBRL (AfS) -2.639,8 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertun

_abgespaltener gerivate i O TEUR

Stille Reserven/Lasten (LaR) -4.521,4 TEUR
Impairmentbetrag 0 TEUR

bankinternes Clustering Gelb
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Merkmal Daten ]
ISIN/ CUSIP ES0313270011 . ]
Name der Transaktion BANKINTER 13, Fondo de Titulizacion de Activos
Struktur und Assetklasse - RMBS Spanien Prime

- Cash-Struktur/True Sale

Rang / Klasse der Tranche

A2-Tranche (Senior-Tranche)

Emissionsrating der Tranche

Moody’s: Aaa, S&P: AAA

Attachment-Point / Detachment-Point
zum Emissionszeitpunkt

5,65 % 195,84 %

Anteil der BayernLB an der Tranche

10,7 % (150 Mio. EUR von 1.397 Mio. EUR)

Angaben zum Referenzpool
(Granularitat, Vintages...)

- Hypothekendarlehen an spanische Privatpersonen |

zur Finanzierung von {iberwiegend selbstgenutzten
Immobilien in verschiedenen Regionen Spaniens
mit einer durchschnittlichen Darlehenssumme von
131 TEUR und einem durchschnittlichen LTV von
ca. 66 % (zum 30.09.2008 lag der durchschnittliche
LTV bei ca. 59 %)

WAL Ca. 7 Jahre bei einer angenommenen jahrlichen
: Riickzahlungsrate von 8 %
Sicherheiten / CE - Subordination von 6,7 % zum 30.09.2008, darin
enthalten ist der Reserve Fund (1,33 %)
] - _Excess Spread
Trigger - Interest Deferral Trigger fir Klassen B-D: Bei

Triggerbruch werden die Zinszahlungen fur die
untergeordneten Klassen zuriickgehalten, bis die
vorrangigen Klassen zuriickgezahlt sind, Trigger
sind intakt :

- Trigger zur Umstellung von Pro Rata Tilgung auf
sequentielle Tilgung: Pro Rata Tilgung aller Klassen
bis zum Triggerbruch, Trigger ist intakt

bereits eingetretene Leistungsstdrungen

Bezogen auf die Tranche der Bank keine

externes Rating

- Moody's: Aaa (27.11.2006)
- S&P: AAA (22.11.2006)

bankinternes Clustering

Grin -

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- Spanischer Konjunkturverlauf

- Immobilienpreisentwickiung in Spanien

- Zunéchst Pro Rata Tilgung aller Klassen bis zum
Triggerbruch

IFRS-Kategorie

Vor Umwidmung: AfS, seit Umwidmung: LaR

Poolfaktor per 30.09.2008

0,8823

Nominalbetrag in der Ursprungswahrung
zum Kaufzeitpunkt

150.000 TEUR (132.342 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008

119.529 TEUR

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008

112.362 TEUR (84,90 %)

GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 30.09.2008 | O TEUR -
NBRL (AfS) per 30.09.2008 -12.813 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertung 0 TEUR
abgespaltener Derivate per 30.09.2008

Stille Reserven/Lasten (LaR) per -7.167 TEUR
30.09.2008 4

Impairmentbetrag per 30.09.2008 0 TEUR
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Marktpreisermittlung Zum 30.08.2008 wurde ein Markit-Preis verwendet.
Méingel Keine
Gesamturteil In der Vergangenheit sind keine Leistungsstérungen

aufgetreten und der Wert der Sicherheiten betragt das
1,7-fache des ausstehenden Kreditbetrages. Es sind
gegenwartig trotz der relativ langen Restlaufzeit keine
Anzeichen dafiir erkennbar, dass die zukiinftigen Zins-
und Tilgungszahlungen nicht ordnungsgemaéan bedient
werden kénnen.

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal Daten

| IFRS-Kategorie LaR
Nominalbetrag in EUR 128.905 TEUR
Poolfaktor 0,8594
Buchwert (Kurs) 116.773 TEUR (90,59 %)
Marktwert (Kurs) 95.169 TEUR (73,83 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR
NBRL (AfS) -12.096 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertun
abgespaltener liqerivate ; O TEUR
Stille Reserven/Lasten (LaR) -21.604 TEUR
Impairmentbetrag 0 TEUR
bankinternes Clustering Grin
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‘Merkmal - Daten

ISIN/ CUSIP ES0359091016 T
Name der Transaktion Madrid RMBS 1, Fondo de Titulizacion de Activos
Struktur und Assetklasse - RMBS Spanien Prime .

- Cash-Struktur/True Sale

Rang / Klasse der Tranche

A2-Tranche (Senior-Tranche)

Emissionsrating der Tranche

Moody's: Aaa; S&P: AAA; Fitch: AAA B

Attachment-Point / Detachment-Point
zum Emissionszeitpunkt '

10,0%/77,0% -

Anteil der BayernLB an der Tranche

6,0 % (80 Mio. EUR von 1.340 Mio. EUR)

Angaben zum Referenzpool
(Granularitét, Vintages...)

Hypothekendarlehen an spanische Privatpersonen zur
Finanzierung von selbstgenutzten Immobilien in
verschiedenen Regionen Spaniens mit einer relativ
hohen durchschnittlichen Darlehenssumme von

179 TEUR und einem hohen LTV von 95,3 % bei
Emission

WAL

10 Jahre bei einer angenommenen jahrlichen
Rickzahlungsrate von 7 % gemaf Trustee-Report, die
Bank setzt eine WAL von 6 Jahren an

Sicherheiten /CE =~

- Subordination von 14,7 % zum 31.08.2008, darin

- enthalten 2,7 % Reserve Fund (urspriinglich
Subordination von 13,6 %, darin enthalten 3,6 %
Reserve Fund)

- Reserve Fund (45,7 Mio. EUR zum 31.08.2008,
vorgesehen und urspriinglich vorhanden waren
71 Mio. EUR)

- Excess Spread

Trigger

Interest Deferral Trigger fir Klassen B-D: Bei
Triggerbruch werden die Zinszahlungen fir die
untergeordneten Klassenzuriickgehalten, bis die
vorrangigen Klassen zurlickgezahlt sind, Trigger sind
intakt :

bereits eingetretene Leistungsstérungen

Leistungsstérungen bezogen auf die Tranche der Bank
sind bisher nicht aufgetreten

externes Rating

- Moody's: Aat (12.11.2008)
- S&P: AAA (23.11.2006)
- Fitch: AAA (22.11.2006)

bankinternes Clustering

Grin

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

-  Spanischer Konjunkturverlauf
- Immobilienpreisentwicklung in Spanien

IFRS-Kategorie

Vor Umwidmung: AfS, seit Umwidmung: LaR

Poolfaktor per 30.09.2008

1,00

Nominalbetrag in der Ursprungswahrung
zum Kaufzeitpunkt

80.000 TEUR (80.000 TEUR zum 30.09.2008)

abgespaltener Derivate per 30.09.2008

Buchwert per 30.09.2008 68.400 TEUR
Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 . | 67.080 TEUR (83,85 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 30.09.2008 | 0 TEUR
NBRL (AfS) per 30.09.2008 -11.600 TEUR
—GuV-Auswirkungen durch Bewertung O TEUR T
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-1.320 TEUR

Stille Reserven/Lasten (LaR) per

30.09.2008

impairmentbetrag per 30.09.2008 0 TEUR _

Marktpreisermittiung Bewertung per 30.09.2008 erfolgte Uiber Markit. Der
Preis wurde mittels des MtM-Verfahrens plausibilisert.

Méngel Die von der Bank verwendete WAL von sechs Jahren
kann nicht nachvolizogen werden. Entsprechend dem
Trustee-Report lagen die monatlichen annualisierten
Riickzahlungsraten im Jahr 2008 zwischen ca. 3,5 %
und 7 %, so dass eine WAL von mindestens zehn
Jahren sinnvoll erscheint. Dies spiegelt sich auch in den
WALSs von Drittanbietern wider (s. Feststellung Tz. 123).

Gesamturteil

Die Restlaufzeit der Transaktion ist verhaltnismanig
lang, der Wert der Sicherheiten betragt nur das 1,05-
fache der Kredithéhe und der Reserve Fund ist nicht
mehr vollstandig befillt. Die Tranche der Bank weist
zwar eine hohe Subordination auf, so dass gegenwartig
keine Leistungsstérungen zu erwarten sind. Gefahr
besteht aber bei weiter ansteigenden Ausfaliraten in
Verbindung mit einem Verfall der spanischen
Immobilienpreise.

 Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal Daten
IFRS-Kategorie LaR
Nominalbetrag in EUR 80.000 TEUR
Poolfaktor 1,0000

- Buchwert (Kurs) 68.668 TEUR (85,83 %)
Marktwert (Kurs) 49.557 TEUR (61,95 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR
NBRL (AfS) -11.288 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertun
abgespaltener E?erivate i 0 TEUR
Stille Reserven/Lasten (LaR) -19.111 TEUR

- Impairmentbetrag ' 0 TEUR
bankinternes Clustering Grin
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Merkmal

Daten

ISIN / CUSIP

X80298976621

Name der Transaktion

Granite Master 07-2 PLC, Tranche 3M2

Struktur und Assetklasse

- RMBS UK Prime — Other RMBS Prime,
- Cash-Struktur/ True Sale

Rang / Klasse der Tranche

A-Tranche

Emissionsrating der Tranche

Moody's: A2, S&P: A, Fitch: A

Attachment-Point / Detachment-Point
zum Emissionszeitpunkt

511 %1752%

Anteil der BayernLB an der Tranche

27,78 % (45.000 TEUR von 162.000 TEUR)

Angaben zum Referenzpool

Privatwirtschaftliche Wohnungsdariehen in UK

(Granularitat, Vintages...) - Granular

- CE6,78%

- LTV7722%
WAL . 3,55 Jahre
Sicherheiten / CE - Subordination

- Reserve Account

- - Excess Spread |

Trigger - Arrears Trigger (bei Uberschreitung von 4 % der

Zahlungsverzogerungen iiber 90 Tage werden
Subordinated Tranches nicht mehr bedient;
gebrochen per November 2008)

- Asset Trigger (bei einem Principal Shortfall fir eine
AAA Note kommt es zur Umstellung von einem
festgelegten Tilgungsplan auf Pro Rata aller AAA
Notes. Die nachrangigen Tranchen werden erst bei

_vollstandiger Tilgung der AAA-Note zuruckgefuhrt
gebrochen per November 2008)

- Repayment Tests

- Substitution Tests

bereits eingetretene
Leistungsstorungen

Bezogen auf die Tranche der Bank keine

externes Rating

- Moody'’s: A2 (23.5.2007)
- S&P: A(7.6.2007)
- Fitch: A (23.05.2007)

bankinternes Clustering Griin
transaktions- bzw. tranchenspezifische | - Sinkende Immobilienpreise in UK
Risiken - SehrhoherLTV

IFRS-Kategorie

Vor Umwidmung: AfS, seit Umwidmung: LaR

Poolfaktor per 30.09.2008

- 1,0

Nominalbetrag in der
Ursprungswahrung zum Kaufzeitpunkt

45.000 TEUR (45.000 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008 32.884 TEUR

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 26.541 TEUR (58,98 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 0 TEUR

30.09.2008

NBRL (AfS) per 30.09.2008 -12.116 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertung 0 TEUR

abgespaltener Derivate per 30.09.2008

Stille Reserven/Lasten (LaR) per -6.342 TEUR

30.09.2008
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Impairmentbetrag per 30.09.2008 0 TEUR |
Marktpreisermittiung Arranger-Preis von Barclays

Mangel Keine

Gesamturteil

Bisher kam es zu keinen Leistungsstérungen. Im
November 2008 wurde der Asset Trigger sowie der
Arrears Trigger gebrochen. Folge der Triggerbriiche
sind Veranderungen im Wasserfall, Laufzeiterhéhungen
bei den der AAA-Tranche nachgeordneten Tranchen
sowie Heraufsetzen des Mindestbetrages des Reserve
Funds. Mit Verlusten aus diesem Investment ist derzeit
nicht zu rechnen, das Kreditrisiko bleibt unverandert.
Infolgedessen ist das Investment weiterhin als Griin
eingestuft.

Daten per 31. Dezember 2008 ]
Merkmal Daten

IFRS-Kategorie LaR

Nominalbetrag in EUR 45.000,0 TEUR o |
Poolfaktor 1,0

Buchwert (Kurs) 32.674,5 TEUR (72,61 %)

Marktwert (Kurs) 7.875,0 TEUR (17,5 %)

GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR

NBRL (AfS) 7 -12.244,1 TEUR |
GuV-Auswirkungen durch Bewertun

abgespaltener gerivate ] OTEUR

Stille Reserven/Lasten (LaR) -24.799,5

Impairmentbetrag 0 TEUR

bankinternes Clustering Grin
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Merkmal Daten ]
ISIN/ CUSIP XS0255919762 :
Name der Transaktion Mound Financing PLC 5 o
Struktur und Assetklasse - RMBS UK Prime~ Other RMBS Prime

- Cash-Struktur

Rang / Klasse der Tranche

2C-Tranche (BBB)

Emissionsrating der Tranche

S&P: BBB, Moody's: Baa2, Fitch: BBB

Attachment-Point / Detachment-Point
zum Emissionszeitpunkt

2,30 % /5,53 %

Anteil der BayernLB an der Tranche

18,77 % (19 Mio. USD von 101 Mio. USD)

‘Angaben zum Referenzpool
(Granularitat, Vintages...)

- Granular
- Vintage: 2006
- Wohnwirtschaftliche Hypothekenkredite (hoher
Anteil an Einfamilien- und Doppelhausern, 54,47 %)
- Geografische Konzentration in London (31,55 %)
. und in South East (22,17 %)

WAL

Ca. 1 Jahr

Sicherheiten / CE

- Reserve Account
Excess Spread
CE insgesamt: 6,78 %

Trigger

Seller Insolvency Event Trigger
Seller Share

Principal Deficiency Sub Ledger
Defaults

[

]

bereits eingetretene
Leistungsstérungen

Bezogen auf die Tranche der Bank keine

externes Rating

- S&P: BBB (24.05.2006), Moody’s: Baa2
(24.05.2006), Fitch: BBB (22.05.2006)

bankinternes Clustering

Griin

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- Entwicklung des Immobilenmarktes und der
Konjunktur in UK

- Hohe Durchmischung des Portfolios mit non-prime
Produkten (hoher Anteil an Buy-to-let Loans, Self
Certified Mortgages, Flexible Loans)

- Pool ist in begrenztem MaR wieder befiillbar (Risiko
der Verschlechterung der Qualitat des zugrunde
liegenden Mortgage Pools)

Geringes CE, resultiert aus der 2C-Tranche

-IFRS-Katégorie

Vor Umwidmung: AfS, seit Umwidmung: LaR

Poolfaktor per 30.09.2008

0,8073

Nominalbetrag in der
Ursprungswahrung zum Kaufzeitpunkt

19.000 TUSD (13.284 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008 12.332 TEUR

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 11.207 TEUR (84,37 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) per OTEUR -

30.09.2008

NBRL (AfS) per 30.09.2008 -952 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertung 0 TEUR

abgespaltener Derivate per 30.09.2008

Stille Reserven/Lasten (LaR) per -1.125 TEUR

30.09.2008
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Impairmentbetrag per 30.09.2008 0 TEUR
Marktpreisermittiung - Markit-Preis per 30.09.2008: 93,035
- Matrix-Preis per 30.09.2008: 84,37
- Verwendung des niedrigeren Preises
Méngel Keine
Gesamturteil In der Vergangenheit gab es keine Leistungsstérungen

und es war zum Prifungszeitpunkt trotz der steigenden
kumulierten Verluste (12.064 TGBP, 0,16 % der Loan
Balance zum 30.09.2008) nicht erkennbar, dass die von
der BayernLB gehaltene Tranche 2C ausfallgefahrdet
ist.

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal Daten

IFRS-Kategorie LaR

Nominalbetrag in EUR 13.652 TEUR

Poolfaktor 1,00

Buchwert (Kurs) 12.840 TEUR (94,05 %)
Marktwert (Kurs) 8.550 TEUR (62,63 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR

NBRL (AfS) -778 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertun

abgespaltener gerivate ? O TEUR

Stille Reserven/Lasten (LaR) -4,290 TEUR
Impairmentbetrag 0 TEUR N
bankinternes Clustering Grin
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zum Emissionszeitpunkt

Merkmal Daten o

ISIN/ CUSIP US320514AB81 _

Name der Transaktion FIRST HORIZON ABS TRUST 2004-HE3

Struktur und Assetklasse - RMBS US Non-prime— Second Lien RMBS
7 - Cash-Struktur .

Rang / Klasse der Tranche A-Tranche (Most Senior)

Emissionsrating der Tranche S&P: AAA, Moody's: Aaa

Attachment-Point / Detachment-Point 0,00 % / 100,00 %

Anteil der BayernLLB an der Tranche

7,78 % (70 Mio. USD von 900 Mio. USD)

Angaben zum Referenzpool (Granularitat,
Vintages...)

- Verbriefung eines Pools von US-
Hypothekenkrediten auf Wohnimmobilien

- Granular K

- Vintage: 2004

WAL

Ca. 2 Jahre

Sicherheiten / CE

- Versicherung durch Monoliner FGIC (Rating:
Moody's B1, S&P BB, Fitch CCC)

- Overcollateralization in Héhe von 5.513 TUSD
(27.10.2008)

Trigger

- Cumulative Loss Trigger
- _Delinquency Trigger

bereits eingetretene Leistungsstérungen

- Die von der Bank gehaltene Tranche ist noch nicht
von Leistungsstérungen betroffen

- Die kumulierten Verluste der Gesamttransaktion
betrugen 11.336 TUSD (27.10.2008)

externes Rating

- Moody's: Baa3 (20. Juni 2008)
- S&P: BB (13. Mai 2008)

bankinternes Clustering

transaktions- bzw. tranchenspeziﬁsché
Risiken

- Entwicklung des Immobilienmarkts in den USA

- Konjunkturentwickiung in den USA

- Zweifelhafte Bonitét des Monoliners FGIC als
Sicherungsgeber

- Entwicklung der Bonitét der Kreditnehmer des
Referenzpools

IFRS-Kategorie

Vor Umwidmung: AfS, seit Umwidmung: LaR

Poolfaktor per 30.09.2008

0,1588

Nominalbetrag in der Ursprungswahrung
zum Kaufzeitpunkt

70.000 TUSD (7.772 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008 3.143 TEUR

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 3.581 TEUR (46,07 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 30.09.2008 | 0 TEUR

NBRL (AfS) per 30.09.2008 -4.629 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertung 0 TEUR

abgespaltener Derivate per 30.09.2008

Stille Reserven/Lasten (LaR) per 438 TEUR

30.09.2008 '

Impairmentbetrag per 30.09.2008 0 TEUR

Marktpreisermittiung

Per 30.09.2008 wurde ein Durchschnittspreis (46,07)
aus IDC (51,32), Bear Stearns (42,47) und Bloomberg
(44,44) ermittelt.
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Mangel

- Durchschnittspreisbildung (s. Feststellung Tz. 153)

Gesamturteil

- Bisher sind noch keine Leistungsstérungen und
Triggerbriiche aufgetreten. Dennoch ist das
Engagement aufgrund der verbleibenden geringen
Overcollateralization im Vergleich zu den bereits
eingetretenen Ausféllen akut ausfaligefahrdet. Die
Bonitat des Versicherers FGIC ist kritisch zu
bewerten. Die Intex Cashflow-Modellierung ergibt
noch keine Zahlungsausfalle, daher wurde noch

kein Impairment gebildet.

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal Daten

IFRS-Kategorie LaR

Nominalbetrag in EUR 7.679 TEUR
Poolfaktor 0,15

Buchwert (Kurs) 3.105 TEUR (40,44 %)
Marktwert (Kurs) 3.312 TEUR (43,13 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR

NBRL (AfS) -4.574 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertun

abgespaltener lgerivate ° g TEUR

Stille Reserven/Lasten (LaR) 207 TEUR
impairmentbetrag 0 TEUR N
bankinternes Clustering Rot
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Merkmal

Daten

ISIN/ CUSIP

US43710BAD82

Name der Transaktion

INDYMAC RESIDENTIAL ASSET BACKED TRUST
07 A 2A3

Struktur und Assetklasse

- RMBS US Non-prime — US Subprime RMBS
- Cash-Struktur

Rang / Klasse der Tranche

2A3-Tranche (Senior Position)

Emissionsrating der Tranche

Moody's: Aaa, S&P: AAA, Fitch: AAA

Attachment-Point / Detachment-Point
zum Emissionszeitpunkt

23,35% /39,72 % ]

Anteil der BayernLB an der Tranche

48,66 % (75 Mio. USD von 154 Mio. USD)

Angaben zum Referenzpool (Granularitat,

Vintages...)

- Mortgage Loans Home Equity von der IndyMac
Bank, grofdtenteils (92 %) handelt es sich um vom
Eigentlimer selbstgenutzte Immobilien

- Gute geografische Verteilung der Immobilien

- Vintage 2007

- Granular

- LTV79,27 %

- FICO-Score 605

- Portfolio statisch
Kumulierter Verlust 20,6 Mio. USD

WAL

324

Sicherheiten / CE

- Spread Account

- Subordination

- Over-Collateralization

- CE insgesamt: 28,05 %

Trigger

- Cumulative Loss Trigger
- Delinquency Trigger

bereits eingetretene Lelstungsstorungen

- Bezogen auf die Tranche der Bank keine

externes Rating

- Moody’s: Baa3
S&P: A, Fitch: BB

bankinternes Clustering

Rot (Verlustdeckungsschwelle 0,66)

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- Amerikanischer Konjunkturverlauf

- Immobilienmarktentwickiung in den USA

-  HoherlTV

- Lediglich fiir 45 % der Kreditnehmer liegt eine volle
Dokumentation vor

IFRS-Kategorie

AfS (keine Umwidmung aufgrund des impairments)

Poolfaktor per 30.09.2008

1,00

Nominalbetrag in der Ursprungswahrung
zum Kaufzeitpunkt

75.000 TUSD (52.437 TEUR per 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008 31.027 TEUR
Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 31.027 TEUR (59,17 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 30.09.2008 | 0 TEUR
NBRL (AfS) per 30.09.2008 0 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertung 0 TEUR
.| abgespaltener Derivate per 30.09.2008
Stille Reserven/Lasten (LaR) per 0 TEUR
30.09.2008
Impairmentbetrag per 30.09.2008 -21.146 TEUR

Marktpreisermittiung

Vor dem 30.09.2008 meist Verwendung des ABX zur
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Preisfindung; ab 30.09.2008 Durchschnittsbildung aus
IDC und ABX (30.09.2008: IDC: 62,70 %, ABX: 55,63
%; Durchschnittspreis: 59,17 %)

Mangel Durchschnittspreisbildung (31.10.2008: IDC 61,41 % vs.
ABX 48,20 %, Durchschnitt: 54,81 %)
(s. Feststellung Tz. 153)

Gesamturteil

Bisher sind keine Leistungsstérungen in der Tranche
der BayernLB aufgetreten, Trigger wurden nicht
gebrochen. Es wurden jedoch Impairments gebildet, da
die Cashflow-Modellierung mit Intex einen Kapitalverlust
ergab.

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal Daten

IFRS-Kategorie AfS

Nominalbetrag in EUR 53.891 TEUR
Poolfaktor 1,00

Buchwert (Kurs) 28.261 TEUR (52,44 %)
Marktwert (Kurs) 28.261 TEUR (52,44 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR

NBRL (AfS) 0 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertun

abgespaltener [?erivate ° 0TEUR

Stille Reserven/Lasten (LaR) 0 TEUR -
Impairmentbetrag -25.630 TEUR
bankinternes Clustering Rot :
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Merkmal Daten o
ISIN / CUSIP US69337HAV33
Name der Transaktion PHH ALTERNATIVE MORTGAGE TRUST 2007-2, 2A1

Struktur und Assetklasse

- RMBS US Non-prime- Alt A Non-prime RMBS
- Cash-Struktur

Rang / Klasse der Tranche Senior, 2A1 -
Emissionsrating der Tranche 7 S&P: AAA, Moody's: Aaa, Fitch: AAA
Attachment-Point / Detachment-Point 6,60 % / 38,23 %

zum Emissionszeitpunkt

Anteil der BayernLB an der Tranche

100 % (urspriinglich 75 Mio. USD)

Angaben zum Referenzpool
(Granularitat, Vintages...)

- Pool mit Alt A Residential Mortgage Loans,
aufgeteilt auf zwei Gruppen von Emissionen, hier
Gruppe Hl Investment

- Urspr. Poolbalance insgesamt rd. 600 Mio. USD
davon rd. 261,1 Mio. USD Gruppe |l

- 25 % der Beleihungen sind zweitrangig

WAL - Vertragliche Laufzeit 01.04.2007 — 25.05.2037
- Urspr. WAL: 2,16 / akt. WAL: 3,6
Sicherheiten / CE - Subordination und Excess Spread, urspr: 6,6 %;
akt.: 7,16 %
- Aber keine Zahlungen aus Pool der Gruppe |
Trigger Shifting Interest Trigger gebrochen, d. h. nur Senior
Investments erhalten Tilgungszahlungen
bereits eingetretene - Bezogen auf die Tranche der Bank keine
Leistungsstérungen - Im Pool:

Poolanteil kumulierter Verluste bis 30.09.: 176.445
USD = 0,065 %, Poolanteil der Delinquencies 30+,
Foreclosures, Bankruptcies, REO: 6,22 % (180+-
Delinquencies 2,5 %)

externes Rating

- S&P: AAA (31:10.2008)

- Moody’s: Aaa (31.10.2008)
Fitch: AAA watch negative (31.10.2008)

bankinternes Clustering

lm September Gelb, ab Oktober Rot

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- Entwicklung der Kapitaldienstfahigkeit der US-
Kredithehmer

- Wertentwicklung Wohmmmoblhen in den USA

- Von fast allen Kreditnehmern liegen keine
ausreichenden Unterlagen vor.

IFRS-Kategorie AfS, aufgrund des Impairments ist keine Umwidmung in -
LaR erfolgt.
Poolfaktor per 30.09.2008 0,93525 (nom. 70.144 TUSD)

Nominalbetrag in der
Ursprungswahrung zum Kaufzeitpunkt

75.000 TUSD (49.041,6 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008

41.812,9 TEUR

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008

41.812,9 TEUR (85,26 %)

GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 0 TEUR
30.09.2008

NBRL (AfS) per 30.09.2008 0 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertung 0 TEUR
abgespaltener Derivate per 30.09.2008

Stille Reserven/Lasten (LaR) per 0 TEUR




Anlage 1/ Blatt 30
Engagement Lfd. Nr. 14

30.09.2008 _

Impairmentbetrag per 30.09.2008 6.752,4 Mio. EUR (seit Juni 2008 impairt)

Marktpreisermittiung IDC-Preis, anhand Bear Stearns plausibilisiert

Méngel Frihwarnstufe im September 2008 Gelb wegen eines
Erfassungsfehlers

Gesamturteil Aufgrund der zu erwartenden Cashflows aus dem

Forderungspool ergibt sich laut Impairment-Test-Tool
ein Kapitalverlust. Fiir das Engagement werden daher
seit Mitte 2008 Impairments erfolgswirksam erfasst.

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal Daten

IFRS-Kategorie AfS

Nominalbetrag in EUR 49.909,4 TEUR

Poolfaktor 0,93

fortgefiihrte Anschaffungskosten (Kurs) | 42.139,6 TEUR (84,52 %)
Marktwert (Kurs) 42.139,6 TEUR (84,43 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR

NBRL (AfS) 0 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertun

abgespaltener [?erivate ° OTEUR

Stille Reserven/Lasten (LaR) 0 TEUR

Impairmentbetrag -7.720,3 TEUR o
bankinternes Clustering Rot
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Merkmal

Daten

ISIN / CUSIP

US45255RAZ01

Name der Transaktion

IMPAC SECURED ASSETS CORP. 2006-3, A7

Struktur und Assetklasse

- RMBS US Non-prime US- Alt A Non-prime RMBS
- True Sale

Rang / Klasse der Tranche

A7-Tranche I

Emissionsrating der Tranche

Moody's: Aaa, S&P: AAA

Attachment-Point / Detachment-Point
zum Emissionszeitpunkt

7,25 % 113,70 %

Anteil der BayernLB an der Tranche

58,88 % (75 Mio. USD von 127 Mio. USD)

Angaben zum Referenzpool (Granularitat,
Vintages...)

- Privatwirtschaftliche Wohnungsdarlehen in den USA,
23 % der Finanzierungen sind fiir Zweitwohnsitze
und Investments, davon 50 % in Kalifornien

- Granular

- Vintage 2006

- LTV 75,90 %

- FICO-Score 698

- Kumulierter Verlust 68 Mio. USD

-  Statisches Portfolio

-  RMBS umfasst 14 Tranchen, BayernLB hélt die
zwolfte Tranche im Wasserfall

- Swap Provider: Lehman Brothers

- Underwriter: Countrywide Funding Corporation, Bear
Stearns Mortgage Securities Inc.

WAL 7.4 Jahre
Sicherheiten / CE - Subordination

- Over-Collateralization
Trigger - Delinquency Trigger

- Cumulative Loss Trigger

bereits eingetretene Leistungsstérungen

Bezogen auf die Tranche der Bank keine

externes Rating

- Moody’s: Caa1 (24.09.2008)
- S&P: B (30.10.2008)

bankinternes Clustering

Rot (Verlustdeckungsschwelle 0,17)

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- US-amerikanischer Konjunkturveriauf

- Immobilienmarktentwicklung in den USA

- Lediglich fiir 10 % der Kreditnehmer liegt eine volie
Dokumentation vor

- HoherLTV

IFRS-Kategorie

AfS (keine Umwidmung aufgrund des Impairments)

Poolfaktor per 30.09.2008

1,00

Nominalbetrag in der Ursprungswahrung
zum Kaufzeitpunkt

75.000 TUSD (52.436 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008 17.037 TEUR

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 17.037 TEUR (32,49 %)

GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 30.09.2008 | 0 TEUR |
NBRL (AfS) per 30.09.2008 0 TEUR

GuV-Auswirkungen durch Bewertung 0 TEUR

abgespaltener Derivate per 30.09.2008

Stille Reserven/Lasten (LaR) per 0 TEUR

30.09.2008
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Impairmentbetrag per 30.09.2008

34.478 TEUR

Marktpreisermittiung Zum 30.09.2008 wurde der Mittelwert der verfiigbaren
Preisquellen verwendet. ’

Mangel Durchschnittspreisbildung (s. Feststellung Tz. 153)

Gesamturteil

Bisher sind keine Leistungsstdrungen in der Tranche der
BayernLB aufgetréten. Trotzdem wurden im Dezember
2007 Impairments gebildet. Das Investment hat eine
lange Restlaufzeit sowie eine sehr geringe
Verlustdeckungsschwelle. Mit Verlusten ist — auch
beeinflusst durch die untergeordnete A7-Tranche —
gemaR Ergebnis der Intex Cashflow-Modellierung in der
Zukunft zu rechnen.

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal Daten

IFRS-Kategorie AfS

Nominalbetrag in EUR - 53.891 TEUR
Poolfaktor 1,00

Buchwert (Kurs) 1.036 TEUR (1,92 %)
Marktwert (Kurs) 1.036 TEUR (1,92 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR

NBRL (AfS) 0 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertun

abgespaltener Igerivate 7 ; 0 TEL.JR

Stille Reserven/Lasten (LaR) 0 TEUR
Impairmentbetrag -52.855 TEUR
bankinternes Clustering Rot
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Merkmal Daten

[SIN/ CUSIP US669971AF00 i
Name der Transaktion NOVASTAR HOME EQUITY LOAN 2007-1 M1
Struktur und Assetklasse - RMBS US Non-prime— US Subprime RMBS

- Cash-Struktur

Rang / Kiasse der Tranche

M1-Tranche (Mezzanine)

Emissionsrating der Tranche

S&P: AA+, Moody's; Aa1

Attachment-Point / Detachment-Point
zum Emissionszeitpunkt

17,50 % /22,92 %

Anteil der BayernLB an der Tranche

20,09 % (20 Mio. USD von 100 Mio. USD)

Angaben zum Referenzpool
(Granularitat, Vintages...)

- Granular

- Vintage: 2007

- Portfolio besteht aus Eigenheimdarlehen (Home
Equity)

- Bereits zum Kaufzeitpunkt wies die Transaktion
einen niedrigen FICO-Score (618) und einen hohen
LTV (84,88 %) auf

WAL Ca. 4 Jahre
Sicherheiten / CE - Subordination
' - Spread Account
- Over-Collateralization
- CEinsgesamt 19 % (01.10.2008) o
Trigger - Delinquency Trigger, gebrochen

- Cumulative Loss Trigger, gebrochen

bereits eingetretene
Leistungsstérungen

- Keine Leistungsstorungen in der Tranche M- 1
- Coliateral Realized Loss Amount (gesamtes
Portfolio): 89.684 TUSD

externes Rating

- S&P: AA+ (12.05.2008)
Moody’s: C (30.10.2008)

bankinternes Clustering

Rot (Verlustschwere 0,36)

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- Entwicklung des US-amerikanischen
Immobilienmarktes
- Konjunkturentwicklung in den USA

IFRS-Kategorie

AfS, aufgrund des Impairments ist keine Umwidmung
erfolgt

Poolfaktor per 30.09.2008

- 1,00

Nominalbetrag in der
Ursprungswahrung zum Kaufzeitpunkt

20.108 TUSD (14.058 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008 1.160 TEUR
Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 1.160 TEUR (8,25 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 0 TEUR

30.09.2008

NBRL (AfS) per 30.09.2008 0 TEUR
GuV—Auswirkungen durch Bewertung 0 TEUR
abgespaltener Derivate per 30.09.2008

Stille Reserven/Lasten (LaR) per 0 TEUR

30.09.2008

Impairmentbetrag per 30.09.2008 -12.925 TEUR

Marktpreisermittiung Verwendung des Durchschnuttsprelses (aus IDC- und
Broker-Preis)
Maéngel

Durchschnittspreisbildung (s. Feststellung Tz. 153)
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Gesamturteil

Die Trigger der Transaktion sind gebrochen. Die
Transaktion ist aufgrund steigender Verluste gemaR
Intex Cashflow-Modellierung impairt. Der
Abschreibungsbetrag wird durch den Marktpreisverlust
bestimmt.

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal Daten
IFRS-Kategorie AfS
Nominalbetrag in EUR 14.449 TEUR
Poolfaktor 1,00
Buchwert (Kurs) 371 TEUR (2,57 %)
Marktwert (Kurs) 371 TEUR (2,57 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR
NBRL (AfS) ’ 0 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertun '

| abgespaltener E?erivate ° g TEUR
Stille Reserven/Lasten (LaR) 0 TEUR
Impairmentbetrag -14.078 TEUR
bankinternes Clustering Rot
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Merkmal Daten B

ISIN/ CUSIP US32029HAC6E0 _ _

Name der Transaktion First Franklin Mortgage Loan Asset Backed CER. 2007-
| FFC, A2B

Struktur und Assetklasse - RMBS US Non-prime - US Subprime RMBS

- True Sale

Rang / Klasse der Tranche

A2B-Tranche (Senior)

Emissionsrating der Tranche

Moody's: Aa3, S&P: AA

Attachment-Point / Detachment-Point
zum Emissionszeitpunkt

27,95 % 1 42,68 %

Anteil der BayernLB an der Tranche

.| 32,42 % (35 Mio. USD von 108 Mio. USD)

Angaben zum Referenzpool (Granularitét,

Vintages...)

- Finanzierung von privat genutziem Wohneigentum in
den USA, 100 % Erstwohnsitz

- Underlyings 100 % Second Liens

- Statischer Pool

- Gute geografische Verteilung

- Granular

- FICO-Score 668

- Vintage 2007

| - Kumulierter Verlust iiber 262 Mio. USD

WAL

5,2

Sicherheiten / CE

- Overcollateralization, aufgezehrt

- Subordination, aufgezehrt

- 100 % Garantie durch Monoliner AMBAC Assurance
Corporation, externes Rating wurde im September
2007 von S&P von AAA auf AA herabgesetzt, von
Moody's von Aaa auf Aa2, Zahlungsfahigkeit des
Monoliners besteht weiterhin, gute Bonitat

Trigger

- Delinquency Trigger, gebrochen
- Cumlative Loss Trigger, gebrochen

bereits eingetretene Leistungsstérungen

Bezogen auf die Tranche der Bank keine (Monoliner
begleicht die Zahlungen aus dem Investment)

externes Rating

Moody's: Baa1l, S&P: A

bankinternes Clustering

Rot (Verlustdeckungsschwelle von 0 %)

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- - US-amerikanischer Konjunkturverlauf

- Immobilienmarktentwicklung in den USA

- Verschlechterung der Zahlungsfahigkeit des
Monoliners ]

IFRS-Kategorie

Vor Umwidmung: AfS, seit Umwidmung: LaR

Poolfaktor per 30.09.2008

1,00

Nominalbetrag in der Ursprungswahrung
zum Kaufzeitpunkt

35.000 TUSD (24.470 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008 13.466 TEUR

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 13.537 TEUR (55,32 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 30.09.2008 | 0 TEUR

NBRL (AfS) per 30.09.2008 -11.004 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertung 0 TEUR

abgespaltener Derivate per 30.09.2008

Stille Reserven/Lasten (LaR) per 71 TEUR

30.09.2008

Impairmentbetrag per 30.09.2008

0 TEUR (Impairments wurden durch die Haftung des
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Monoliners vermieden)

Marktpreisermittiung Per 30.09.2008 wurde der Durchschnittspreis (55,32)
aus IDC (53,68), Bear Stearns (57,15) und Bloomberg
(55,13) ermittelt.

Méngel Durchschnittspreisbildung (s. Feststellung Tz. 1 53)

Gesamturteil

Das CE des Investments ist vollsténdig aufgezehrt. Der
Impairment-Test mit Intex zeigt einen Kapitalverlust und
damit die Notwendigkeit der Bildung von Impairments.
Da der Monoliner AMBAC die falligen Zahlungen '
begleicht, musste das Investment allerdings bisher nicht
wertberichtigt werden.

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal Daten

IFRS-Kategorie LaR

Nominalbetrag in EUR 23.459 TEUR
Poolfaktor , 0,93

Buchwert (Kurs) 12.909 TEUR (55,03 %)
Marktwert (Kurs) 10.561 TEUR (45,02 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR

NBRL (AfS) -10.549 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertung 0 TEUR

abgespaltener Derivate

Stille Reserven/Lasten (LaR) -2.348 TEUR
Impairmentbetrag 0 TEUR o
bankinternes Clustering Rot




Anlage 1/ Blatt 37
Engagement Lfd. Nr. 18

Merkmal

Daten

ISIN / CUSIP

US07388HAB50

Name der Transaktion

BEAR STEARNS ASSET BACKED SECURITIES INC.,
2006-HE7 1A2

Struktur und Assetklasse

- RMBS US Non-prime — US Subprime RMBS
- Cash-Struktur

Rang / Klasse der Tranche

1A2-Tranche (Senior)

Emissionsrating der Tranche

Moody's: Aaa, Fitch: AAA

Attachment-Point / Detachment-Point
zum Emissionszeitpunkt

24,70 % / 49,49 %

Anteil der BayernLB an der Tranche

100 % (46 Mio. USD)

Angaben zum Referenzpool
(Granularitat, Vintages...)

- Verbriefung von Hypothekendariehen

- Vintage: 2006

- Hohes CE von ca. 32 %

- Hohe geografische Konzentration der Darlehen in
Kalifornien (18,77 %) und Florida (18,37 %)

WAL Ca. 2 Jahre
Sicherheiten / CE - Subordination,
- Qver-Collateralization
Trigger - Delinquency Trigger, gebrochen

- Cumulative Loss Trigger

bereits eingetretene Leistungsstérungen

Bezogen auf die Tranche der Bank keine

externes Rating

- Moody's: Ba2 (16.10.2008)
- Fitch: B (24.11.2008)

bankinternes Clustering

Rot (Verlustdeckungsschwelle 0,56)

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- Konjunkturverlauf in USA
- Entwicklung des US-amerikanischen
Immobilienmarktes

IFRS-Kategorie

Vor Umwidmung: AfS, seit Umwidmung: LaR

Poolfaktor per 30.09.2008

1,00

Nominalbefrag in der Ursprungswahrung
zum Kaufzeitpunkt

46.291 TUSD (32.365 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008 19.762 TEUR

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 21.416 TEUR (66,17 %)

GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 30.09.2008 | 0 TEUR -

NBRL (AfS) per 30.09.2008 -12.603 TEUR

GuV-Auswirkungen durch Bewertung 0 TEUR

abgespaltener Derivate per 30.09.2008

Stille Reserven/Lasten (LaR) per 1.654 TEUR

30.09.2008

Impairmentbetrag per 30.09.2008 0 TEUR

Marktpreisermittiung Verwendung des Durchschnittspreises (aus IDC und
ABX-Index-Preis)

Mangel Verwendung des Durchschnittspreises
(s. Feststellung Tz. 153)

Gesamturteil Das Engagement war zum 31.12.2007 impairt. Da das

Impairment-Testverfahren in Intex im Marz, Mai und Juni
2008 ergab, dass voraussichtlich keine Verluste zu
erwarten sind, wurde das Engagement per Juni 2008 als
nicht impairt eingestuft. Zum 27.10.2008 betrug der
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realisierte Verlust des gesamten Portfolios 44.643
TUSD. Die von der BayernLB gehaltene Tranche 1A2
war nicht von Leistungsstdrungen betroffen, der
Delinquency Trigger war allerdings gebrochen.

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal Daten
IFRS-Kategorie LaR
Nominalbetrag in EUR 33.262 TEUR
Poolfaktor 1,00
Buchwert (Kurs) 20.310 TEUR (61,06 %)
Markiwert (Kurs) 16.631 TEUR (50,00 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR
NBRL (AfS) - -12.952 TEUR
GuV—Auswirkunger] durch Bewertung 0 TEUR

| abgespaltener Derivate
Stille Reserven/Lasten (LaR) -3.679 TEUR
Impairmentbetrag 0 TEUR
bankinternes Clustering Rot
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Merkmal Daten
ISIN/ CUSIP US33848HAAT77 .
Name der Transaktion FLAGSTAR HOME EQUITY LOAN TRUST 2006-2A
Struktur und Assetklasse - RMBS US Non-prime — Second Lien RMBS
; - Cash-Struktur
Rang / Kiasse der Tranche A-Tranche (Senior)
Emissionsrating der Tranche S&P: AAA, Moody’s: Aaa
Attachment-Point / Detachment-Point 0,00 % / 100,00 %

zum Emissionszeitpunkt

Anteil der BayernLB an der Tranche

7,61 % (23 Mio. USD von 302 Mio. USD)

Angaben zum Referenzpool (Granularitdt, | - Granular
Vintages...) - Vintage: 2006
- Home Equity Darlehen
WAL Ca. 2 Jahre
Sicherheiten / CE - Overcollateralization Amount: 0 TUSD
- Subordination: 12,31 % (25.11.2008)
- Financial Guaranty von FSA (Rating FSA: Moody’s
- Aa3, S&P AAA -, Fitch AAA -)
Trigger - Cumulative Loss Trigger

- Rapid Amortization Event Trigger, gebrochen

bereits eingetretene Leistungsstérungen

- Bisher keine realisierten Verluste

- Aggregierter Liquidation Loss Amount: 25.228
TUSD (8,35 % der Principle Balance of Initial
Mortgage Loans zum 27.10.2008)

- Versicherer FSA ist zur Zahlung aufgefordert
worden (8.0564 TUSD zum 27.10.2008)

externes Rating

- S&P: AAA, Watch Negative (10.10.2008)
Moody's: Aa3 (23.11.2008)

bankinternes Clustering

Rot (Verlustschwere 0,46)

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- Entwicklung des Immobilienmarkts in den USA
- Konjunkturentwicklung in den USA

IFRS-Kategorie

Vor Umwidmung: AfS, seit Umwidmung: LaR

Poolfaktor per 30.09.2008

0,7818

Nominalbetrag in der Ursprungswahrung
zum Kaufzeitpunkt

23.000 TUSD (13.041 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008 11.052 TEUR
Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 6.520 TEUR (50,00 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 30.09.2008 | 0 TEUR

NBRL (AfS) per 30.09.2008 -1.989 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertung 0 TEUR

abgespaltener Derivate per 30.09.2008 .

Stille Reserven/Lasten (LaR) per -4.532 TEUR
30.09.2008

Impairmentbetrag per 30.09.2008 0 TEUR

Marktpreisermittiung Zum 30.09.2008 wurde entgegen der Regelung der
Bank nicht der Mittelwert der verfugbaren Preise,
sondern der (konservativere) Kurs von JP Morgan
verwendet.

Méangel - Keine -

Gesamturteil Zum Priifungszeitpunkt war die von der BayemLB
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gehaltene Tranche A gemaR nicht von Verlusten
betroffen. Ohne Zahlung durch den Monoliner FSA ware
allerdings ein Impairment aufgrund. steigender Verluste
gemal Intex Cashflow-Modell erforderlich gewesen.

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal Daten
IFRS-Kategorie LaR
Nominalbetrag in EUR 12.545 TEUR
Poolfaktor 0,76
Buchwert (Kurs) 10.632 TEUR (84,75 %)
Marktwert (Kurs) 7.571 TEUR (60,35 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR
NBRL (AfS) -1.913 TEUR
GuV-Auswirkungen durch -Bewertun

| abgespaltener [gerivate ° QTENR
Stille Reserven/Lasten (LaR) -3.061 TEUR
Impairmentbetrag 0 TEUR
bankinternes Clustering Rot
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Merkmal

Daten

ISIN / CUSIP

US65537UAC27

Name der Transaktion

NOMURA ASSET ACCEPTANCE CORP.
ALTERNATIVE LOAN TR.2007-3, A3

Struktur und Assetklasse

- RMBS non-prime US ~ Alt A non-prime RMBS,
- Cash-Struktur

Rang / Klasse der Tranche

A3-Tranche (Senior)

Emissionsrating der Tranche

Moody’s: Aaa, S&P: AAA

Attachment-Point / Detachment-Point
zum Emissionszeitpunkt

10,65 % /26,83 %

.| Anteil der BayernLB an der Tranche

83,88 % (52 Mio. USD von 62 Mio. USD)

Angaben zum Referenzpool
(Granularitat, Vintages...)

- Eigentumstyp sind zu 77 % Single Family
Residences

- 72 % des Pools sind Primary Residences,
28 % sind Secondary oder Investment Properties

- Gute geografische Verteilung der unterliegenden
Immeobilien

- Granular

- FICO-Score von 697

- LTV77,27%

- Die A-Tranchen werden von AMBAC gesichert,
internes Rating fiir AMBAC ist 2, externes Rating

von S&P AA, von Moody's Aa2

WAL 4.5 Jahre '
Sicherheiten / CE - Overcollateralization

- Subordination

- Excess Spread

- Monolinergarantie von AMBAC
Trigger - Delinquency Trigger

- Cumulative Loss Trigger

bereits eingetretene
Leistungsstdérungen

Bezogen auf die Tranche der Bank keine

externes Rating

- Moody's: Baal (17.11.08)
- S&P: A(24.11.2008)

bankinternes Clustering

Rot (Verlustdeckungsschwelle von 0,20)

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- Hybrid ARM Interest-Only-Exposure of 87,9 % (d. h. .
groRer Anteil &ndert sich im Zeitablauf von fixer auf
variable Verzinsung), Reset Risk bei steigenden
Zinssatzen _

- 28,47 % der Immobilien sind nicht durch den
Eigentimer genutzt

- RMBS besteht aus neun Tranchen, bei der Class A3
handelt es sich um die dritte Tranche im Wasserfall
Hoher LTV '

IFRS-Kategorie

Vor Umwidmung: AfS, seit Umwidmung: LaR

Poolfaktor per 30.09.2008

1,0

Nominalbetrag in der
Ursprungswahrung zum Kaufzeitpunkt

52.033 TUSD (36.379 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008

16.090 TEUR

Marktwert (Kurs) per ;30.09,2008

17.920 TEUR (49,26 %)
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GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 0 TEUR

30.09.2008

NBRL (AfS) per 30.09.2008 -20.289 TEUR

GuV-Auswirkungen durch Bewertung 0 TEUR

abgespaltener Derivate per 30.09.2008

Stille Reserven/Lasten (LaR) per 1.830 TEUR

30.09.2008

Impairmentbetrag per 30.09.2008 0 TEUR

Marktpreisermittiung Verwendung von (niedrigeren) Bear-Stearns-Preisen
(bis 13.06.2008), seither Verwendung von |DC-Preisen;
IDC dient als einzige Preisquelle, da Bear Stearns die
Preisermittlung zum 02.07.2008 einstellte

Mangel Single-Priced Produkt (s. Feststellung Tz. 130)

Gesamturteil

Es besteht eine Monoliner-Versicherung von AMBAC.
Die Cashflow-Modellierung mit Intex zeigte bisher
keinen Kapitalverlust. Die aufgetretenen Veriuste
wurden durch den Excess Spread und die
Overcollateralization aufgefangen, d. h. die
Performance der A3-Tranche war bisher nicht gestort.

Daten per 31. Dezember 2008

| Merkmal Daten
IFRS-Kategorie LaR
Nominalbetrag in EUR 37.388,1 TEUR
Poolfaktor 1,0
Buchwert (Kurs) 16.536,7 TEUR (44,22 %)
Marktwert (Kurs) 4.995,0 TEUR (13,36 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR
NBRL (AfS) -20.851,3 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertun
abgespaltener Es);erivate i 0 TEUR
Stille Reserven/Lasten (LaR) -11.541,7 TEUR
Impairmentbetrag 0 TEUR
bankinternes Clustering Rot
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Merkmal

Daten

]

ISIN/ CUSIP

US02151CAA45

| Name der Transaktion

COUNTRYWIDE ALTERNATIVE LOAN TRUST 2007-
15CB, A1

Struktur und Assetklasse

- RMBS US Prime - Alt A US-Hypothekendarlehen
- Cash-Struktur

Rang / Klasse der Tranche

A1- Tranche (Senior)

Emiséionsrating der Tranche

S&P: AAA, Moody's: Aaa

Attachment-Point / Detachment-Point
zum Emissionszeitpunkt

Angabe nicht sinnvoll, da Riickzahlungen nicht
sequentiell erfolgen

Anteil der BayernLB an der Tranche

100 % (75 Mio. USD)

Angaben zum Referenzpool
(Granularitét, Vintages...)

- Granularer Pool von erstrangig besicherten
festverzinslichen US-amerikanischen Alt A
Hypothekendarlehen, vergeben von Countrywide

- Bei Emission durchschnittliche LTV von 62 % und
durchschnittlicher FICO-Score von 726

- 65 % der Vertrage sind Interest Only fUr die ersten 5
Jahre .

- Eine volle Dokumentation lag bei 27 % der
Kreditantrage vor
Vintage 2007

WAL

Das Institut setzt fur die WAL 3,4 Jahre unter der
Annahme einer jahrlichen Riickzahlungsrate von 12,6 %
an. Die gegenwaértige annualisierte Riickzahlungsrate
liegt bei 7,37 % laut Trustee-Report.

“Sicherheiten / CE

- MBIA-Versicherung
Subordination von 3,8 % zum 30.09.2008
(urspriinglich 2,3 %)

Trigger

Cumulative Loss Trigger,
Delinquency Trigger; 60+Delinquency-Test ist nicht
eingehalten

bereits eingetretene Leistungsstérungen

Leistungsstdrungen bezogen auf die Tranche der Bank
sind bisher nicht aufgetreten

externes Rating

- S&P: AAA (04.06.2007)

- Moody's: Aaa (17.01.2008)

bankinternes Clustering

Rot

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- Amerikanischer Konjunkturverlauf
- Immobilienpreisentwicklung in den USA
- Ausfall von MBIA als Garantiegeber

IFRS-Kategorie

Vor Umwidmung: AfS, seit Umwidmung: LaR

Poolfaktor per 30.09.2008

0,9696

Nominalbetrag in der Ursprungswahrung
zum Kaufzeitpunkt

75.000 TEUR (50.843 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008 42.205 TEUR

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 39.312 TEUR (77,32 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 30.09.2008 | 0 TEUR

NBRL (AfS) per 30.09.2008 -8.638 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertung 0 TEUR

abgespaltener Derivate per 30.09.2008

Stille Reserven/Lasten (LaR) per -2.893 TEUR

30.09.2008




Anlage 1/ Blatt 44
Engagement Lfd. Nr. 21

Impairmentbetrag per 30.09.2008

0 TEUR

Marktpreisermittiung

Vor dem 30.09.2008 Verwendung von Bear-Stearns-
Preisen; seitdem Durchschnittspreisbildung aus IDC
und Bear Stearns bzw. Verwendung der priméren
Quelie IDC

Maéngel

- Die Annahme einer konstanten jéahrlichen
Rickzahlungsrate von 12,6 % fir die Verbriefung
durch das Team 8282 ,Risikocontrolling FM
Americas” fihrt zu einer WAL von 3,4 Jahren. Dies
erscheint vor dem Hintergrund der gegenwértigen
Rlickzahlungsrate von 7,37 % gemag Trustee-
Report vom 27.10.2008 nicht adaquat

- Durchschnittsbildung bei Marktpreisermittlung (IDC:
82,30 % vs. Bear Stearns: 72,34 %; Average Price:
77,32 % per 30.09.2008) (s. Feststeliung Tz. 153)

Gesamturteil

Die Tranche wird noch ordnungsgemaéf bedient und es
besteht eine Monoliner-Absicherung. Die Tilgungsraten
sind jedoch niedriger als erwartet, es handelt sich um
Alt A Darlehen, die im Jahr 2007 von Countrywide
vergeben wurden, die Ausfaliraten steigen an. Damit
erscheint es aufgrund der Kreditqualitdt entsprechend
der Intex Cashflow-Modellierung wahrscheinlich, dass
zumindest ein Teil der zukiinftigen Zahlungen vom
Monoliner geleistet werden muss.

Daten per 31. Dezember‘2008

Merkmal Daten

IFRS-Kategorie LaR

Nominalbetrag in EUR 51.378 TEUR
Poolfaktor 0,9534

Buchwert (Kurs) 42.649 TEUR (83,01 %)
Markiwert (Kurs) 33.740 TEUR (65,67 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR

NBRL (AfS) -8.679 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertun

abgespaltener gerivate ° OTEUR

Stille Reserven/Lasten (LaR) -8.909 TEUR
Impairmentbetrag 0 TEUR

bankinternes Clustering Rot
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Merkmal

Daten

ISIN/ CUSIP

US17025JAA16

Name der Transaktion

Countrywide Home Loans 2007-13 A1

Struktur und Assetkiasse

- RMBS US Prime US - Other RMBS Prime
- True Sale

Rang / Klasse der Tranche

AAA-Tranche, Class A1 Notes

Emissionsrating der Tranche

S&P: AAA, Fitch: AAA

Attachment-Point / Detachment-Point
zum Emissionszeitpunkt

3,25 %/ 51,87 %

Anteil der BayernLB an der Tranche

26,83 % (75 Mio. USD von 280 Mio. USD)

Angaben zum Referenzpool
(Granularitat, Vintages...)

- Referenzpool beinhaltet auf 30 Jahre fest
vereinbarte Mortgage Loans von Residential
Properties (Ein- bis Vierfamilienhauser)

- Granular

- Grofte geografische Verteilung der unterliegenden
Immobilien

- RMBS besteht aus 23 Tranchen, die BayernLB hilt

die Senior-Tranche
- LTV72,39%
- Hoher FICO-Score von 746
- Kumulierte Verluste sind in Hohe von 8 Mio. USD

aufgetreten
WAL 2,9 Jahre
Sicherheiten / CE Subordination
Trigger - Delinquency Trigger, gebrochen

- Cumulative Loss Trigger

bereits eingetretene
Leistungsstérungen

Bezogen auf die Tranche der Bank keine

externes Rating

- S&P: BBB (12.08.2008)
- Fitch: AAA (05.08.2008)

bankinternes Clustering

Rot (Verlustdeckungsschwelle betragt 1,14)

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- Lediglich fir 31,58 % der Kreditnehmer liegt eine
volle Dokumentation vor

- 37,7 % der Kreditnehmer aus dem Referenzpool
zahlen nur Zinsen, keine Tilgung.

IFRS-Kategorie

AfS, aufgrund des impairments ist keine Umwndmung
erfolgt.

Poolfaktor per 30.09.2008

- 0,88

Nominalbetrag in der .
Ursprungswahrung zum Kaufzeitpunkt

75.000 TUSD (45.910 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008 39.028 TEUR |
Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 39.028 TEUR (85,01 %)

GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 0 TEUR

30.09.2008

NBRL (AfS) per 30.09.2008 0 TEUR

GuV-Auswirkungen durch Bewertung 0 TEUR |
abgespaltener Derivate per 30.09.2008 -
Stille Reserven/Lasten (LaR) per 0 TEUR

30.09.2008 ,

Impairmentbetrag per 30.09.2008 -6.075 TEUR
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Marktpreisermittiung

Per 30.09.2008 wurde ein Durchschnittspreis (85,01)
aus IDC (80,29) und Bear-Stearns-Preis (89,72)
gebildet. X

Mingel

Durchschnittspreisbildung (s. Feststellung Tz. 153)

Gesamturteil

Der Delinquency Trigger ist gebrochen, das
Engagement ist als Rot eingestuft. Die Cashflow-
Modellierung mit Intex ergab einen Kapitalverlust.
infolgedessen ist das Investment seit dem 30.09.2008

wertberichtigt.
Daten per 31. Dezember 2008
Merkmal Daten
IFRS-Kategorie AfS
Nominalbetrag in EUR 46.404,0 TEUR
Poolfakior 0,86
Buchwert (Kurs) 44.987,1 TEUR (96,95 %)
Markiwert (Kurs) 44.987,1 TEUR (96,95 %)
GuV-Wirkung (HIT, FVO) 0 TEUR
NBRL (AfS) 0 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertun
abgespaltener Dgerivate . QTEUR
Stille Reserven/Lasten (LaR) 0 TEUR
Impairmentbetrag -980,6 TEUR
bankinternes Clustering

Rot
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Merkmal

Daten

ISIN / CUSIP

- US02151BAA61

Name der Transaktion

COUNTRYWIDE ALTERNATIVE LOAN TRUST 2007-
22, 1A1

Struktur und Assetklasse

-  RMBS US Prime — Alt A US-Hypothekendarlehen
- Cash-Struktur

Rang / Klasse der Tranche

A1-Tranche (Senior)

Emissionsrating der Tranche

Moody’s: Aaa, Fitch: AAA

Attachment-Point / Detachment-Point
zum Emissionszeitpunkt

Angabe nicht sinnvoll, da Riickzahlungen nicht
sequentiell erfolgen

Anteil der BayernLB an der Tranche

100 % (75 Mio. USD)

Angaben zum Referenzpool
(Granularitat, Vintages...)

- Granularer Pool von festverzinslichen US-
amerikanischen Alt-A-Hypothekendarlehen mit einer
Laufzeit von 30 Jahren, vergeben von Countrywide

- Bei Emission WA LTV von 72,1 % und WA FICO-
Score von 695

- 35,4 % der Vertrage sind Interest-Only fiir die ersten
10 Jahre
Vintage 2007

WAL

' Das institut setzt fiir die WAL 5,2 Jahre unter der

Annahme einer jahrlichen Rickzahlungsrate von 11 %
an. Die gegenwartige annualisierte Riickzahlungsrate
liegt laut Trustee-Report bei 0 %.

Sicherheiten / CE

Subordination von 6,2 % zum 30.09.2008 (urspriinglich |
6,0 %)

Trigger

- Cumulative Loss Trigger,
- Delinquency Trigger; 60+Delinquency-Test ist nicht
eingehalten

bereits eingstretene Leistungsstérungen

Leistungsstérungen bezogen auf die Tranche der Bank
sind bisher nicht aufgetreten

externes Rating

- Moody’s: Baa3 (11.08.2008)
- Fitch: A (01.08.2008)

bankinternes Clustering

Rot

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- Konjunkturverlauf in den USA

- Immobilienpreisentwickiung in den USA

- Sehr komplizierte Zinszahlungs- und
Tilgungsstruktur fir die Klassen der Senior-Tranche,
Klasse 1A1 hat vorgegebene Zieltiigungsstruktur
(.Targeted Balance"), andere Klassen haben
teilweise vorrangige Tilgungen, zudem kénnen die
Zertifikate bestimmter Senior-Tranchen gegen
andere Klassen aus der Senior-Tranche
umgetauscht werden

IFRS-Kategorie

Vor Umwidmung: AfS, seit Umwidmung: LaR

Poolfaktor per 30.09.2008

0,9828

Nominalbetrag in der Ursprungswahrung
zum Kaufzeitpunkt

75.000 TUSD (51.537 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008 41.441 TEUR
Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 36.323 TEUR (70,48 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 30.09.2008 | 0 TEUR

-10.096 TEUR

NBRL (AfS) per 30.09.2008
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[ GuV-Auswirkungen durch Bewertung
abgespaltener Derivate per 30.09.2008

0 TEUR o N

Stille Reserven/Lasten (LaR) per
30.09.2008

-5.118 TEUR

Impairmentbetrag per 30.09.2008

0 TEUR

Marktpreisermittiung

Von 31.12.2007 bis 31.07.2008 wurden Bear-Sterns-
Preise verwendet, anschlieRend IDC-Preise. Am
30.09.2008 wurde ein Durchschnitts-Preis aus IDC und
Bear Stearns herangezogen. Da Bear Sterns seit
01.10.2008 keine Preise mehr lieferte, diente 1DC von
da an als einzige Preisquelle.

Mangel

- Die Annahme einer konstanten jahrlichen
Ruckzahlungsrate von 11 % fiir die Verbriefung
durch das Team 8282 ,Risikocontrolling FM
Americas” flihrt zu einer WAL von 5,2 Jahren. Dies
erscheint vor dem Hintergrund der gegenwartigen
Rickzahlungsrate in Hohe von 0 % geman Trustee-
Report vom 27.10.2008 nicht adaquat

- Fiir die Berechnungen des erwarteten Verlustes mit
Intex setzt das Team 6237 ,ABS Americas” fur die
Position eine Riickzahlungsrate von 2,68 % an. Es
wird somit vom Institut keine einhsitliche
Riickzahlungsrate und damit auch keine einheitliche
WAL verwendet

- Durchschnittsbildung bei Marktpreisermittiung (IDC:
65,49 % vs. Bear Stearns: 75,46 %; Average Price:
70,48 % per 30.09.2008 (s. Feststellung Tz. 153)
Single-Priced Produkt (s. Feststellung Tz. 130)

Gesamturteil

Dem Portfolio liegen ALT A Darlehen zugrunde, die im
Jahr 2007 von Countrywide vergeben wurden. Die
fragwirdige Qualitat der Darlehen und die relativ lange
Restlaufzeit lassen die volistédndige Bedienung der
Tranche zweifelhaft erscheinen. Die Cashflow-
Modellierung mit Intex zeigt allerdings noch keinen
Verlust, so dass noch kein Impairment gebildet wurde.

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal Daten

IFRS-Kategorie LaR

Nominalbetrag in EUR 52.965 TEUR
Poolfaktor 0,9828

Buchwert (Kurs) 42.589 TEUR (80,41 %)
Marktwert (Kurs) 18.559 TEUR (35,04 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR

NBRL (AfS) -10.280 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertun

abgespaltener E?erivate . ATERR

Stille Reserven/Lasten (LaR) -24.030 TEUR
Impairmentbetrag 0 TEUR

bankinternes Clustering Rot
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Merkmal

Daten

ISIN / CUSIP

o US93934FKT83

Name der Transaktion

e Washington Mutual Mortgage
e Pass - Through Cert 2006

Struktur und Assetklasse

-  RMBS US Prime - Alt A RMBS
- Cash-Struktur

Rang / Klasse der Tranche

AAA Senior

Emissionsrating der Tranche

Moody's: Aaa, S&P: AAA

Attachment-Point / Detachment-Point
zum Emissionszeitpunkt

8,75 % / 28,98 % |

Anteil der BayernLB an der Tranche

100 % (55 Mio. USD)

Angaben zum Referenzpool
(Granularitat, Vintages...)

- Referenzpool enthélt Residential Mortgage Loans

- Originator und Servicer ist Washington Mutual. Die
Serviceleistungen werden weiterhin
uneingeschrankt erbracht.

- Granular

- LTV 76,35%

- hoher FICO-Score von 725

- Kumulierte Verluste sind in Héhe von 0,6 Mio. USD

aufgetreten
WAL 3 Jahre
Sicherheiten / CE - Subordination
- Spread Account
- Cross-Collateralization
Trigger - Delinquency Trigger

Cumulative. Loss Trigger

bereits eingetretene
Leistungsstérungen

Bezogen auf die Tranche der Bank keine

externes Rating

- Moody's: Baa3 (20.10.2008)
- - S&P:BB (11.11.2008)

bankinternes Clustering

Rot (Verlustdeckungsschwelle 1,25)

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- Keine groRe geografische Streuung
- Hoher Anteil von nicht vorhandener/ angemessener

Dokumentation
-  HoherLTV '
IFRS-Kategorie Vor Umwidmung: AfS, seit Umwidmung: LaR
Poolfaktor per 30.09.2008 0,67

Nominalbetrag in der
Ursprungswahrung zum Kaufzeitpunkt

55.287 TUSD (25.777 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008 19.740 TEUR

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 19.562 TEUR (75,89 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 0 TEUR

30.09.2008 4

NBRL (AfS) per 30.09.2008 -6.037 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertung 0 TEUR

abgespaltener Derivate per 30.09.2008 _

Stille Reserven/Lasten (LaR) per -178 TEUR

30.09.2008

impairmentbetrag per 30.09.2008 0 TEUR

Marktpreisermittiung

Per 30.09.2008 wurde der Durchschnittspreis (75,89)
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aus IDC (84,09) und Bear Stearns (67,70) gebildet.

Mingel

Durchschnittspreisbildung (s. Feststellung Tz. 153)

Gesamturteil

- Delinquency Trigger ist gebrochen. Die Zahlungen
waren bis Ende Oktober ausreichend,
Leistungsstérungen traten in der Tranche der
BayernLB nicht auf (untergeordnete Tranchen sind
bereits von Verlusten betroffen). Die Cashflow-
Modellierung mit Intex zeigte bis Oktober 2008
keinen Kapitalveriust

- Im November 2008 wurden Impairments gebildet

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal Daten

IFRS-Kategorie LaR

Nominalbetrag in EUR 26.459,0 TEUR
Poolfaktor 0,67 ‘

Buchwert (Kurs) 23.541,1 TEUR (88,97 %)
Markiwert (Kurs) 23.541,1 TEUR (88,97 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR

NBRL (AfS) 0 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertun

abgespaltener Dgerivate g OTEUR

Stille Reserven/Lasten (LaR) 0 TEUR

Impairmentbetrag -2.809,9 TEUR
bankinternes Clustering Rot
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Merkmal - ’ Daten i ]
ISIN/CUSIP XS0216617919 _

Name der Transaktion Corsair Finance (lreland) No. 6 Ltd. Series 9

Struktur und Assetklasse Synthetische Leveraged Super Senior CDO

Rang / Klasse der Tranche Leveraged Super Senior Tranche B

Emissionsrating der Tranche

S&P: AAA

Attachment-Point / Detachment-Point
zum Emissionszeitpunkt

5%164%

Anteil der BayernLB an der Tranche

92,2 % (100 Mio. EUR von 108,5 Mio. EUR)

Angaben zum Referenzpool
(Granularitét, Vintages...)

Um den Faktor 10 gehebelte Investition in ein statisches
Portfolio aus 150 gleich gewichteten Referenz-Namen

WAL 3,75 Jahre
Sicherheiten / CE Laufzeitabhéngige Subordination, 8 % zum 30.09.2008
Trigger Accumulated Loss Trigger: vorzeitige Abwicklung der

Transaktion bei Erreichen einer bestimmten, im
Zeitablauf steigenden, Verlusthdhe des Portfolios;
Trigger ist intakt

bereits eingetretene Leistungsstérungen

Leistungsstorungen bezogen auf die Tranche der Bank
sind bisher nicht aufgetreten

externes Rating

S&P: AAA (15.02.2006)

bankinternes Clustering

Grin

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- Triggerbruch fiihrt zur Beendigung der Transaktion
- Gehebelte Tranche, daher deutlich héheres Risiko

IFRS-Kategorie

- Basisinstrument: AfS, Derivat: HfT
- Trennungspflichtige synthetische Struktur

Poolfaktor per 30.09.2008

1,000

Nominalbetrag in der Ursprungswahrung
zum Kaufzeitpunkt

100.000 TEUR (100.000 TEUR zum 30.09.2008)'

Buchwert per 30.09.2008

100.000 TEUR (100,00) (Basisinstrument)

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 69.740 TEUR (69,74 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 30.09.2008 | 0 TEUR
NBRL (AfS) per 30.09.2008 0 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertung -30.260 TEUR
abgespaltener Derivate per 30.09.2008
Stille Reserven/Lasten (LaR) per 0 TEUR
30.09.2008
Impairmentbetrag per 30.09.2008 0 TEUR
Marktpreisermittiung - Counterparty-Preis (JPMorgan) 30.09.2008: 69,74
Matrixmapping nicht moglich
Single-Priced Produkt
- Finale Bewertung: 69,74
Miéngel Fehlende Plausibilisierung bei Single-Priced Produkt (s.
Feststellung Tz. 130) -
Gesamturteil Die gesamte Transaktion musste bereits zwei Ausfalle

verkraften, die Subordination ist fur die Tranche. der'
BayernLB jedoch noch ausreichend, zudem steigt die
Subordination im Zeitablauf an. Es existiert jedoch ein
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Trigger, der zu einer fir die BayernLB eventuell

unglinstigen vorzeitigen Beendigung der Transaktion

fuhren kann. Aufgrund der Hebelung des Portfolios

besteht die Gefahr der Realisierung eines hohen

Verlustes auf das Investment, falls die Tranche der

BayernLB von Ausfallen betroffen ist oder der Trigger
ebrochen wird.

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal

Daten

IFRS-Kategorie

Basisinstrument: AfS, Derivat: HfT
Trennungspflichtige synthetische Struktur

Nominalbetrag in EUR 100.000 TEUR
Poolfaktor 1,0000

Buchwert (Kurs) 100.000 TEUR (100,00 %) (Basisinstrument)
Marktwert (Kurs) 61.000 TEUR (61,00 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR

NBRL (AfS) 0 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertun

abgespaltener Igerivate i -39.000 TEUR

Stilie Reserven/Lasten (LaR) 0 TEUR
Impairmentbetrag 0 TEUR

bankinternes Ciustering Gelb




Anlage 1/ Blatt 53
Engagement Lfd. Nr. 26

Merkmal Daten

ISIN / CUSIP IT0003693725

Néme der Transaktion Credico Funding 2 S.r.l.
Struktur und Assetklasse - CDO-CBO

- Cash-Struktur / True Sale

Rang / Klasse der Tranche

A-Trance (Senior)

Emissionsrating der Tranche

Moody's: Aaa, S&P: AAA,

Attachment-Point / Detachment-Point zum
Emissionszeitpunkt

13 % /100 %

Anteil der BayernLB an der Tranche

41,93 % (423 Mio. EUR von 1.009 Mio. EUR)

Angaben zum Referenzpool (Granularitat,
Vintages...)

- Verbriefung von erstrangigen, unbesicherten
Bankanleihen; per 11/2008 insgesamt 80 Bonds
von 78 italienischen Genossenschaftsbanken
(BCC)

- Durchschnittliche gewichtete Bonitat des
Bondportfolios von BB + (S&P)

- Granular

- Vintage 2004
Statisches Portfolio

WAL

1,5 Jahre

Sicherheiten / CE

- Subordination 13,22 %
- Reserve Account 0,22 %
- Excess Spread

Trigger

Cumlative Defaults max. 6 %

bereits eingetretene Leistungsstérungen

Bezogen auf die Tranche der Bank keine -

externes Rating

- Moody’'s: Aaa (01.07.2004)
- S&P: AAA (01.07.2004)

bankinternes Clustering

- Monitoring Tool im Aufbau, derzeit noch kein
Flagging
- Einzeliberwachung anhand Investorreports

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

Branchen- und Landerrisiko (ausschlieRlich italienische
Bankenanleihen von BCC)

IFRS-Kategorie

Vor Umwidmung: AfS, seit Umwidmung: LaR

Poolfaktor per 30.09.2008

1,00

Nominalbetrag in der Ursprungswahrung
zum Kaufzeitpunkt

423.000 TEUR (423.000 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008 412.280 TEUR

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 407.680 TEUR (96,38 %)

GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 30.09.2008 | 0 TEUR

NBRL (AfS) per 30.09.2008 -10.720 TEUR

GuV-Auswirkungen durch Bewertung 0 TEUR

abgespaltener Derivate per 30.09.2008

Stille Reserven/Lasten (LaR) per -4.600 TEUR

30.09.2008

Impairmentbetrag per 30.09.2008 0 TEUR

Marktpreisermittiung Markit )
Méngel ’ Gilt als Single-Priced, obwohl leicht abweichender

Bloomberg-Generic-Preis vorhanden (s. Feststellung
Tz. 130) '
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Gesamturteil

Bisher traten keine Leistungsstorungen auf. Das
Investment verfiigt Gber ein hohes CE, die BCC wiesen
bisher eine sehr gute Performance auf und sind in
einem Verbund eingebunden. impairments sind nicht

erforderlich.

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal Daten

IFRS-Kategorie LaR

Nominalbetrag in EUR 423.000 TEUR
Poolfakior 1,00

Buchwert (Kurs) 413.213 TEUR (97,69 %)
Markiwert (Kurs) 397.675 TEUR (94,01 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR

NBRL (AfS) _ -9.747 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertung.

abgespaltener Dgerivate ) 0TEUR

Stille Reserven/Lasten (LaR) -16.538 TEUR
impairmentbetrag 0 TEUR

bankinternes Clustering Griin
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Merkmal

Daten

ISIN/ CUSIP

DEOOOAON3LM5 ‘ N

Name der Transaktion

White Blue No. 1 GmbH

Struktur und Assetklasse

- CDO - Single Tranche CDO

- Synthetisch
Rang / Klasse der Tranche B-Tranche
Emissionsrating der Tranche 7 S&P: AA -
Attachment-Point / Detachment-Point 3,68 % /4,68 %

zum Emissionszeitpunkt

Anteil der BayernLB an der Tranche

.-l

33,33 % (10.000 TEUR von 30.000 TEUR)

Angaben zum Referenzpool (Granularitat,
Vintages...)

- CDS auf ungedeckte Unternehmens- und
Bankrisiken

- Urspriinglich erfolgte Platzierung bei Sparkassen;
lediglich Besténde die nicht platziert werden
konnten, gingen in die eigenen Bicher (Nominal
5.000 Tsd. EUR); BayernLB managte den CDO
aktiv (d. h. Schuldner im Referenzpool werden ggf.
ausgetauscht); 2008 wurden Bestande von der
Sparkasse Mainfranken (Nominal 5.000 Tsd. EUR)
zurlickgekauft

- Granular

- Grofte Landeranteile 55 % Europa, 36 % USA

- GroRte Branchenanteile sind mit 21 %
Finanzintermediére, 10 % Telekommunikation, 8 %
Versicherungen

- Vintage 2007

- 4 Defaults sind bereits eingetreten (Kaupthing banki
hf., Freddie Mac, Lehman Brothers, Washington
Mutual)

WAL 5,6 Jahre N
Sicherheiten / CE Subordination aktuell 1,53 %
Trigger Keine

bereits eingetretene Leistungsstérungen

Bezogen auf die Tranche der Bank keine

externes Rating

S&P: AA watch negative (10.10.2008)

bankinternes Clustering

Rot (sé@mtliche Stresstests sind Rot)

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- Konjunkturverlauf in den USA und Europa
- Hoher Branchenanteil von Finanzintermediéren und

Versicherungen
IFRS-Kategorie AfS (aufgrund der Impairments ist keine Umwidmung
erfolgt) .
Poolfaktor per 30.09.2008 1,00

Nominalbetrag in der Ursprungswahrung
zum Kaufzeitpunkt

10.000 TEUR (10.000 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008 2.660 TEUR

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 2.660 TEUR (26,60 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 30.09.2008 | 0 TEUR

NBRL (AfS) per 30.09.2008 0 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertung -5.865 TEUR

abgespaltener Derivate per 30.09.2008
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Stille Reserven/Lasten (LaR) per
30.09.2008

0 TEUR

Impairmentbetrag per 30.09.2008

0 TEUR (Impairments unter GuV-Auswirkung durch
Bewertung abgespaltener Derivate)

Marktpreisermittiung

- Counterparty-Preis (Goldman Sachs) 30.09.2008:
26,60

- Matrixmapping nicht méglich

- Single-Priced Papier

- _Finale Bewertung: 26,60

Méangel

Fehlende Plausibilisierung bei Single-Priced Papier
(s. Feststellung Tz. 130)

Gesamturteil

Derzeit sind noch keine Leistungsstérungen in der
Tranche der BayernLB aufgetreten. Der Impairmenttest
zeigt, dass die erwarteten Verluste nicht mehr mit den
Sicherheiten abgedeckt sind. Infolgedessen wurden
impairments gebildet.

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal Daten

IFRS-Kategorie AfS

Nominalbetrag in EUR 10.000 TEUR )
Poolfaktor 1,00

Buchwert (Kurs) 760 TEUR (7,60 %)

Marktwert (Kurs) 760 TEUR (7,60 %)

GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR

NBRL (AfS) 0 TEUR |
GuV-Auswirkungen durch Bewertun

abgespaltener Dgerivate ° 766 TEUR

Stille Reserven/Lasten (LaR) 0 TEUR

Impairmentbetrag 0 TEUR

bankinternes Clustering Rot
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Merkmal Daten

ISIN/ CUSIP US761350BK24

Name der Transaktion REVE SPC DRYDEN XVI| 2007-1
Struktur und Assetklasse - CDO - Single Tranche CDO

- Synthetisch

Rang / Klasse der Tranche

Series 40, G-Tranche

Emissionsrating der Tranche

Moody'’s: A3, S&P: AA-

Attachment-Point / Detachment-Point
zum Emissionszeitpunkt

8,34 % /9,34 %

Anteil der BayernLB an der Tranche

100 % (50.000 TUSD von 50.000 TUSD)

Angaben zum Referenzpool (Granularitat,
Vintages...)

- Durchschnittsrating des Referenzpools ist BBB

- 15.% des Underlyings kdnnen Non-Investment

Grade Kredite sein, Kredite mit Rating bis B (S&P)
kénnen in den Referenzpool aufgenommen werden

- Weltweite Unterlyings, US-Anteil von 70,5 %

- Anteil Emerging Market von 9,75 %

- Grofite Branchenanteile sind mit 15,25 %
Finanzintermediare, mit 11,25 %
Telekommunikation

- Granular

- Verlustdeckungsschwelle gemall CDOROM-
Impairmenttestverfahren von 3,6 im September
2008, 6,09 im Oktober 2008

WAL 8,5 Jahre

Sicherheiten / CE Subordination 8,5 % per 30.09.2008, Riickgang im
Oktober auf 7,7 %

Trigger Portfolio Tests, Vielzahl von Soft Triggern beziiglich der

Underlyings, gebrochen

bereits eingetretene Leistungsstérungen

Bezogen auf die Tranche der Bank keine

externes Rating

- Moody’s: A2 (04.11.2008)
- S&P: AA- watch negative (26.11.2008)

bankinternes Clustering

Per 30.09.2008 Griin, per 17.10.2008 Gelb

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- Hohes Defaulirisiko bei den schlecht gerateten
Underlyings, im September 2008 kam es zu drei
Credit Events (Fannie Mae, Freddie Mac, Lehman
Brothers)

- US-amerikanischer Konjunkturverlauf

- Relativ lange Restlaufzeit

IFRS-Kategorie

AfS (keine Umwidmung aufgrund des eingebetteten
Derivats)

Poolfaktor per 30.09.2008

1,00

Nominalbetrag in der Ursprungswahrung
zum Kaufzeitpunkt

50.000 TUSD (34.958 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008 6.334 TEUR

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 6.334 TEUR (18,12 %)

GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 30.09.2008 | 0 TEUR ]
NBRL (AfS}) per 30.09.2008 0 TEUR

GuV-Auswirkungen durch Bewertung 27.771 TEUR

abgespaltener Derivate per 30.09.2008

Stille Reserven/Lasten (LaR) per 0 TEUR

30.09.2008
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Impairmentbetrag per 30.09.2008 0 TEUR

Marktpreisermittiung Single-Priced Produkt — Verwendung des Arranger-
Quotes von 43,25 per 30.09.08

Méngel Da es sich um ein Single-Priced Produkt handelt, wurde

keine adaquate Preisplausibilisierung durchgefiihrt (s.
Feststeliung Tz. 130).

Gesamturteil

Die Single Tranche CDO wurde wegen der o. g. Credit
Events im Referenzportfolio sowie dem Rating-
downgrade durch Moody’s und dem negativen Ausblick
von S&P als Gelb eingestuft. Geman Impairment Test
sind derzeit keine Impairments erforderlich.
Wertanderungen des CDO sind — aufgrund des
eingebetteten Derivats — stets ergebniswirksam.

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal Daten

IFRS-Kategorie AfS

Nominalbetrag in EUR 35.927 TEUR
Poolfaktor - 1,00

Buchwert (Kurs) 1.617 TEUR (4,50 %)
Marktwert (Kurs) - 1.617 TEUR (4,50 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR

NBRL (AfS) 0 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertun

abgespaltener Dgerivate = -38.210 TEUR

Stille Reserven/Lasten (LaR) 0 TEUR
Impairmentbetrag 0 TEUR

bankinternes Clustering Gelb
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Merkmal Daten

[SIN/ CUSIP US26358EACE6 -

Name der Transaktion DUANE STREET CLO 2007-4A B

Struktur und Assetklasse - CDO - Leveraged Loan CLO N
- Cash-Struktur i

Rang / Klasse der Tranche B-Tranche (AA)

Emissionsrating der Tranche S&P: AA, Moody's: Aa2

Attachment-Point / Detachment-Point 20,00 % /25,00 %

zum Emissionszeitpunkt

Anteil der BayernLB an der Tranche

60,00 % (22,5 Mio. USD von 37,5 Mio. USD)

Angaben zum Referenzpool (Granularitét,

Vintages...)

- Das Portfolio besteht aus Darlehen an 195 Schuldner
in 28 Industriezweigen. Es setzt sich aus 91 % First
Lien Leveraged Loans (unter Investment Grade), 4 %
Second Lien Loans, 1 % Bonds und 4 % gemanagte
CDO (29.10.2008) zusammen

- US-Anteil der Darlehen bei 93 %

- Vintage: 2007

WAL

Ca. 9 Jahre

Sicherheiten / CE

- Excess Spread
- Subordination: 20 % (29.10.2008)

Trigger

- Overcollateralization Test
- Interest Coverage Test.

bereits eingetretene Leistungssiérungen

- _Bezogen auf die Tranche der Bank keine

externes Rating

- S&P: AA (22.08.2007)
- Moody's: Aa2 (08.08.2007)

bankinternes Clustering

- Kein Clustering, da kein spezifisches
Uberwachungstool vorhanden
- Einzeliberwachung anhand Investorreports.

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- Konjunkturentwicklung in den USA
- Strukturelle Risiken

- Swap Counterparty Risk (zurzeit keine CDS im
Portfolio, bis zu 35 % synthetische Strukturen
mdglich)

- Early Termination/Jump-to-Default (Mbglichkeit der
Liquidation des Portfolios zu Marktpreisen, wenn
Overcollateralization-Test gebrochen wird)

- Pool Quality Risk/Portfolio Default Risk

- Portfolio Management Risk (Reinvestitionsperiode
endet im November 2013)
Sehr lange Restlaufzeit

IFRS-Kategorie

Vor Umwidmung: AfS, seit Umwidmung: LaR

Poolfaktor per 30.09.2008

1,00

Nominalbetrag in der Ursprungswahrung
-zum Kaufzeitpunkt

22.500 TUSD (15.731 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008 12.376 TEUR

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 8.800 TEUR (55,94 %)

GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 30.09.2008 | 0 TEUR

NBRL (AfS) per 30.09.2008 -3.355 TEUR

GuV-Auswirkungen durch Bewertung 0 TEUR - i

abgespaltener Derivate per 30.09.2008
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Stille Reserven/Lasten (LaR) per -3.576 TEUR

30.09.2008

Impairmentbetrag per 30.09.2008 0 TEUR

Marktpreisermittlung Ausschlieflliche Verwendung von Arranger-Preisen, eine
ausreichende Plausibilisierung wird nicht durchgefiihrt

Méangel Fehlende Plausibilisierung bei Single-Priced Papier (s.

Feststellung Tz. 130)

Gesamturteil

Die Hauptrisiken der Transaktion sind das strukturelie
und das Ausfallrisiko. Beide Risken werden durch
akzeptable Stresstestergebnisse und einen ca.
30%-igen Puffer bezliglich des Event of Defaults
abgeschwacht. Zum Priifungszeitpunkt traten keine
Leistungsstérungen und Triggerbriiche auf.

Daten per 31. Dezember 2008 ]
Merkmal Daten

IFRS-Kategorie LaR B

Nominalbetrag in EUR 16.167 TEUR )

Poolfaktor i 1,00 -

Buchwert (Kurs) 12.719 TEUR (78,67 %)

Marktwert (Kurs) 4.834 TEUR (29,90 %)

GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR B |
NBRL (AfS) - -3.290 TEUR

GuV-Auswirkungen durch Bewertun

abgespaltener [?erivate g 8 TELR

Stille Reserven/Lasten (LaR) -7.885 TEUR

Impairmentbetrag 0 TEUR

bankinternes Clustering

- Kein Clustering, da kein spezifisches
Uberwachungstool vorhanden
- Einzeliiberwachung anhand Investorreports -
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Merkmal o Daten
ISIN / CUSIP US91927RAB50
Name der Transaktion VALLERIITE CDO 2007 1A-
Struktur und Assetklasse - Hybrid CDO
- Synthetisch |
Rang / Klasse der Tranche A1-Tranche '

Emissionsrating der Tranche

S&P: AAA, Moody’s: Aaa

Attachment-Point / Detachment-Point
zum Emissionszeitpunkt

7.8%116%

Anteil der BayernLB an der Tranche

20,3 % (40 Mio. USD von 196,8 Mio. USD)

Angaben zum Referenzpool
(Granularitat, Vintages...)

Aktiv gemanagtes Portfolio aus CDS, Bonds, Total Return
Swaps und einem High-Yield-Short-Anteil

WAL Ca. 9 Jahre
Sicherheiten / CE - CE von 7,8 % zum 30.09.2008
Trigger - Interest-Coverage-Test und Overcollateralization-Test

fir die Klasse D, beide sind eingehalten

- Portfolio-Tests auf Einhaltung der Vorgaben fir die
Portfoliostruktur, einige der Tests sind nicht
eingehalten, u. a. wegen Downgrades der Positionen

bereits eingetretene Leistungsstérungen

Leistungsstorungen bezogen auf die Tranche der Bank
sind bisher nicht aufgetreten.

externes Rating

- S&P: AAA (08.02.2008)
- Moody's: Aaa (04.12.2008)

bankinternes Clustering

Gelb zum 30.09.2008, Rot seit Dezember 2008

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- Aktiver Portfoliomanager
- Hoher Anteil an Banken und Finanzdienstleistern
moglich (25 % des Portfolios)

IFRS-Kategorie

- Basisinstrument: AfS, Derivat: HiT
Trennungspflichtige synthetische Struktur

Poolfaktor per 30.09.2008

1,0000

Nominalbetrag in der Ursprungswahrung
zum Kaufzeitpunkt

Zwei Kaufe zum Nominalbetrag von je 20.000 TUSD
(entspricht jeweils Nominalbetrag von 13.983 TEUR zum
30.09.2008) :

Buchwert per 30.09.2008

investment 1 (gekauft zum Kurs von 100): 13.983 TEUR,
Investment 2 (gekauft zum Kurs von 97,75): 13.704
TEUR, angegeben sind die Buchwerte der
Basisinstrumente

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008

- Investment 1: 10.487 TEUR (75,00 %)
- Investment 2: 10.487 TEUR (75,00 %)

GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 30.09.2008

0 TEUR

NBRL (AfS) per 30.09.2008

0 TEUR

GuV-Auswirkungen durch Bewertung
abgespaltener Derivate per 30.09.2008

Investment 1: -3.285 TEUR, Investment 2: -3.024 TEUR,
jeweils berechnet mit einem Durchschnittskurs von

1,5219 EUR/USD

Stille Reserven/Lasten (LaR) per 0 TEUR
30.09.2008
Impairmentbetrag per 30.09.2008 0 TEUR

Marktpreisermittiung

AusschlieRliche Verwendung von Arranger-Preisen, eine
ausreichende Plausibilisierung wird nicht durchgefthrt
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Méngel

- Fehlende Plausibilisierung bei Single-Priced Papieren
(s. Feststellung Tz. 130)

- Die Bank kann die Auswirkungen aus dem High-
Yield-Short-Anteil nicht ausreichend im
Risikomonitoring beriicksichtigen

Gesamturteil

Die Tranche ist noch nicht von Verlusten betroffen. Es
sind jedoch bereits Ausfalle aufgetreten und haben das
CE angegriffen. Aufgrund der langen Restlaufzeit ist es
fraglich, ob eine volistéandige Riickzahlung erfolgen wird.
Es wurde beim Kauf nicht ausreichend beriicksichtigt,
dass die Auswirkungen aus dem High-Yield-Short-Anteil
nicht ausreichend im standardisierten Risikomonitoring
berlicksichtigt werden kénnen.

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal

Daten

IFRS-Kategorie

- Basisinstrument: AfS, Derivat: HfT
- Trennungspflichtige synthetische Struktur

Nominalbetrag in EUR

Nominalbetrag von jeweils 14.371 TEUR

Poolfaktor B 1,0000 ]

- Investment 1: 14.371 TEUR (100,00 %)
(Basisinstrument)
Buchwart (Kurs) - Investment 2: 14.092 TEUR (98,06 %)
, (Basisinstrument) '

- Investment 1: 6.131 TEUR (42,66 %)

Marktwert (Kurs) - Investment 2: 6.131 TEUR (42,66 %)

GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR

NBRL (AfS) 0 TEUR :

abgespaltener Derivate

GuV-Auswirkungen durch Bewertung

- Investment 1: -7.848 TEUR
- Investment 2: -7.563 TEUR

Stille Reserven/Lasten (LaR) ‘0 TEUR
Impairmentbetrag 0 TEUR ]
bankinternes Clustering Gelb
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Merkmal Daten
ISIN/ CUSIP US784735AL63 -
Name der Transaktion STARTS (CAYMAN) LTD. 2006 -3A, B1D1
Struktur und Assetkiasse - Single Tranche CDO
- Synthetischer CDO
Rang / Klasse der Tranche Series 2006-3, B1-Tranche
Emissionsrating der Tranche S&P: AA
Attachment-Point / Detachment-Point 4,45% 15,45 % .

zum Emissionszeitpunkt

Anteil der BayernLB an der Tranche

18,33 % (55 Mio. USD von 300 Mio. USD)

Angaben zum Referenzpool
(Granularitat, Vintages...)

- Das synthetische Portfolio aus 126 Schuldnern
besteht hauptsachlich aus US Corporates (72 %) und
EU Corporates (20 %). Restliche Schuldner sind
asiatische Corporates und Staatsschuldner

- Vintage 2006
Der CDO besteht aus einer A-, B- und C-Tranche

WAL ) 5,3 Jahre -
Sicherheiten / CE Subordination
Trigger Diverse Trigger, die den Underlying Pool begrenzen

(bspw. Rating, geografische Verteilung,
Branchenverteilung)

bereits eingetretene
Leistungsstérungen

Bezogen auf die Tranche der Bank keine

externes Rating

S&P: BBB+, Watch negativ (26.11.2008)

bankinternes Clustering

Per September 2008 Gelb, ab Dezember 2008 Rot

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- Das CE ist aufgrund von drei Credit Events im
November 2008 (Fannie Mae, Freddie Mac, Lehman
Brothers) von urspringlich 4,45 % auf 3,18 %
zurlickgegangen.

- Die CDO ist nur von S&P geratet

- Die ausgeweiteten Spreads fiihren zu einer hohen
MtM-Volatilitat ’

IFRS-Kategorie

- Basisinstrument: AfS, Derivat: HfT
Trennungspflichtige synthetische Struktur

Poolfaktor per 30.09.2008

1,0

Nominalbetrag in der
Ursprungswahrung zum Kaufzeitpunkt

55.000 TUSD (38.453 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008 8.855,8 TEUR

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 8.855,8 TEUR (23,03 % fiir Anleihe und eingebettetes
Derivat) )

GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 0 TEUR

30.09.2008 ' -

NBRL (AfS) per 30.09.2008 0 TEUR

GuV-Auswirkungen durch Bewertung | -28.674 TEUR

abgespaltener Derivate per 30.09.2008

Stille Reserven/Lasten (LaR) per 0 TEUR

30.09.2008

Impairmentbetrag per 30.09.2008

0 TEUR (Impairments unter GuV-Auswirkung durch
Bewertung abgespaltener Derivate)

Marktpreisermittlung

¢ Single-Priced Produkt — Verwendung des
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Arranger-Quotes per 30.09.2008

Mangel * Da es sich um ein Single-Priced Produkt handelt,
wurde keine adéaquate Preisplausibilisiérung
durchgefiihrt (s. Feststellung Tz. 130)
Gesamturteil

Das Engagement wurde im Oktober 2008 als impairt
eingestuft und das interne Rating auf 23 herabgesetzt.
Aufgrund der Veranderungen auf dem US-
Immobilienmarkt geht die BayernLB von steigenden
Ausfallen im unterliegenden Referenzpool aus. Es sind
bereits drei Credit Events in dem unterliegenden Pool von
Corporates aufgetreten (Fannie Mae, Freddie Mac,
Lehman Brothers). Dadurch hat sich das CE signifikant
verringert. Mittelfristig rechnet die BayernLB mit Verlusten
in ihrer Tranche.

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal Daten

IFRS-Kategorie AfS

Nominalbetrag in EUR 39.520,0 TEUR
Poolfaktor 1,0

Buchwert 1.383,2 TEUR (3,5 %)
Marktwert (Kurs) 1.383,2 TEUR (3,5 %) B
GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR

NBRL (AfS) 0 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertun

abgespaltener gerivate | 36.658,4 TEUR

Stille Reserven/Lasten (LaR) 0 TEUR
Impairmentbetrag 0 TEUR

bankinternes Clustering

Flagging aufgrund Portfoliodaten zum Jahresende war im
Februar 2009 in Bearbeitung, Ergebnis voraussichtlich
Rot
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Merkmal -Daten
ISIN/ CUSIP US61239QAA58
Name der Transaktion MONTEREY CDO LTD. 2006-1A, A1A
Struktur und Assetklasse - CDO of ABS
) - Synthetisch
Rang / Klasse der Tranche A1A-Tranche (Senior)

Emissionsrating der Tranche

S&P: AAA, Moody’s: Aaa, Fitch: AAA

Attachment-Point / Detachment-Point
zum Emissionszeitpunkt

- Attachment-Point: 20,2 %
- Detachment-Point: Angabe nicht sinnvoll, da es
mehrere gleichrangige Senior-Tranchen gibt

Anteil der Bayernl.B an der Tranche

41,7 % (100 Mio. USD von 240 Mio. USD)

Angaben zum Referenzpool
(Granularitat, Vintages...)

CDOQO mit einem zugrundeliegenden Portfolio, das zu
mindestens 60 % aus US-amerikanischen RMBS und
CMBS sowie zu maximal 30 % aus CDO besteht

WAL Ca. 4 Jahre
Sicherheiten / CE Subordination von 20,5 % zum 30.09.2008
Trigger - Overcollateralization-Tests fiir alle Klassen, Trigger

gegenwartig allesamt gebrochen

- Sequential Pay Ratio: Umstellung auf sequentielle
Tilgung bei Unterschreiten des Triggers, Trigger ist
unterschritten

bereits eingetretene Leistungsstérungen

Leistungsstorungen bezogen auf die Tranche der Bank T
sind bisher nicht aufgetreten.

externes Rating

- S&P: B (13.11.2008), Moody's: B3 (18.10.2008),
Fitch: BB (16.10.2008)

bankinternes Clustering

Position ist nicht in die Uberwachung mit einem Early-
Warning-Tool einbezogen, folglich liegt kein Clustering
vor. Die Uberwachung erfolgt {iber die Beobachtung der
relevanten Parameter in einem Uberwachungs-
Tabellenblatt

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- Hohe Abhéangigkeit von der US-amerikanischen
‘Immobilienkonjunktur
- Hoher Anteil von CDO im Portfolio

IFRS-Kategorie

- Basisinstrument: AfS, Derivat: HfT
- Trennungspflichtige synthetische Struktur

Poolfaktor per 30.09.2008

0,9499

Nominalbetrag in der Ursprungswahrung
zum Kaufzeitpunkt

100.000 TUSD (66.410 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008

66.410 TEUR (Basisinstrument)

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 14.610 TEUR (22,00 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 30.09.2008 | 0 TEUR
NBRL (AfS) per 30.09.2008 0 TEUR

GuV-Auswirkungen durch Bewertung
abgespaltener Derivate per 30.09.2008

-48.682 TEUR, berechnet mit einem Durchschnittskurs
von 1,5219 EUR/USD

Stille Reserven/Lasten (LaR) per 0 TEUR
30.09.2008
Impairmentbetrag per 30.09.2008 0 TEUR

Marktpreisermittiung

Es werden zwar ausschliellich Arranger-Preise
verwendet, seit Mai 2008 liefert jedoch auch ein Qo—
Arranger zusétzlich Preise, die zwar unterschiedlich, aber
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nicht weit voneinander entfernt sind. Die Bank verwendet
zur Bewertung den Durchschnitt dieser beiden Preise.

Mingel

Durchschnittspreisbildung (s. Feststellung TZ. 153)

Gesamturteil

Die Transaktion hat bereits Nominalwertverluste in Hohe
von 7,7 % des Gesamtportfolios zum 30.09.2008 erlitten,
die Tranche der Bank ist aufgrund der hohen
Subordination gegenwartig noch nicht beriihrt. Das
zugrundeliegende Portfolio besteht jedoch hauptséchlich
aus US-RMBS und US-CMBS, die Ubersicherungs-
Trigger sind allesamt gebrochen. Es ist daher zu
erwarten, dass die zuklnftigen Ausfélle auch die Tranche |
der Bank betreffen werden. Wertanderungen wegen *
trennungspflichtiger Derivate bereits in der GuV erfasst.

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal

Daten

IFRS-Kategorie

- Basisinstrument: AfS, Derivat: HfT
- Trennungspflichtige synthetische Strukiur

Nominalbetrag in EUR

67.672 TEUR

Poolfaktor 0,9418

Buchwert (Kurs) 67.672 TEUR (100,00 %) (Basisinstrument)

Marktwert (Kurs) 15.815 TEUR (23,37 %) - |
GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR -

NBRL (AfS) 0 TEUR

GuV-Auswirkungen durch Bewertun

abgespaltener ,Igerivate ] ~49.404 TEUR

Stille Reserven/Lasten (LaR) 0 TEUR

Impairmentbetrag 0 TEUR

bankinternes Clustering

Position ist nicht in die Uberwachung mit einem Early-
Warning-Tool einbezogen, folglich liegt kein Clustering
vor. Die Uberwachung erfolgt liber die Beobachtung der
relevanten Parameter in einem Uberwachungs-
Tabellenblatt.
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Merkmal Daten
ISIN / CUSIP ‘ US62845EAD04 o
Name der Transaktion Muzinich Cashflow CBO LTD
Struktur und Assetklasse - CDO-CBO

-  Cash-Struktur / True Sale
Rang / Klasse der Tranche A-Tranche (Super Senior)
Emissionsrating der Tranche Moody's: Aaa, S&P: AAA
Attachment-Point / Detachment-Point 20,90 % / 100,00 %
zum Emissionszeitpunkt
Anteil der BayernLB an der Tranche 9,46 %

Angaben zum Referenzpool (Granularitat,
Vintages...)

- Portfolio bestand im November 2008 zu ca. 97 % aus
Corporate Bonds und zu ca. 3 % aus Leveraged
Loans Uber 21 Industriezweige (hdchste
Konzentration mit 11 % im Druckerei- und
Verlagswesen)

- Vintage: 2000

- US-Anteil des Portfolios 79 %

WAL Ca. 1 Jahr
Sicherheiten / CE - Excess Spread
- Subordination von 61 % (24.11.2008)
- Monoliner-Versicherung durch MBIA Inc. (Rating
Moody’s Baa1 (07.11.2008), S&P AA (14.08.2008)
Trigger - Overcollateralization Test

- Interest Coverage Test

bereits eingetretene Leistungsstérungen

Bezogen auf die Tranche der Bank keine

externes Rating

- Moody's: Aaa (Review fir Downgrade, 21.07.2008)
- S&P: AAA (26.10.2000)

bankinternes Clustering

- Kein Clustering, da kein mit spezifisches
Uberwachungstool vorhanden
- Einzellberwachung anhand von Investorreports

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- Entwicklung der Konjunktur und der
Kreditvergabestandards an Unternehmen

- Strukturelle Risiken
- Swap Counterparty Risk (Interest Rate Swap, um

das Basisrisiko zu hedgen, AIG ist Interest Rate
Swap Counterparty)

- Early Termination/Jump-to-Default (Mdglichkeit der
Liquidation des Portfolios zu Marktpreisen, wenn
Overcollateralization-Test (Event of Default)
gebrochen wird, zum 24.11.2008 61%iger Puffer)

- Pool Quality/Portfolio Default Risk (Portfolio setzt sich
aus Schuldnern (Unternehmen) unter Investment
Grade zusammen, zum 03.11.2008 zeigte das
Partfolio eine signifikante Verschlechterung der
Kreditwirdigkeit auf)

IFRS-Kategorie

Vor Umwidmung: AfS, nach Umwidmung: LaR

Poolfaktor per 30.09.2008

0,1800

Nominalbetrag in der Ursprungswahrung
zum Kaufzeitpunkt

30.000 TUSD (4.407 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008 4.407 TEUR
Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 4.407 TEUR (100 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 30.09.2008 | 0 TEUR
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NBRL (AfS) per 30.09.2008 0 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertung 0 TEUR
abgespaltener Derivate per 30.09.2008

Stille Reserven/Lasten (LaR) per 0 TEUR
30.09.2008

Impairmentbetrag per 30.09.2008 0 TEUR

Marktpreisermittiung Ausschlieflliche Verwendung von Arranger-Preisen, eine
ausreichende Plausibilisierung wird nicht durchgefiihrt.
Méngel Fehlende Plausibilisierung bei Single-Priced Papier (s.

Feststellung Tz. 130)

Gesamturteil

Hauptrisiken der Transaktion sind das strukturelle und
das Ausfallrisiko. Die Risiken werden durch die hohe.
61%-ige Subordination aufgefangen. Die Stresstests
zeigen, dass derzeit keine akuten Risiken bestehen.
Weiterhin besteht eine Versicherung durch den Monoliner
MBIA.. Keine Triggerbriiche und Leistungsstérungen der
A-Tranche zum Priifungszeitpunkt.

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal - i Daten i S
IFRS-Kategorie LaR

Nomiﬁalbetrag in EUR 5.496 TEUR

Poolfaktor 0,18 |
Buchwert (Kurs) 3.949 TEUR (100,00 %)

Marktwert (Kurs) 3.633 TEUR (92,00 %) -
GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR

NBRL (AfS) 7 -6 TEUR -
GuV-Auswirkungen durch Bewertun

abgespaltener E?erivate ° OTELR :

Stille Reserven/Lasten (LaR) -316 TEUR

Impairmentbetrag 0 TEUR

bankinternes Clustering

- kein Clustering, da kein mit spezifisches
Uberwachungstoo! vorhanden
- Einzeliberwachung anhand investorreports




Anlage 1/ Blatt 69
Engagement Lfd. Nr. 34

Merkmal

Daten

ISIN/CUSIP

08528QAN8 )

Name der Transaktion

| BERNARD NATION LOAN INVESTORS INC.

Struktur und Assetklasse

- CDO-SME CLO
-  Cash-Struktur

Rang / Klasse der Tranche

A-3C-Tranche (Senior)

Emissionsrating der Tranche

Moody's: Aaa, S&P: AAA e

Attachment-Point / Detachment-Point
zum Emissionszeitpunkt

50,45 % /100,00 %

Anteil der BayernLB an der Tranche

7,39 % (4,8 Mio. USD von 64,8 Mio. USD)

Angaben zum Referenzpool (Granularitat,
Vintages...)

- Managed Cashflow CLO bestehend aus Krediten an
mittelsténdische Kreditnehmer

- Der grofite Kreditnehmer reprasentiert ca. 3,9 % des
Portfolios

- Kredite im Immobilienbereich betragen ca. 11 % des
Portfolios (Stand: 20.06.2008)

- Vintage: 1999

WAL Ca. 5 Jahre
Sicherheiten / CE - Subordination (ca. 54 %)
- Excess Spread
- Monoliner-Versicherung von MBIA Inc. (Rating
Moody's Baa1 (07.11.2008), S&P AA (14.08.2008))
Trigger - Overcollateralization Test, Trigger gebrochen

Interest Coverage Test

bereits eingetretene Leistungsstérungen

Bezogen auf die Tranche der Bank keine

externes Rating

- S&P: AAA (26.07.2006)
- Moody's: Aa3 (27.10.2008)

bankinternes Clustering

- Kein Clustering, da kein spezifisches
Uberwachungstool vorhanden
- Einzeliiberwachung anhand Investorreports .

transaktions- bzw. tranchenspézifische
Risiken

- Entwicklung der Konjunktur und des
Immobilienmarktes in den USA

- Strukturelle Risiken (Verschlechterung der Bonitéat
des Versicherers MBIA Inc.)

- Default Definition Risk (Collateral Manager (DBZCO)
instruiert den Trustee, welche Assets als ausgefallen
gekennzeichnet werden. Keine unabhangige
Einschatzung des Trustees, in welchen Fallen ein
Darlehen von einem Ausfall betroffen ist.)

- Ca. 90 % der Darlehen sind nicht 6ffentlich gerated

- Portfolio Management Risk (Strukturverénderungen
und personelle Veranderungen beim Collateral
Manager. Es ist fraglich, inwieweit die Ressourcen
des Collateral Managers ausreichen, um die
Verhinderung von Verlusten und die Uberwachung
des Portfolios sicherzustellen, da die
Reinvestitionsperiode im Marz 2008 endete)

- Portfolio Risk (Unzureichende Informations-
bereitstellung durch den Manager der Transaktion,
um das Kreditrisiko einzelner Positionen bewerten zu
kdnnen)

[FRS-Kategorie

Vor Umwidmung: AfS, seit Umwidmung: LaR
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Poolfaktor per 30.09.2008

1,00

Nominalbetrag in der Ursprungswahrung
zum Kaufzeitpunkt

20.000 TUSD (11.580 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008

| 11171 TEUR

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008

10.408 TEUR (89,88 %)

GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 30.09.2008 | 0 TEUR

NBRL (AfS) per 30.09.2008 -409 TEUR

GuV-Auswirkungen durch Bewertung 0 TEUR

abgespaltener Derivate per 30.09.2008

Stille Reserven/Lasten (LaR) per -763 TEUR

30.09.2008

Impairmentbetrag per 30.09.2008 0 TEUR _

Marktpreisermittiung Der Arranger IXIS ist die einzige Kursquelle, wobei eine
Credit Verification per 30.09.2008 durchgefiihrt wurde.

Méngel Fehlende Plausibilisierung bei Single-Priced Papier (s.
Feststellung Tz. 130)

Gesamturteil Die Transaktion unterliegt sehr hohen Risiken (s. 0.). Die

Bonitat des Monoliners MBIA Inc. hat sich zwar
verschlechtert, allerdings ist dieser weiterhin
zahlungsfahig. Die A-3C-Tranche verflgt tGber ein sehr
hohes CE (54 %), eine Wertberichtigung ist nicht
erforderlich.

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal Daten -
IFRS-Kategorie LaR ,

Nominalbetrag in EUR 11.901 TEUR

Poolfaktor 1,00

Buchwert (Kurs) 11.481 TEUR (96,47 %)

Marktwert (Kurs) 9.991 TEUR (83,95 %) |
GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR ‘

NBRL (AfS) -420 TEUR .
GuV-Auswirkungen durch Bewertun

abgespaltener gerivate ° QTELR )
Stilie Reserven/Lasten (LaR) -1.490 TEUR

Impairmentbetrag 0 TEUR

bankinternes Clustering

- Kein Clustering, da kein spezifisches
Uberwachungstool vorhanden
- Einzeluberwachung anhand Investorreports
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Merkmal

Daten

ISIN/ CUSIP

US819475AA23 ] .

Name der Transaktibn

SHARPS CDO 2006-1A, A1

Struktur und Assetklasse

- CDO - CDO of ABS
- True Sale

Rang / Klasse der Tranche

A1-Tranche (Super Senior)

Emissionsrating der Tranche

S&P: AAA, Fitch: AAA

Attachment-Point / Detachment-Point
zum Emissionszeitpunkt

20 % 1100 %

Anteil der BayernLB an der Tranche

18,52 % (50.000 TUSD von 270.000 TUSD)

(WAL
Sicherheiten / CE

Angaben zum Referenzpool (Granularitat,
Vintages...)

- Mortgage Obligations mit Prime und Near-Prime (Alt
A) Underlyings zur Finanzierung von Wohneigentum

- 100 % Festzinsdarlehen

- Underlyings sind zu 19,8 % BB+ und BB geratet, zu
2,2 % B und B-, zu +4,7 % nicht geratete RMBS Prime

- Granular

- Vintage 2006: 64 %, 2005: 34 %
Statischer Pool

3,5 Jahre

- Subordination 20 %

- Excess Spread

- Garantie von Monoliner CIFG Assurance, externes
Rating des Monoliners von Fitch CCC, von Moody's
B3 watch uncertain, S&P B watch negative,
Zahlungsfahigkeit ist nicht mehr gegeben

Trigger

Overcollateralization Tests, gebrochen

bereits eingetretene Leistungsstorungen

| Bezogen auf die Tranche der Bank keine

externes Rating

- S&P:B
- Fitch: CCC

bankinternes Clustering

Kein Clustering von CDO of ABS, aber Impairment-Tests

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- US-amerikanischer Konjunkturverlauf
- Immobilienmarktentwickiung in den USA
- Zahlungsunfahigkeit des Monoliners CIFG

IFRS-Kategorie

AfS (keine Umwidmung aufgrund der Impairments)

Poolfaktor per 30.09.2008

0,92

Nominalbetrag in der Ursprungswéhrung
zum Kaufzeitpunkt

50.000 TUSD (32.279 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008 9.381 TEUR

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 9.381 TEUR (29,06 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 30.09.2008 | 0 TEUR

NBRL (AfS) per 30.09.2008 0 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertung 0 TEUR

abgespaltener Derivate per 30.09.2008

Stille Reserven/Lasten (LaR) per 0 TEUR

30.09.2008

Impairmentbetrag per 30.09.2008

-21.517 TEUR (Verlustdeckungsrate im Normal Case und
Stress Case unter 1)

Marktpreisermittiung Single-Priced Produkt — Verwendung des Arranger-
Quotes per 30.09.2008
Mangel Da es sich um ein Single-Priced Produkt handelt, wurde
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keine adéaquate Preisplausibilisierung durchgefiihrt (s.
Feststellung Tz. 130).

Gesamturteil

Bisher sind keine Leistungsstorungen in der Tranche der
BayernLB eingetreten. Allerdings ist die
Verlustdeckungsrate des Impairment-Testverfahrens
schon seit langerer Zeit unter dem Faktor 1. Auf die
Bildung von Impairments wurde aufgrund der
Versicherung durch den Monoliner zuerst verzichtet. Erst
mit Herabstufung des Monoliners durch Fitch auf CCC im
Mai 2008 (Zahlungsfahigkeit ist nicht mehr gegeben),
wurde die Bildung von impairments empfohlen. Im
Oktober 2008 sind erstmals zwei Defaults in Hohe von 6,5
Mio. USD aufgetreten.

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal Daten

IFRS-Kategorie AfS

Nominalbetrag in EUR 32.807 TEUR

Poolfaktor 0,91

Buchwert (Kurs) 7.851 TEUR (23,93 %) |
Marktwert (Kurs) 7.851 TEUR (23,93 %)

GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR

NBRL (AfS) 0 TEUR

GuV-Auswirkungen durch Bewertun

abgespaltener Dgerivate ’ 0 TEUR

Stille Reserven/Lasten (LaR) 0 TEUR ]
Impairmentbetrag ' -24.954 TEUR

bankinternes Clustering Kein Clustering von CDO of ABS, aber Impairment-Tests
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Merkmal

Daten _

ISIN/CUSIP

US74042QAB32

Name der Transaktion

PREFERRED TERM SECURITIES XXVI LTD

Struktur und Assetklasse

- CDO - Mezzanine CLO
- - Cash-Strukur

Rang / Klasse der Tranche A-2-Tranche (Junior AAA)
Emissionsrating der Tranche S&P: AAA, Moody's: Aaa, Fitch: AAA
Attachment-Point / Detachment-Point 33,58 % /47,47 %

zum Emissionszeitpunkt

Anteil der BayernLB an der Tranche

7,13 % (10 Mio. USD von 140 Mio. USD)

Angaben zum Referenzpool (Granularitat,
Vintages...)

- Statisches Portfolio bestehend aus 42 Bank Trups
(Trust Preferred Securities) und 10 Insurance Trups

- Vintage: 2007

- US-Anteil 92 %

WAL Ca. 9 Jahre
Sicherheiten / CE - Subordination
- Excess Spread
Trigger - Overcollateralization Test

Senior Coverage Test -

bereits eingetretene Leistungsstérungen

BIS zum Verkauf der Tranche (03.12.2008) keine
Leistungsstérungen

externes Rating

- S&P: AAA watch negative (16.07.2008)
- Moody's: Aaa watich negative (14.08.2008)
- Fitch: AAA (21.06.2007)

bankinternes Clustering -

Kein Clustering, da kein spezifisches Uberwachungstool
vorhanden -
- Einzelliberwachung anhand Investorreports.

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- Konzentrationsrisiken (75 % des Portfolios:
Bankbranche — US middle market banks)

- Trust Preferred CDOs durchliefen nicht den
volistédndigen Kreditprozess

- Niedrige geschétzte Recovery Raten

- Maglichkeit einer signifikanten Laufzeitverlangerung
der Transaktion

IFRS-Kategorie

Vor Umwidmung: AfS, seit Umwidmung: LaR

Poolfaktor per 30.09.2008

0,9900

Nominalbetrag in der Ursprungswahrung
zum Kaufzeitpunki

10.000 TUSD (6.916 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008 5.541 TEUR

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 1.407 TEUR (20,35 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 30.09.2008 | 0 TEUR

NBRL (AfS) per 30.09.2008 -1.3756 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertung 0 TEUR

abgespaltener Derivate per 30.09.2008

Stille Reserven/Lasten (LaR) per -4.134 TEUR
30.09.2008

impairmentbetrag per 30.09.2008 0 TEUR

Marktpreisermittiung

Vom 31.12.2007 bis 24.07.2008 wurden Broker-Quotes
verwendet und vorn 31.07.2008 bis 25.09.2008 IDC-
Preise. Am 30.09.2008 wurde per 29.09.2008 ein
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Brokerpreis von 75 verwendet und per 30.09.2008 wurde
vom Broker ein Preis von 20,35 nachgeliefert. Seit
09.10.2008 Einsatz eines Average-Preises von IDC und
Broker, wobei diese erheblich differieren. Eine
Plausibilisierung der Durchschnittspreise findet nicht statt.

Mangel Durchschnittspreisbildung (s. Feststellung Tz. 153)

Gesamturteil - Die Tranche wurde angesichts der o. g. Risiken am
03.12.2008 zu einem Preis von 27,5 an die Banc of
America Securities verkauft (urspriinglicher Kaufpreis
100,00) .

- Keine Angaben per 31.12.2008 aufgrund des
Verkaufs
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Merkmal Daten i

ISIN/ CUSIP NY001 o n

Name der Transaktion MIXER 2004-1 -

Struktur und Assetklasse - CDS auf CDO squared |
- Synthetischer CDO

Rang / Klasse der Tranche A-Tranche

Emissionsrating der Tranche S&P: AAA -

Attachment-Point / Detactiment-Point
zum Emissionszeitpunkt

9,29 % /13,04 %

Anteil der BayernLB an der Tranche

100 % (200.000 TUSD von 200.000 TUSD)

Angaben zum Referenzpool (Granularitat,

- 85 % kommunale Kredite

Vintages...) - 15 % Corporates (hohe Branchenverteilung)
- Vintage der CDO 2004
- Granular
- Durchschnittliches Rating des Underlyings von
Ba1/Ba2, 18 % sind gemal S&P unter Investment-
grade
- Die historische Verlustdeckung war (Méarz 2008) 3,8
mal bei einer 25 % Recovery Rate, 4,8 mal bei einer
40 % Recovery Rate
Zwei Credit Events sind bereits eingetreten
WAL 1 5 Jahre
Sicherheiten / CE CE des CDS von 1,15 %, die sechs CDO haben ein CE
zwischen 6,25 % und 8,39 %
Trigger Keine

bereits eingetretene Leistungsstdrungen

Bezogen auf die Tranche der Bank keine

externes Rating

S&P: AAA

bankinternes Clustering

- Position war zum 30.09.2008 noch nicht mit dem erst
wahrend Priifung genehmigten Verfahren eingestuft
- Noch Einzeliberwachung.

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- Portfolio Ausfélle, schiechtes durchschmtthches Rating
der Underlyings

- Kontrahentenrisiko aus CDS (Bank of Amerika)

- IHiquider Zweitmarkt

IFRS-Kategorie

HfT

Poolfaktor per 30.09.2008

1,00

Nominalbetrag in der Ursprungswéahrung
zum Kaufzeitpunkt

125.000 TUSD (87.394 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008 -40.891 TEUR
Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 -40.891 TEUR (-46,79 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 30.09.2008 | -26.886 TEUR
NBRL (AfS) per 30.09.2008 0 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertung 0 TEUR
abgespaltener Derivate per 30.09.2008
Stille Reserven/Lasten (LaR) per 0 TEUR
| 30.09.2008
Impairmentbetrag per 30.09.2008 0 TEUR
Marktpreisermittiung Single-Priced Produkt — Verwendung des Arranger-
Quotes per 30.09.2008
Mangel Da es sich um ein Single-Priced Produkt handelt, wurde
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keine adaquate Prelsplausmlhsnerung durchgefuhrt (s.
Feststellung Tz. 130).

Gesamturteil

Bisher sind keine Leistungsstérungen aufgetreten. Der
CDS sowie die CDO verfiigen tiber ein ausreichendes CE,
um Verluste abzufangen. Eine Impairmentbildung ist
derzeit nicht erforderlich.

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal Daten

IFRS-Kategorie HIT

Nominalbetrag in EUR 89.818 TEUR

Poolfaktor 1,00

Buchwert (Kurs) -29.402 TEUR (-32,73 %)
Marktwert (Kurs) -29.402 TEUR (-32,73 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) -27.821 TEUR

NBRL (AfS) 0 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertun

abgespaltener Eg)]erivate i OTEUR

Stille Reserven/Lasten (LaR) 0 TEUR

Impairmentbetrag 0 TEUR

bankinternes Clustering Griin
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Daten

ISIN/CUSIP

US22541QDJ85 )

Name der Transaktion

CREDIT SUISSE FIRST BOSTON MTG SEC CORP
2003-C3

Struktur und Assetklasse

- CMBS
- Cash-Struktur

Rang / Klasse der Tranche

A-5-Tranche (Senior)

Emissionsrating der Tranche

S&P: AAA, Moody's: Aaa, Fitch: AAA )

Attachment-Point / Detachment-Point
zum Emissionszeitpunkt

14,75 % 163,62 %

Anteil der BayernLB an der Tranche

8,00 % (69 TUSD von 862 TUSD)

Angaben zum Referenzpool (Granulantat
Vintages...)

- Gute Diversifikation hinsichtlich Objektart
(hauptséachiich Mehrfamilienhduser, Einzelhandel und
Birogebaude) und geografischer Lage bei den
Darlehen

- Granular
Vintage: 2003

WAL

Ca 5 Jahre

| Sicherheiten / CE

- Subordination

- CDS Hedge mit Goldman Sachs Internatlonal (vgl.
Berichtsabschnitt 8.1.5)

Trigger

~Keine

bereits eingetretene Leistungsstérungen

Bezogen auf die von der Bank gehaltenen Tranche keine

externes Rating

- S&P: AAA (1.6.2003)
- Moody’'s: Aaa (1.6.2003)
- Fitch: AAA (1.6.2003)

bankinternes Clustering

- Position ist — aufgrund einer CDS-Absicherung — nicht
in die Uberwachung mit dem Early-Warning-Tool
einbezogen

- Einstufung im Rahmen des verkirzten Monitoring
Prozesses, bei dem der MVD Stress Test, die
Performance, Externe Downgrades, das
Refinanzierungsrisiko der Underlyings und Volumina
auf der Watchlist sowie Vertragsbriiche néher
beurteilt werden, als Griin (Dezember 2008)

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- Entwicklung der Konjunktur und des
immobilienmarktes in den USA

- Konzentrationsrisiko beziiglich der 10 gréiten
Kredithehmer

IFRS-Kategorie

AfS (keine Umwidmung aufgrund des CDS Hedge mit
Goldman Sachs International)

Poolfaktor per 30.09.2008

- 1,00

‘Nominalbetrag in der Ursprungswahrung

zum Kaufzeitpunkt

69.000 TUSD (48.242 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008 43.234 TEUR
Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 43.234 TEUR (89,62 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 30.09.2008 | 0 TEUR

NBRL (AfS) per 30.09.2008 5121 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertung 0TEUR

abgespaltener Derivate per 30.09.2008
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Stille Reserven/Lasten (LaR) per 0 TEUR

30.09.2008

Impairmentbetrag per 30.09.2008 0 TEUR i

Marktpreisermittiung - Vor 30.09.2008 Verwendung von IDC- bzw. Bear-
Stearns-Preisen. Ab 30.09.2008 Verwendung von
IDC- oder Durchschnittspreisen.
30.09.2008:Verwendung der Preisquelle IDC, da
Vergleich mit Bear Stearns innerhalb der
vorgegebenen Grenzen lag

- Keine Anderung des Verfahrens durch Absicherung -

separate Bewertung CMBS und CDS

Méngel Keine

Gesamturteil =

Aufgrund der CDS-Absicherung mit Goldman Sachs
International wird das Engagement ausschlieBlich
mithilfe eines verklrzten Monitoringprozesses seit
Dezember 2008 monatlich beurteilt (s. 0.)

Zum Prufungszeitpunkt traten keine

Leistungsstorungen auf

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal Daten

IFRS-Kategorie AfS -
Nominalbetrag in EUR 49,580 TEUR

Poolfaktor 1,00

Buchwert (Kurs) 40.318 TEUR (81,32 %)’
Marktwert (Kurs) 40.318 TEUR (81,32 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR

NBRL (AfS) -9.372 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertun

abgespaltener Dgerivate ; O TEUR

Stille Reserven/Lasten (LaR) 0 TEUR
Impairmentbetrag 0 TEUR

bankinternes Clustering ‘8. 0.

' Der IFRS-Buchwert setzt sich in diesem Fall aus dem Nominalwert und dem unamortisierten Agio zusammen.
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Merkmal Daten _

ISIN / CUSIP USO09349AF87 ‘ ‘
Name der Transaktion Aircraft Lease Securitisation 2007-1 Class G3
Struktur und Assetklasse | _ - ABS-Commercial o ‘

- Cash-ABS, Flugzeug-Leasingforderungen

Rang / Klasse der Tranche

G3-Tranche (Most Senior)

Emissionsrating der Tranche

~ Moody's: Aaa, S&P: AAA, Fitch: AAA

Attachment-Point / Detachment-Point
zum Emissionszeitpunkt

Nicht zutreffend, da Transaktion nicht tranchiert

Anteil der BayernLB an der Tranche

4,5 % (75 Mio. USD von 1.660 Mio. USD)

Angaben zum Referenzpool
(Granularitat, Vintages...)

- Leasing Forderungen von noch 64 Flugzeugen
(urspriinglich 70) an 32 Fluggesellschaften
(urspriinglich 38) weltweit

- Vintage: 2005

WAL

Ca. 4 Jahre

‘Sicherheiten / CE

- MBIA-Versicherung

- Liquiditatsfazilitat 72 Mio. USD, ziehbar fiir aligemeine
Gebiihren, Hedge-Gebiihren und fallige Zinsen der
Tranche G3

- Excess Spread

Trigger

Keine

bereits eingetretene Leistungsstérungen

Leistungsstérungen bezogen auf die Tranche der Bank
sind bisher nicht aufgetreten

externes Rating

- Moody’s: A2 (18.09.2008)
- S&P: AA (15.08.2008)
- Fitch: Rating zuriickgezogen

bankinternes Clustering

Fir diese Art von Verbriefungen existiert kein
standardisiertes Early-Warning-Tool. Die Position wird
monatlich in einer Excel-Tabelle auf Basis der Servicer-
Reports liberwacht.

fransaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- Hohe Abhéangigkeit von der Luftfahrt-Konjunktur und
den erzielbaren Leasingraten

- Bestand von MBIA als Garant der Zins- und
Tilgungszahlungen

IFRS-Kategorie

“Vor Umwidmung: AfS, seit Umwidmung: LaR

Poolfaktor per 30.09.2008

0,7420

Nominalbetrag in der Ursprungswahrung
zum Kaufzeitpunkt

75.000 TUSD (38.910 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008 36.965 TEUR
Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 36.186 TEUR (93,00 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 30.09.2008 | 0 TEUR -
NBRL (AfS) per 30.09.2008 -1.945 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertung 0 TEUR )
abgespaltener Derivate per 30.09.2008 ,
Stille Reserven/Lasten (LaR) per -779 TEUR
*1.30.09.2008 B
Impairmentbetrag per 30.09.2008 0 TEUR

Marktpreisermittiung

Arrangerpreis (UBS) — seit 30.09.2008 keine Preis-
aktualisierung mehr vorgenommen. Vorléuﬁgfa Bewertung
zum 30.12.2008 mit veralteten (und mutmaflich zu
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hohen) Werten. Bank ist bemiht flir den Jahresabschluss
aktueilen Preis zu erheben.

Méngel

- Arrangerpreis kann nicht ausreichend plausibilisiert
werden (s. Feststellung Tz. 130)

- Seit 30.09.2008 keine Preisaktualisierung
vorgenommen, wodurch sich mutmaBlich eine
Uberbewertung ergibt (s. Feststellung Tz. 156)

Gesamturteil

Die Zahlungen waren bisher ausreichend, um die Zinsen
zu bedienen, dariiber hinausgehende Betrage wurden zur
Tilgung genutzt. Es besteht eine Monoliner-Versicherung
von MBIA und der LTV des Portfolios liegt bei 71 %.

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal Daten ]
IFRS-Kategorie LaR

Nominalbetrag in EUR 36.738 TEUR

Poolfaktor 0,6817 :

Buchwert (Kurs) 34.901 TEUR (95,00 %)

Marktwert (Kurs) 17.634 TEUR (48,00 %) |
GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR ]
NBRL (AfS) -1.837 TEUR

GuV-Auswirkungen durch Bewertun

abgespaltener Serivate ) OTEUR

Stille Reserven/Lasten (LaR) -17.267 TEUR

Impairmentbetrag 0 TEUR

bankinternes Clustering

Fir diese Art von Verbriefungen existiert kein
standardisiertes Early-Warning-Tool. Die Position wird
monatlich in einer Excel-Tabelle auf Basis der Servicer-
Reports liberwacht.
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Merkmal

Daten

ISIN/CUSIP

US542391BW6E6

Name der Transaktion

LONG BEACH ACCEPTANCE AUTO RECEIVABLES TR.
2004-C

Struktur und Assetklasse

- ABS Consumer - Auto Loan ABS

- True Sale
Rang / Klasse der Tranche Ad-Tranche (Senior/sub)
Emissionsrating der Tranche Moody's: Aaa, S&P: AAA
Attachment-Point / Detachment-Point 4,23 % [ 34,80 %

zum Emissionszeitpunkt

Anteil der BayernL.B an der Tranche

46,73 % (50 Mio. USD von 107 Mio. USD)

Angaben zum Referenzpool (Granularitat,

Vintages...)

- Kredite fir neue und gebrauchte Autos in den USA

- Kredite fir kleinere Lastwagen und Lieferfahrzeuge in
den USA

- Portfolio statisch

- Vintage 2004

- Granular

- Die kumulierten Verluste (3,74 %) sind durch das CE
5,3-fach gedeckt

WAL

0,7 Jahre

Sicherheiten / CE

- Overcollateralization

- Spread Account

- CEinsgesamt: 19 %

- Besicherung durch Monoliner Financial Security
Assurance Inc., externes Rating von Moody'’s Aaa
‘watch negative, S&P AAA stable, internes Rating
wurde von 1 auf 3 herabgesetzt, Zahlungsfahigkeit ist
weiterhin gegeben, die Bonitét gut

Trigger

- Insurance Event of Default

- Insurance Average Delinquency Ratio
- Insurance Cumulative Default Rate

- Insurance Cumulative Loss Rate

bereits eingetretene Leistungsstérungen

Bezogen auf die Tranche der Bank keine

externes Rating

- Moody’s: Aaa (03.11.2008)
- S&P: AAA (09.12.2004)

bankinternes Clustering

- Kein Clustering, da kein spezifisches
Uberwachungstool vorhanden -
- Einzeliiberwachung anhand Investorreports

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- US-amerikanischer Konjunkturverlauf
Schwierige Automobilmarktsituation

IFRS-Kategorie

Vor Umwidmung AfS, seit Umwidmung LaR

Poolfaktor per 30.09.2008

0,42

Nominalbetrag in der Ursprungswéhrung
zum Kaufzeitpunkt

50.000 TUSD (14.729 TEUR zum 30.09.2008)

14.374 TEUR

Buchwert per 30.09.2008

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 14.486 TEUR (98,35 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 30.09.2008 | 0 TEUR

NBRL (AfS) per 30.09.2008 -355 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertung 0 TEUR

abgespaltener Derivate per 30.09.2008

Stille Reserven/Lasten (LaR) per 112 TEUR
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30.09.2008

Impairmentbetrag per 30.09.2008 0 TEUR

Marktpreisermittiung IDC-Preis, anhand Bear Stearns plausibilisiert
Méngel Keine

Gesamturteil

Bisher sind keine Leistungsstérungen aufgetreten. Das
Investment verfiigt Giber eine hohe Verlustdeckungsquote.
Das interne Rating des Monoliners hat sich zwar
verschlechtert, die Zahlungsfahigkeit ist allerdings
weiterhin gegeben.

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal Daten
IFRS-Kategorie LaR
Nominalbetrag in EUR 12.502 TEUR
Poolfaktor 0,35
Buchwert (Kurs) 12.200 TEUR (97,58 %)
Marktwert (Kurs) 11.625 TEUR (92,99 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR
NBRL (AfS) ' -301 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertun

| abgespaltener gerivate ; OTEUR
Stille Reserven/Lasten (LaR) -575 TEUR
Impairmentbetrag 0 TEUR

bankinternes Clustering

- Kein Clustering, da kein spezifisches
Uberwachungstool vorhanden
- Einzeliiberwachung anhand Investorreports
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Merkmal Daten .
ISIN/ CUSIP Keine s
Name der Transaktion Citibank Omni Master Trust

Struktur und Assetkiasse Kundentransaktion ABS Consumer

Rang / Klasse der Tranche Kein Anteil an einer Tranche sondern Liquidity Asset

Purchase Agreement (LAPA) mit Conduit Giro Balanced
Funding Corp. fiir Citibank Omni Master Trust Class 2008
A-6 Notes vom 07.05.2008; alternativ Kauf der von Giro
Balanced Funding Corp. emittierten CP

Emissionsrating der Tranche

Kein Rating fir die Fazilitat

Attachment-Point / Detachment-Point
- zum Emissionszeitpunkt.

——

Anteil der BayernLLB an der Tranche

- LAPA fir Class 2008 A-6 Notes'

- Mangels Absatzmdéglichkeit fiir CP am Markt hat die
BayernL.B vom Conduit emittierte CP (die sich auf das
gesamte Programm beziehen und nicht einzelnen
Transaktionen zugeordnet werden kénnen) selbst
iibernommen

Angaben zum Referenzpool
(Granularitat, Vintages...)

- US Kreditkartenforderungen von Macy'’s, Sears usw.
- Granularer Pool

WAL 364-Tage-Revolving Facility seit 2004, Laufzeit aktuell bis
April 2009

Sicherheiten / CE - Subordination 22,25 % aus Class C und D
- Excess Cash (Oktober 2008) 7,22 %

Trigger - Seller’s Interest Trigger

Excess Cash Trigger
Beide Trigger fiir Inanspruchnahme der LAPA

bereits eingetretene
Leistungsstérungen

Keine

externes Rating

S&P: AAA

bankinternes Clustering

v

kein Flagging fiir Kundentransaktionen
internes Masterrating 2

transaktions- bzw. tranchenspezifische -

Risiken

Verschlechterung der Kreditqualitat der US-
Kreditkartenforderungen ‘

Fehlende Mdoglichkeit des Conduits, weiter CP zu
emittieren

IFRS-Kategorie

Unwiderrufliche Kreditzusage, Position unter dem
Bilanzstrich

Poolfaktor per 30.09.2008

—

Nominalbetrag in der

450 Mio. USD = Liquiditatslinie von 102 % + 20 % FX-

Ursprungswahrung zum Kaufzeitpunkt

Buchwert per 30.09.2008

Puffer (24.11.2008: Genehmigung nom. 390,5 Mio. EUR)
320.911,7 TEUR ‘

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008

GuV-Wirkung (HfT, FVO) per
30.09.2008

NBRL (AfS) per 30.09.2008

GuV-Auswirkungen durch Bewertung
abgespaltener Derivate per 30.09.2008

Stille Reserven/Lasten (LaR) per
30.09.2008

Impairmentbetrag per 30.09.2008

0 TEUR (kein Impairment der gekauften CP)
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Méngel

Keine

Gesamturteil

Verschlechterung der Kreditqualitat des Kreditkartenpools
(Forderungen mit Zahlungsverzug groer 64 Tage im
Oktober 2008 bei 7,67 %, steigende Tendenz, dadurch
Ruckgang des Excess Cash), aber die nachrangigen
Tranchen bieten derzeit noch ausreichend Puffer. Mit
Verlusten wird daher derzeit bei den Class 2008 A-6
Notes nicht gerechnet.

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal

Daten

IFRS-Kategorie

Unwiderrufliche Kreditzusage, Position unter dem
Bilanzstrich

Nominalbetrag in EUR

329.812,5 TEUR

Poolfaktor

Buchwert (Kurs)

329.812,5 TEUR

Marktwert (Kurs)

GuV-Wirkung (HfT, FVO)

NBRL (AfS)

GuV-Auswirkungen durch Bewertung
abgespaltener Derivate

Stille Reserven/Lasten (LaR)

Impairmentbetrag

0 TEUR

bankinternes Clustering

- Kein Flagging fur Kundentransaktionen

- Internes Masterrating 2
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Merkmal Daten .

ISIN / CUSIP Keine o

Name der Transaktion Loan Trust 2000-VW1 e
Struktur und Assetklasse Kundentransaktion ABS Consumer

Rang / Klasse der Tranche

Liquidity Asset Purchase Agreement (LAPA) mit Conduit
Giro Balanced Funding Corp.

Emissionsrating der Tranche

Kein externes Rating fir die Fazilitat

Attachment-Point / Detachment-Point
zum Emissionszeitpunkt

Anteil der BayernLB an der Tranche

- LAPA der BayernLB mit Giro Balanced Funding Corp.

- Mangels Absatzmdglichkeit fir CP am Markt hat die
BayernLB vom Conduit emittierte CP (die sich auf das
gesamte Programm beziehen und nicht einzelnen
Transaktionen zugeordnet werden kénnen) selbst
{ibernommen.

Angaben zum Referenzpool
(Granularitat, Vintages...)

- Forderungsportfolio aus Autofinanzierungen von VW
und Audi, durchschnittliche Kredithdhe 12 Tsd. USD,
durchschnittliche Kreditlaufzeit 53 bis 55 Monate,
max. Laufzeit 72 Monate

- Erstrangige Sicherungsabtretung der CP, die durch
Forderungen aus Autofinanzierungen fir neue oder
gebrauchte Autos besichert sind

- Granular

- Liquiditatsfazilitdt bisher nicht in Anspruch genommen

- CP, die nicht am Markt platziert werden kénnen,
(ibernimmt die BayernLB in die eigenen Blicher. Mit
Ausnahme von 3 Mio. USD wurden bisher alle CP
von der BayernLB (ibernommen.

WAL 364-Tage-Revolving Facility seit 2000, Laufzeit aktuell bis
Oktober 2015 '
Sicherheiten / CE - Overcollateralization: urspriinglich 8 % / derzeit ¢ %
] - Excess Spread
Trigger - Charge Off Trigger

- Delinquency Trigger

bereits eingetretene
Leistungsstérungen

Bezogen auf die Position der Bank keine

externes Rating

- Liguiditatsfazilitat nicht geratet )
- Moody's und S&P CP Program Rating A-1+

bankinternes Clustering

- Kein Flagging fiir Kundentransaktionen
- Internes Rating 3

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- Ausfallrisiko der einzelnen US-Schuldner und damit
Abhangigkeit von der Entwicklung der US-Wirtschaft

- Verringerung der Gebrauchtwagenpreise

- Fehlende Méglichkeit des Conduits, CP zu emittieren

IFRS-Kategorie

Paosition unter Bilanzstrich, Unwiderrufliche Kreditzusage

Poolfaktor per 30.09.2008

Nominalbetrag in der
Ursprungswahrung zum Kaufzeitpunkt

1.020 Mio. USD = Liquiditatslinie von 102 % + 20 % FX-
Puffer (06.06.2008: Genehmigung von 873 Mio. EUR)

Buchwert per 30.09.2008

- 709.200,0 TEUR

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008

GuV-Wirkung (HfT, FVO) per
30.09.2008
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NBRL (AfS) per 30.09.2008

GuV-Auswirkungen durch Bewertung
abgespaltener Derivate per 30.09.2008

Stille Reserven/Lasten (LaR) per
30.09.2008

Impairmentbetrag per 30.08.2008

Méngel

Keine

Gesamturteil

Negative Entwicklung der Zahlungsfahigkeit der
Kreditnehmer im Pool sowie erhShte Ausfallwahr-
scheinlichkeiten. Allerdings reicht das CE noch aus, um
erwartete kumulative Verluste abzudecken.

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal

Daten

IFRS-Kategorie

Position unter Bilanzstrich, Unwiderrufliche Kreditzusage

Nominalbetrag in EUR

661.062,0 TEUR

Poolfaktor

Buchwert (Kurs)

Marktwert (Kurs)

661.062,0 TEUR

GuV-Wirkung (HfT, FVO)

NBRL (AfS)

GuV-Auswirkungen durch Bewertung
abgespaltener Derivate

Stille Reserven/Lasten (LaR)

Impairmentbetrag

Marktpreisermittiung

bankinternes Clustering

- Kein 7Flagging flr Kundentransaktionen
- _Internes Rating 3
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Merkmal

Daten

ISIN/ CUSIP

Keine

Name der Transaktion

Pinnacle Auto Receivables Asset Trust 2005 - CPA

Struktur und Assetklasse

Kundentransaktion ABS Consumer, Cash—Stmktur

Rang / Klasse der Tranche

Senior Position

Emissionsrating der Tranche -

Kein externes Rating

Attachment-Point / Detachment-Point
zum Emissionszeitpunkt

Anteil der BayernLB an der Tranche

LAPA der BayernL.B mit Giro Balanced Funding
Corporation

Angaben zum Referenzpool (Granularitat,

Vintages...)

- Verbriefung Subprime Auto Loans

- Diese Transaktion stammt urspriinglich aus dem Jahr
2005 und wurde in 2007 in zwei Transaktionen
aufgespalten (2005-CPA und 2007-CPA), die
Forderungen von zwei verschiedenen Orngmators
finanzieren

- GMAC bietet allerdings beide Transaktionen als ein
Paket mit identischen Konditionen an, finanziert von
denselben Conduits und Liquidity Providern

WAL

364-Tage-Revolving Facility seit 2005, erwartete Laufzeit
bis 2011

Sicherheiten / CE

- Reserve Account

- Qver-Collateralization

- Excess Spread

- CEinsgesamt: 47,03 % (14.11.2008)

Trigger

- Charge Off Trigger
- Delinquency Trigger, gebrochen
- Extension Trigger

bereits eingetretene Leistungssidrungen

Bezogen auf die Position der Bank keine

externes Rating

Kein externes Rating

bankinternes Clustering

- Kein Flagging fiir Kundentransaktionen
- Internes Masterrating 5

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- Entwicklung der US-amerikanischen Konjunktur und
der Automobilbranche

- Servicer Risk (wenig Erfahrung im Subprime-
Segment)

- [nterest Rate Risk (Autodariehen: feste
Zinszahlungen, Notes: variable Zinszahlung)

- Credit Default Risk (Bonitat der Schuldner Subprime,
Anteil Gebraucht-, Neuwagen im Portfolio)

- Lange Finanzierungsdauer (ca. 70 Monate)

IFRS-Kategorie

Position unter dem Bilanzstrich:
Unwiderrufliche Kreditzusage

Poolfaktor per 30.09.2008

Nominalbetrag in der Ursprungswahrung
zum Kaufzeitpunkt

510.000 TUSD

Buchwert per 30.09.2008

196.112 TEUR (Angabe unter Bilanzstrich)

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008

GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 30.09.2008

NBRL (AfS) per 30.09.2008
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GuV-Auswirkungen durch Bewertung
abgespaltener Derivate per 30.09.2008

Stille Reserven/Lasten (LaR) per
30.09.2008

Impairmentbetrag per 30.09.2008 0 TEUR
Méngel Keine
Gesamturteil - Im Juli 2008 wurde die Transaktion im Rahmen der

Erneuerung des Liquidity Asset Purchase
Agreements (211,57 Mio. EUR, Laufzeit 364 Tage)
restrukturiert und eine Exit Strategie beschlossen. Es
wurden verbesserte Konditionen ausgehandelt (z. B.
Erhéhung des Mindest-CE von 23 % auf 41 %) und
das Commitment beider Transaktionen wurde von
700 Mio. USD auf 550 Mio. USD reduziert

- Der Delinquency Trigger wurde im September 2008
gebrochen. Damit kann der Originator keine neuen
Forderungen in den Pool aufnehmen. 100 % der CP
werden von der Bayernl.B finanziert. Die Bank
rechnet mit einer vollstandigen Riickzahlung
innerhalb von 28 Monaten

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal

Daten

IFRS-Kategorie

Unwiderrufliche Kreditzusage, Position unter dem
Bilanzstrich

Nominalbetrag in EUR

148.166 TEUR

Poolfaktor

-

Buchwert (Kurs)

148.166 TEUR

Markiwert (Kurs)

GuV-Wirkung (HfT, FVO)

NBRL (AfS)

GuV-Auswirkungen durch Bewertung
abgespaltener Derivate

Stille Reserven/Lasten (LaR)

Impairmentbetrag

Kein Impairment

bankinternes Clustering

- Kein Flagging fir Kundentransaktionen
- Internes Masterrating 5
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| Merkmal

Daten
ISIN/ CUSIP Keine = S
Name der Transaktion | Pinnacle Auto Receivables Asset Trust 2007 - CPA
Struktur und Assetklasse

Rang / Klasse der Tranche

Kundentransaktion ABS Consumer,icasﬁ—Struktur

Senior Position

Emissionsrating der Tranche

Kein externes Rating

Attachment-Point / Detachment-Point |

zum Emissionszeitpunkt

Anteil der BayernLB an der Tranche

LAPA der BayernL.B mit Giro Balances Funding
Corporation

Angaben zum Referenzpool
(Granularitat, Vintages...)

- Verbriefung Subprime Auto Loans

- Diese Transaktion stammt urspriinglich aus dem Jahr
2005 und wurde in 2007 in zwei Transaktionen
aufgespalten (2005-CPA und 2007-CPA), die
Forderungen von zwei verschiedenen Originators
finanzieren.

- GMAC bietet allerdings beide Transaktionen als ein
Paket mit identischen Konditionen an, finanziert von
denselben Conduits und Liquidity Providern

WAL

364-Tage-Revolving Facility seit 2005, erwartete Laufzeit
bis 2012

Sicherheiten / CE

- Reserve Account

- Over-Collateralization

- Excess Spread

- CEinsgesamt: ca. 42 %

Trigger

- Charge Off Trigger
- Delinquency Trigger
- Extension Trigger

bereits eingetretene Leistungsstdrungen

Keine

externes Rating

Kein externes Rating

bankinternes Clustering

- Kein Flagging flr Kundentransaktionen
- Internes Masterrating 5

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- Entwicklung der US-amerikanischen Konjunktur und
der Automaobilbranche

- Servicer Risk (wenig Erfahrung im Subprime-
Segment)

- Interest Rate Risk (Autodarlehen: feste
Zinszahlungen, Notes: variable Zinszahlung)

- Origination Risk (Aufnahme neuer Forderungen in
den Pool - Poolqualitét)

- Credit Default Risk (Bonitat der Schuldner (subprime),
Anteil Gebraucht-, Neuwagen im Portfolio)

- Lange Finanzierungsdauer (ca. 70 Monate)

IFRS-Kategorie

Position unter dem Bilanzstrich:
Unwiderrufliche Kreditzusage

Poolfaktor per 30.09.2008

Nominalbetrag in der Ursprungswahrung
zum Kaufzeitpunkt

320.000 TEUR

Buchwert per 30.09.2008

196.112 TEUR (Angabe unter dem Bilanzstrich)

Markiwert (Kurs) per 30.09.2008

GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 30.09.2008
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NBRL (AfS) per 30.09.2008

GuV-Auswirkungen durch Bewertung
abgespaltener Derivate per 30.09.2008

Stille Reserven/Lasten (LaR) per
30.09.2008

- | Impairmentbetrag per 30.09.2008 0 TEUR
Mangel Keine
Gesamturteil - Im Juli 2008 wurde die Transaktion im Rahmen der

Erneuerung des Liquidity Asset Purchase
Agreements (211,57 Mio. EUR, Laufzeit 364 Tage)
restrukturiert und eine Exit Strategie beschlossen. Es
wurden verbesserte Konditionen ausgehandelt (z. B.
Erhéhung des Mindest-CE von 23 % auf 41 %) und
das Commitment beider Transaktionen wurde von
700 Mio. USD auf 550 Mio. USD reduziert

- Bisher traten keine Triggerbriiche oder
Leistungsstorungen auf. Es wird mit héheren
Nettoverlustraten gerechnet. 100 % der CP werden
von der BayernLB finanziert

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal

Daten

IFRS-Kategorie

Unwiderrufliche Kreditzusage, Position unter dem
Bilanzstrich

Nominalbetrag in EUR

201.552 TEUR

Poolfaktor

‘Buchwert (Kurs)

201.552 TEUR

Marktwert (Kurs)

GuV-Wirkung (HfT, FVO)

NBRL (AfS)

GuV-Auswirkungen durch Bewertung
abgespaltener Derivate

Stille Reserven/Lasten (LaR)

Impairmentbetrag

Kein Impairment

bankinternes Clustering

- Kein Flagging fir Kundentransaktionen
- Internes Masterrating 5
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Merkmal Daten

ISIN/ CUSIP Keine . R
Name der Transaktion DCRR 2006 (Daimler Chrysler Retail Receivables)
Struktur und Assetklasse Kundentransaktion ABS Consumer

Rang / Klasse der Tranche

Emissionsrating der Tranche

S&P Program Rating A-1

Attachment-Point / Detachment-Point
zum Emissionszeitpunkt

Anteil der BayernLB an der Tranche

Liquidity Asset Purchase Agreement (LAPA) der
BayernLB mit Giro Balanced Funding Corporation

Angaben zum Referenzpool
(Granularitat, Vintages...)

- Conduit Giro Balanced Funding Corp. hat Portfolien
mit Kreditforderungen der Daimler Chrysler
Corporation an Autokaufer erworben, die durch
Emission von CP refinanziert werden

- Kreditgeber und Servicer ist Daimler Chrysler,

- Durchschnittliche Krediththe 30 Tsd. USD,
durchschnittiiche Kreditlaufzeit 22 bis 59 Monate,
langste Laufzeit 72 Monate, unter 10 %
Gebrauchtwagenfinanzierungen

WAL - 01/2007- 02/2014 (juristische Laufzeit)
Sicherheiten / CE - Overcollateralisation: urspriinglich 5 % /
derzeit 11,2 %
- Excess Spread
Trigger - Inanspruchnahme der LAPA bei

o CP-Marktstérungen,
o Downgrade Short-Term-Rating der BayernLB
unter A-1/P-1/F-1

- und Bruch folgender Trigger:

o CP-8Saldo ist héher als Portfolio-Saldo
o Verzugsquote erreicht 2 % :
o Nettoausfaliquote erreicht 3,5 %.

- Ein LAPA Trigger (Net Loss Trigger) wurde
gebrochen, Transaktion wird aber ohnehin schon
amortisiert -

- Wenn LAPA nicht verlangert wird, ist BayernLB zum
Ankauf der Forderungen verpflichtet

- BayernLB hat CP wegen Absatzschwierigkeiten am
CP-Markt angekauft (kdnnen jedoch nicht einzelnen
Transaktionen zugeordnet werden, sondern beziehen
sich auf das Programm von Giro Balanced Funding
Corp.)

bereits eingetretene
Leistungsstérungen

- Bezogen auf die Position der Bank keine
- Net Loss Ratio im Pool Ende Okt. 4,084 %

externes Rating

- Liquiditatsfazilitat nicht geratet
- S&P Program Rating im Januar 2007 A-1

bankinternes Clustering

- - Kein Flagging fur Kundentransaktionen
- Internes Rating 6 (= extern A)

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- Ausfalirisiko der einzelnen US-Schuldner und damit
Abhangigkeit von der Entwicklung der US-Wirtschaft
- Commingling Risk

IFRS-Kategorie

Unwiderrufliche Kreditzusage, Position unter dem
Bilanzstrich
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Poolfaktor per 30.09.2008

Nominalbetrag in der
Ursprungswahrung zum Kaufzeitpunkt

- 1.055 Mio. USD Forderungsvolumen (09/2008: noch
472.710,8 Mio. USD), 1 Mrd. USD Ankaufsbetrag

- LAPA 19.12.2006: 102 % + Wahrungspuffer: 929 Mio.
EUR

Buchwert per 30.09.2008

314.688,4 TEUR

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008

—-

GuV-Wirkung (HfT, FVO) per
30.09.2008

NBRL (AfS) per 30.09.2008

GuV-Auswirkungen durch Bewertung
abgespaltener Derivate per 30.09.2008

Stille Reserven/Lasten (LaR) per
30.09.2008

Impairmentbetrag per 30.09.2008

Kein Impairment

Mangel

Keine

Gesamturteil

Negative Entwicklung der Zahlungsfahigkeit der
Kreditnehmer im Pool (10.08 Zahlungsverziige liber 64
Tage 7,67 %), aber CE reicht noch aus, um erwartete
kumulative Verluste abzudecken.

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal

Daten

IFRS-Kategorie

Unwiderrufliche Kreditzusage, Position unter dem
Bilanzstrich

Nominalbetrag in EUR

282.975,4 TEUR

Poolfaktor

—

Buchwert (Kurs)

282.975,4 TEUR

Markiwert (Kurs)

GuV-Wirkung (HfT, FVO)

NBRL (AfS)

GuV-Auswirkungen durch Bewertung
abgespaltener Derivate

Stille Reserven/Lasten (LaR)

Impairmentbetrag

Kein Impairment

bankinternes Clustering

- Kein Flagging fir Kundentransaktionen
~ _Internes Masterrating 5




Marktpreise: Aktuell und Veranderung

31.12.07  29.08.08  30.09.08]  31.12.07
. 05%

29.08.08  30.09.08

. 31.12.07

'ABS Commercial 9,21%  85,70% 94,60% .93,
ABS Consumer 08,62%  9583% . §3,05% 95,42%
cDO 74.2%  50,60% 9309%  84,20% 51,08%

davon CDO of ABS 60,35%  2396% 239 NA NA 30,16%  28,89%
CMBS 100,42%  7916% 76,51 96,76%  90,47% 97,13%  89,38%
RMBS non-prime 8255%  54,19% : 75,81% 97,2%%  96,13%

davon U.S. Subprime RMBS 78,90%  55,30% 97.29%  96,13% ;
RMBS prime 68,05%  8370% 98,65%  9B,57% 94,869
Summe 89,23% __ 64,10% %/. 71,66%
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Quelle: ABS Wertpapier Kurzreport (Konzern) Stichtag 30.09.2008
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Anlage 4

Abbildung der strukturierten Kreditrisikoprodukte per 30.09.2008 und 31.12.2009 in
den Lokationen Miinchen und New York (inkl. Impairments)

Portfoliotiberblick (iber das ABS-Portquio in der Lo‘kation Minchen:

oL RMBS - : z e :
In Mio. EUR per ‘ "~ . | RMBS | ABS Com: | ABS Con-
30.09.2008 CDO | CMBS . :fi": . | prime | mercial sumer Summe .
Nominalwert 3370 | 1.673 1.534 3.395 236 453 | 10.661
Buchwert 2.555 | 1.505 1.273 3.090 227 428 9.078
Marktwert 2538 | 1.452 1.092 2.977 224 415 8.698
Stille Lasten (Effekt
aus Umwidmung) A7 -53 -181 -114 -3 2 -380
AfS-Reserve (be-
reinigt um Umwid- -50 -125 -261 -250 -5 -24 -715
mungseffekt)
Impairments’ 0 0 0 0 ) "0 0
GuV-Effekt aus
trennungspflichtigen |  .675 -18 0 -54 -2 0 -749
Derivaten .
GuV-Effekt aus HfT
und FVO -12 -1 0 -1 -2 -1 -17
ABS-Portfolioiiberblick in Miinchen zum 30.09.2008
Zpvas RMBS FIE ,
In Mio. EUR per . RVWBS | ABSCom- |ABSCon- | .
31.12.2008 CDO | CMBS g?i::;e prime | mercial sumer Sumine
Nominalwert 3.341 1.597 1.382 | 3.265 231 426 | 10.242
Buchwert 2196 | 1.427| 1.114| 2928 218 403 8.286
Markiwert 2417 | 1.193 705 | 2.427 204 350 6.996
Stille Lasten -80 -235 -409 -501 -15 -53 | -1.293
AfS-Reserve -47 -113 -224 -241 -4 -22 -651
Impairments’ 0 5 -42 0 0 0 -45
GuV-Effekt aus
trennungspflichtigen | .1.024 -36 0 -97 -4 0| -1.161
Derivaten -
GuV-Effekt aus HfT
und FVO -19 -3 -4 -8 -4 -4 -42

ABS-Portfolioiliberblick in Miinchen zum 31.12.2008

! GuV-Effekte impairter trennungspflichtiger CDO sind zusammen mit GuV-Effekten aus trennungs-
pflichtigen Derivaten dargestelit.

Lokation Miinchen per 30.09.2008: -292 Mio. EUR, per 31.12.2008: -598 Mio. EUR




Portfolioiiberblick iiber das ABS-Portfolio in der Lokation New York:

Anlage 4

RMBS : : .
In Mio. EUR per RMBS | ABS Com- | ABS Con-
30.09. 2008 ERo), ¢ CMB3L | nogs prime | mercial sumer . | Summe

prime o !
Nominalwert 718 668 5.713 2.617 226 246 | 10.188
Buchwert 178 625 3.406 2.281 195 238 6.923
Marktwert 160 622 3.404 2.216 189 234 6.825
Stille Lasten (Effekt A7 3 3 65 I 4 98
aus Umwidmung)
AfS-Reserve (be- .
reinigt um Umwid- -10 -24 -937 -165 -32 -8 -1.176
mungseffekt) =
impairments? 26 0| -1.342 -162 0 0| -1.530
GuV-Effekt aus
trennungspflichtigen -367 -19 0 0 0 0 -386
Derivaten
GuV-Effekt aus BT
Lund FvO =27 0 0 B 0 0 - 0 |- -27

ABS-Portfolioiiberblick in New York zum 30.09.2008

[ 2 RS RMBS R : L R
In Mio. EUR per - > RMBS | ABS Com- | ABS Con-

31.12.2008 GD0 ) GBS s Dpns prime | mercial sumer Furms

S prime i

Nominalwert 722 657 5.739 2.570 223 230 | 10.141
Buchwert 132 568 3.206 2.190 191 223 6.510
Marktwert 109 539 2.831 1.891 132 209 5.711
Stille Lasten -24 -29 -374 -299 -59 -14 -799
AfS-Reserve 9. -59 -892 -150 -31 -7 | -1.148
Impairments> 27 0| -1.641 -229 0 0| -1.897
GuV-Effekt aus
trennungspflichtigen -421 -29 0 0 0 0 -450
Derivaten
GuV-Effekt aus HfT
und EVO -28 0 0 0 0 0 -28

ABS-Portfolioliberblick in New York zum 31.12.2008

= GuV-Effekte impairter trennungspflichtiger CDO sind zusammen mit GuV-Effekten aus trennungs-
pflichtigen Derivaten dargestelit.

Lokation New York per 30.09.2008: -214 Mio. EUR, per 31.12.2008: -242 Mio. EUR



