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1 Priifungsauftrag, risikoorientierte Gestaltung der Priifung und
Priifungsdurchfiihrung

Mit Schreiben vom 24.09.2008, Geschéftszeichen BA 21-K 5112-100431-2008/0001,
ordnete die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) gemaR § 44 Abs. 1 bis 4
Kreditwesengesetz (KWG) eine Priifung der Werthaltigkeit des Portfolios iiber Asset Backed
Securities (ABS) und der OrdnungsméRigkeit der diesbezliglichen Geschéaftsorganisation bei
der

Bayerischen Landesbank, Mlinchen,
(im Folgenden: BayernLB, Bank, Institut),

an. in Absprache mit der BaFin wurde der AusIAan;dssti]tzpunkt New York mit Blick auf den
hohen Anteil am ABS-Portfolio in die Priifung ejnbe%ogen.

‘Gegenstand der Priifung war die Untersuchung der Werthaltigkeit von Teilen des ABS-
Investment-Portfolios und der ABS-Kundentransaktionen sowie die Risiken aus bestimmten
Collateralized Debt Obligations (CDOs). Hierbei war insbesondere zu priifen, ob die organi-
satorischen Anforderungen des § 25a Abs. 1 Nr. 1b KWG an die Prozesse zur Identifizie-
rung; Beurteilung, Steuerung sowie Uberwachung und Kommunikation der in diesen Ge-
schéften enthaltenen Marktpreis- und Adressenausfallrisiken eingehalten sind. Die Einhal-
tung der Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk) war hinsichtlich der
Anforderungen an die Prozesse zur Risikofriherkennung sowie an Risikosteuerung und
-controlling zu prifen.

Die Beurteilung der Werthaltigkeit war auf den Prifungsstichtag 30.09.2008 vorzunehmen
und solite Marktpreis- und Adressenausfallrisiken einschliel3en.

Die Priifung sollte sich im ABS-Investment-Portfolio auf die Assetklassen RMBS' non-prime,
RMBS prime und CDO beschrénken. Die Werthaltigkeit dieser Assetklassen war anhand ei-
ner von den Priifern nach risikoorientierter Auswahl selbst zu bestimmenden Stichprobe von
ABS-/CDO-Wertpapieren zu beurteilen, die auch die Segmente US-RMBS non-prime, US-
RMBS prime sowie US-CDO beinhalten. In die Stichprobe fiir US-CDO waren in angemes-
senem Umfang auch CDO of ABS und gemanagte CDO der Jahrgénge 2006 und 2007 ein-
zubeziehen. Ferner war bei der Stichprobenauswahl darauf zu achten, dass diese in ange-
messenem Umfang auch ABS-Wertpapiere enthélt, die durch Garantien von Monoline-
Versicherern besichert werden.

Bei den ABS-Kundentransaktionen war die Prifung auf Transaktionen zu beschranken, die
die Verbriefung von US-Konsumentenkrediten zum Gegenstand haben. Dabei war die Wert-

haltigkeit anhand einer von den Prifern selbst zu bestimmenden Stichprobe von fnf Trans-
aktionen zu beurteilen.

! Residential Mortgage Backed Securities
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Im CDO-Portfolio war dariiber hinaus zusétziich die Werthaltigkeit von CDO-Wertpapieren zu
prifen, bei denen ein Risiko mit Bezug auf besonders kritische Monoline-Versicherer (MBIA,
AMBAC, CIFG, FGIC und SCA) besteht. Die Beurteilung war dabei anhand einer vom Priifer

nach risikoorientierter Auswahl selbst festzulegenden Stichprobe von zehn CDO-Wertpapie-
ren vorzunehmen.

Iim Rahmen der Priifung der Einhaltung der organisatorischen Anforderungen des § 25a
Abs. 1 Nr. 1ib KWG und der hierzu ergangenen Regelungen der MaRisk waren folgende

Themenbereiche anhand der von den Priifern ausgewahlten jeweiligen Stichprobe zu beur-
teilen:

1. Angemessenheit der Verfahren und Prozesse zur Ermittiung von Marktpreisrisiken
und der Bewertung nach 1AS 39

2. Angemessenheit der Verfahren und Pro¥esse zur Risikofriiherkennung von Adres-
senausfalirisiken !

3. Angemessenheit der Verfahren und Prozesse zur ldentifikation und Ermittiung der
Impairments.nach 1AS 39

4. Einhaltung der Aufbau- und Ablauforganisation hinsichtlich der Prozesse der Risiko-
friiherkennung und den Anforderungen an die Risikosteuerung und -liberwachung.

Am 18.12.2008 wurde in Absprache mit der BaFin der Prifungsauftrag dahingehend
erweitert, dass auch Total Return Swaps (TRS) sowie das Portfolio von Credit Default Swaps

(CDS) der BayernLB in die Prufung einbezogen werden sollten; dies erstreckte sich nicht auf
die Priifung einzelner CDS-Geschéfte.

Die Deutsche Bundesbank wurde mit der Prifung beauftragt. Die Durchfiihrung oblag der
Hauptverwaltung Miinchen. Mit der in den Geschéaftsraumen des Instituts in New York im
Zeitraum vom 05.01.2009 bis 16.01.2009 durchgeflihrten Priifung waren

betraut. Am 04.03.2009 fand eine Besprechung mit Vertretern der BayernLB statt, deren Ge-
genstand ausschlielich die im Priifungsbericht beschriebenen Sachverhalte waren. Vertre-
ter der Bank wurden bereits wahrend der Priifung am 16.01.2009 in New York Uber die im
Zusammenhang mit der Priifung stehenden Sachverhalte informiert.

Die Prifung war als risiko- und prozessorientierte Systempriifung angelegt. Ziel war es, die
Werthaltigkeit der betroffenen Portfolien, die OrdnungsmaRigkeit der damit zusammenhan-
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"genden Bewertungs- und Impairmentprozesse sowie die dargestellten Aspekte der MaRisk
‘zu beurteilen. Dies erfolgte durch einen Abgleich der schriftlich fixierten Ordnung der Bay- .

ernLB mit den aufsichtsrechtlichen Vorgaben (Soll-Soll-Vergleich). Ferner wurde gepriift, ob
die tatsachliche Handhabung der Engagements hinsichtlich der genannten Prozesse inkl.
des Risikomanagements mit den Sollvorgaben tibereinstimmen (Soll-Ist-Vergleich). Wahrend
bzw. im Nachgang zu unserer Prifung erfolgten verschiedene Anpassungen der Prozesse,
die zum Teil nicht mehr von uns geprift werden konnten.

Die Schwerpunkte der Prifung wurden risikoorientiert auf der Grundlage einer Analyse des
betroffenen Portfolios: von ABS- und CDO-Wertpapieren festgelegt. Der Risikoanalyse und
Risikoeinstufung wurden auch die im Vorfeld der Priifung angeforderten Unterlagen und die
im Verlauf der Priifung gewonnenen Erkenntnisse zugrunde gelegt. Schwerpunkte der Pri-
fung waren die Prozesse zur Bewertung der Wertpapiere, zur Bildung von Impairments nach
IFRS sowie zur Erfassung und Berichterstattung ger zugehdrigen Risiken im Rahmen der
Risikomanagement- und -controllingprozesse inkl. der Risikotragfahigkeitsbetrachtung.

Bei den im Rahmen der Prufung herangezogenen Engagements wurden fiir den Prifungs-
stichtag 30.09.2008 zum einen die Ansatze zur Wertermittlung nachvollzogen und beurteilt.
Zum anderen dienten die Engagements der Validierung der Ergebnisse der Systempriifung.
in Anlage 1 findet sich fiir jedes der im ASP New York gepriiften Engagements eine Darstel-
lung und Beurteilung. Die Angaben zur Engagementdarsteliung wurden von der BayernLB
aufbereitet und von uns stichprobenweise Uberpriift. Am 12.02.2009 hat die BayernLB die fiir
den Jahresabschluss 2009 verwendeten Bewertungsdaten der Engagements zur Verfligung
gestellt. Diese Angaben haben wir ungeprift ibernommen. '

Die Engagements des Investment- wie auch des Kundentransaktions-Portfolios wurden —
neben der Erflillung der Vorgaben aus dem Prifungsauftrag ~ u. a. nach folgenden Kriterien_

risikoorientiert ausgewahi:

¢ Engagementhdhe
e [okation
» |FRS-Kategorie

e [mpairmentbestand.
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Nachstehende Tabelle gibt eine Ubersicht dariiber, nach welchen Kriterien die Engagements
im ASP New York ausgewahlt wurden:

oV gt l v Anzahl - | davon mit Monoliner- |
. Produktart - - . L P % “| Bemerkungen
Bty St .| Engagements . | Besicherung.. . . T
US-RMBS non-prime 9 4 | Keine
US-RMBS prime 4 . 1 | Keine
-CDO of ABS: 2
US-CDOs 11 3 | - managed CDO Vin-
tages 2006/2007: 5
ABS Consumer 1 1 | Keine
ABS Commercial 1 1 | Keine
US-CMBS*® 1 0 | Keine
US-Kundentransaktionen 5 y - | ABS Consumer
Summe 32 , ‘ 10 | —-

Tabelle 1: Ubersicht {iber ausgewahite Einzelengagements im ASP New York

Folgende Monoline-Versicherer wurden in die Engagementpriifung aufgenommen:

Monoliner | * Anzahl - | Produktart ' _ f
MBIA 4 | US-CDOs (2), ABS Commercial, US-RMBS prime
AMBAC 2 | US-RMBS non-prime (2)

CIFG 1| US-CDO

FGIC 1 | US-RMBS non-prime

.SCA 0 | (kommt nicht im Portfolio vor)

FSA 2 | US-RMBS non-prime, ABS Consumer

Summe 10 | —

Tabelle 2: Monoline-Versicherer bei den ausgeWéhltén Einzelengagements

Die Vorgaben des Prifungsauftrags hinsichtiich der Einzelengagement-Priifung wurden
soweit moglich erflllt. Die Stichprobenauswahl wurde in Absprache mit der BaFin modifiziert:
So befinden sich insbesondere lediglich drei CDO-Engagements mit Monoline-Absicherung
im Portfolio der BayernLB, daher wurden Engagements mit Absicherung kritischer Monoliner
(siehe Tz. 6) aus dem gesamten ABS-Portfolio ausgewahlt. Anstelle 'des nicht vorkommen-
den Monoliners SCA wurden Positionen, die durch den Monoliner FSA gesichert sind, he-
rangezogen. Auch wurden einzelne Engagements aus Produktarten, die in der Priiffungsan-
ordnung nicht explizit genannt wurden, einbezogen. Fiir die Auswahl von US-CDO haben wir
auf Engagements der Lander-Auspragung ,Worldwide" des Underlyings mit einem US-Anteil
von mehr als 50 % abgestelit; dabei sind auch Engagements mit einem US-Anteil von 100 %
enthalten.

Die Klassifizierung einer Feststellung in diesem Priifungsbericht héngt vom Grad der Aus-
wirkungen des zugrunde liegenden Normverstof3es auf das ordnungsgemafe Betreiben der

2 Commercial Mortgage Backed Securities
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Geschéfte und die Funktionsfahigkeit des Risikomanagements ab. Die anzuwendenden Ka-
tegorien unterteilen sich in

F1 geringfiigige,

F2 mittelschwere,

F3 gewichtige und

F4 schwerwiegende Auswirkungen.

Die seit der letzten (internen/externen) Prifung nicht abgearbeiteten Feststellungen kénnen
zu Feststellungen der nachsthdheren Kategorie fihren.

2 Zusammenfassendes Priifungsergebnis

Zur Bewertung strukturierter Kreditprodukte ve‘l@/vendet die Bank grundsatziich Preisindi-
katoren von Marktteilnehmern. Die Bewertungen impairter US-RMBS erfolgen seit
31.12.2008 allerdings mittels des Discounted-Cash-Flow-Modells. Bei der Bewertung anhand
von Preisangaben externer Quellen plausibilisiert die Bank den Preis aus einer priméren
Preisquelle mit einer sekundéaren. Sofern die beiden Preise um hdchstens 3 % oder um nicht
mehr als 100.000 EUR differieren, wird der Wert der priméren Preisquelle, anderenfalis in
New York der Durchschnitt der verflighbaren Preise verwendet. Das Bestreben der Bank, den
Prozess zur Bewertung strukturierter Kreditprodukte so weit wie méglich zu automatisieren,
fuhrt in Teilbereichen zu pauschalierten Annahmen und zu einer nicht durchgéngig gegebe-
nen Plausibilisierung der Preise.

o Da sich in New York die Qualitat der Preise eines Anbieters (Bear Stearns) aus Sicht
der Bank verschlechterte und aktuell grundsétzlich niedriger sind als die Preise samt-
flicher anderer Quellen, wurde ab Oktober 2008 bei Uberschreiten der Toleranz-
schwelle nicht mehr der niedrigste Preis angesetzt, sondern ein Durchschnittspreis.
Diese Umstellung ist zwar nachvollziehbar, dabei ist aber nicht sichergestellt, dass
nur plausible Kurse in die Durchschnittsbildung eingehen. Eine einzelfallbezogene
Analyse bei stark abweichenden Kursen wird nicht systematisch durchgefthrt, wo-
durch es zu Uberbewertungen kommen kann (siehe Tz. 57).

 Sofern lediglich eine Preisquelle — single-priced Produkte — existiert wie bspw. bei
CDOs (Arranger-Preis) verfiigt die Bank {ber keine Verfahren (z. B. in Form der Ver-
wendung marktiiblicher modellhafter Bewertungsverfahren) zur Preisplausibilisierung.
Im Rahmen einer kreditmateriellen Prifung kann die Bank belastbare Bewertungen
nur eingeschrankt in empirisch-quantitativer Hinsicht vornehmen (s. Tz. 54). Dies be-
trifft in New York Positionen mit einem Nominalvolumen von 2,5 Mrd. USD. Bei einem
Teil des Verbriefungsportfolios in New York (rd. 350 Mio USD) wuiden nach Wegfall
der bis dato einzigen Preisquelle (UBS) Uber einen Zeitraum von drei Monaten (vom
30.09.2008 bis 31.12.2008) die bisherigen Preise angesetzt, wodurch sich aufgrund
der Marktentwicklung eine Uberbewertung dieser Positionen ergibt (siehe Tz. 60). Die
Bank hat zwischenzeitlich fiir die Bewertung zum 31.12.2008 neue Preisquellen be-
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zogen und die Preise entsprechend angepasst. Es ergab sich ein Bewertungseffekt
von -45 Mio USD.

Die mit der Bewertung von Verbriefungspositionen einhergehenden allgemeinen Unsicher-
heiten wie die eingeschrénkte Moglichkeit, zu den Preisen tatséchlich zu handeln, sowie die
oben beschriebenen Schwachstellen im Bewertungsprozess fiihren zu hohen Bewertungs-
unsicherheiten. Diese Bewertungsunsicherheiten werden von der BayernLB bisher weder
quantifiziert (Bildung von Bewertungsreserven) noch im Risikoreporting ausreichend transpa-
rent gemacht (siehe Tzn. 77 1.).

Insgesamt ergaben sich wahrend unserer Priifung keine Anhaltspunkte, dass die Identifikati-
on und Bildung von Impairments fiir strukturierte Kreditprodukte nicht rechtzeitig und sachge-
recht und nicht in Einklang mit den IAS-Bestimmungen erfolgen.

Im Rahmen der Einzelengagementpriifung hab%n wir keinen zusétzlichen Impairmentbe-

darf gemaR 1AS 39 fesigestellt. Es ergaben sich jedoch zu diversen Engagements Feststel-
lungen beziiglich der Preisermittiung, die die Ergebnisse der Systempriifung bestéatigen (sie-
he Anlage 1).

Weitere Feststellungen sind in den einzelnen Abschnitten des Prifungsberichts dargestelit.

3 Angaben liber das gepriifte Institut

Die BayernLB ist eine Anstalt des 6ffentlichen Rechts mit Sitz in Miinchen. Eigentumer der
BayernLB waren zum 30.09.2008 - indirekt (iber die BayernLB Holding AG — zu je 50 Pro-
zent der Freistaat Bayern und der Sparkassenverband Bayern.

Die BayernLB ist Zentralinstitut der bayerischen Sparkassen und Hausbank fiir den Freistaat
Bayern. Sie betreut Staats- und Kommunalkunden, Finanzinstitutionen, groRe und mittiere
Unternehmen sowie Immobilienkunden. Als ,Kernbank" ist die BayernLB ohne die Labo und
die LBS definiert. Die ,Gesamtbank® besteht aus Kernbank, Labo und LBS. Der BayernlLB-
Konzern bzw. die Gruppe schlieltt die Téchter mit ein.

In Ost- und Siidosteuropa ist sie durch ihre Tochterbanken MKB Bank und Hypo Group Alpe
Adria (HGAA) vertreten. Weitere Tochtergesellschaften sind die Deutsche Kreditbank AG,

die BanqueLBLux S.A. (LB Lux), die Landesbank Saar (SaarLB) und die LB (Swiss) Privat-
bank AG.

Die BayernLB ist Handelsbuchinstitut. Ein Teil des ABS-Investment-Portfolios wird zum

30.09.2008 am Standort New York gemanagt. Auch ABS-Kundentransaktionen werden am °

Standort New York unter der Federflilhrung des Teams Asset Securitization Europa (5250)
und dem Team Customer Securitization (5263) betrieben.
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4 Portfolioanalyse

4.1 ABS-Investment-Portfolio

Fir sémtliche Positionen in ABS-Wertpapieren® ist bei der BayernLB handelsseitig das Team
5532 Investments innerhalb der Abteilung 5530 Credit Risk Management verantwortlich. Die
Positionen in der Niederlassung New York werden in 5260 Financial Markets (FM) Americas
verantwortet. Als Front-Office-System (FO-System) wird in New York SUMMIT eingesetzt.

Der Handelsbereich 5532 steuert das ABS-Portfolio seit Marz 2008 mit Hilfe der Access-
Datenbank ABS-Datenbank/Verbriefungsdatenbank und der darauf aufbauenden Excel-
Anwendung ABS-Management-Tool/ABS-Tool. Das gesamte ABS-Portfolio ist darin enthal-
ten und kann u. a. nach Kriterien wie Lokation, Produktart, Rating, Vintage, Region des Un-
derlyings, Bewertung und Vorhandensein einer Absicherung durch CDS-Hedge ausgewertet
werden. Auch nach der Absicherung aller Papiere, die nicht bereits durch separate CDS ge-
hedgt waren, durch den Umbrella-CDS des bayerischen Staates werden die Papiere in der
ABS-Datenbank gepflegt. Darliber hinaus sind diverse Portfolios abgebildet/auswéhibar, die
auf einer mit Hilfe des externen Beraters Goldman Sachs definierten, in der Vorstandssit-
zung vom 20.05.2008 beschlossenen Portfolicaufteilung mit jeweils festgelegter Teilportfolio-
strategie beruhen.

Ausfluss dieser strategischen Festlegungen waren folgende Mallnahmen:

¢ Innerhalb des CMBS-Portfolios wurde der Anteil an US-CMBS mit fixem Kupon in
Hohe von 529 Mio. EUR durch einen Basket-CDS mit Goldman Sachs abgesichert.
Es handelt sich jeweils um eine volisténdige Absicherung bis zum Laufzeitende. Die
Papiere werden weiterhin in New York durch das Risk Office analysiert, wobei gege-
benenfalls Turnus und Intensitat angepasst werden. Beziglich der Bewertung erge-
ben sich gegentiiber dem Verfahren bei nicht abgesicherten Papieren keine Anderun-
gen (sepérate Bewertung CDS und CMBS siehe Tzn. 63 f.).

¢ Teilweiser Verkauf des Teilportfolios US-Non-Prime-RMBS (mit fixem Kupon) im
MaifJuni 2008. Aufgrund schlechter Marktbedingungen wurden die Verkaufsaktivita-
ten eingestelit.

e Absicherung der von den staatlich geférderten Unternehmen Freddie Mac und Fannie
Mae garantierten US-Prime-RMBS-Papieren (mit fixem Kupon) per CDS. Nach dem
technischen Credit Event (Staatsgarantie) wurden die CDS in der Auktion gesettelt.

Die Papiere wurden als Staatspapiere umklassifiziert und sind nicht mehr Teil des
ABS-Portfolios.

Zum Zeitpunkt der Priifung sind keine Absicherungs- oder Verkaufsstrategien definiert. Dar-

{iber hinaus umfasst der Umbrella-CDS des bayerischen Staates seit 19.12.2008 samtliche
nicht ohnehin separat abgesicherten Positionen.

® Diese Portfolioanalyse bezieht tranchierte Indexprodukte nicht ein.
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Vom Gesamt-Portfolio der Kernbank (Miinchen und New York) in ABS-Papieren entfallen
9.660,6 Mio. EUR auf New York. Die nachstehende Tabelle gibt einen Uberblick dariiber, wie
sich das Portfolio des ASP New York in den einzelnen Produktarten in Unterkategorien auf-
gliedert (Bezeichnungen der BayernL.B aus der ABS-Datenbank, Betrage in Mio. EUR).
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Produktart New York
ABS Commercial 226,3
Trade Receivables ABS 0,0
Dealer Floorplan ABS ) 0,0
Aircraft ABS 74,3
Equipment Lease ABS 76,2
Auto Loan ABS Comm. 0,0
Auio Lease ABS Comm. 00 |
SME ABS ) 63,2
Other ABS Commercial 12,6
ABS Consumer/Retail 2459
Auto Loan ABS - 400
| Auto Lease ABS - - 0,0
Credit Card ABS . 0,0
Student Loan ABS - 202,3
Other ABS Consumer 3,5
CDO - o 718,2
Balance Sheet CLO 0,0
SME CLO 11,6
Hybrid CDO 70,3
Single Tranche CDO 178.3
Mezzanine CLO 17,3
CDO of ABS 2945
CBO 9.8
CDO squared 87,4
Leveraged Loan CLO 49,0
.. Other CDO 0,0
CMBS 139,8
Office 0,0
Retail 0,0
Residential/Multifamily 00 |
Hotel/Leisure B 0,0
Mixed/Other 139,8
RMBS nonsprime* 5.713,2
Alt-A non-prime RMBS 1.766.2
HELOC/Second Lien RMBS 3217
US Subprime RMBS 3.616,9
Manufactured Housing RMBS 8,4
Non-conforming RMBS 0,0
Buy-to-let RMBS 0,0
Other RMBS non-prime 0,0
RMBS prime’ -~ - .2.817,2.
Alt-A prime RMBS 959,9
GSE Fannie Mae RMBS 0,0
GSE Freddie Mac RMBS 0,0
Other RMBS prime 1.657,3
Summe " 3 9.660,6

Tabelle 3: ABS-Investment-Portfolio ASP New York nach Produktarten und Unterkategorien

Quelle: ABS-Management-Tool/ABS-Datenbank per 30.09.2008

* Begriffseriauterungen:

- Alternative-A-Papiere (Alt-A), denen Alt-A-Hypotheken zugrunde liegen; diese sind qualitativ zwi-

schen Prime- und Subprime-Hypotheken anzusiedeln.

- HELOC: Home Equity Loans

- Buy-to-let RMBS: Finanzierung von Immobilien von Kapitalanlegern
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CDO squared werden zusammen mit Single Tranche CDO als klassische CDO bezeichnet
und als-risikoreichste Sub-Assetklassen eingeschatzt. Auch in den CDO of ABS .ist US-
Subprime-RMBS-Exposure enthalten. '

Vom ABS-Investment-Pprtfolio sind 1.083,56 Mio. EUR durch Garantien von Monoline-
Versicherern besichert. Die folgende Darstellung zeigt die monoline-besicherten Besténde
nach Produktarten und nach der Versicherungsgesellschaft:

800.000.000+

700.000.000-

600.000.000

500.000.000- Pt

400.000.000- : f

300.000.000-

200.000.000-

100.000.000

& Ambac Assurance Corporation CIFG

O Financial Guaranty Insurance Company O Financial Security Assurance Inc.
H MBIA Inc.

Abbildung 1: Monoline-besichertes ABS-Investment-Portfolio Kernbank nach Produktarten und Ver-
sicherungsgesellschaften

Quelle: ABS-Management-Tool/ABS-Datenbank per 30.09.2008

In New York besteht eine Position eines CDS auf ABS-Papiere i. H. v. 87,4 Mio. EUR (CDO

Squared ,Mixer"). Abgesehen davon besteht das ABS-Portfolio des ASP New York aus
Wertpapieren.

4.2 ABS-Kundentransaktionén

ABS-Kundentransaktionen werden ausschlieflich im Rahmen von Kundenbeziehungen
angeboten. In New York bestanden per 30.09.2008 17 Transaktionen mit einem Volumen
von 3,0 Mrd. EUR. Im Jahr 2008 hat die BayernLB im ASP New York kein Neugeschatt geta-
tigt. Wir verweisen auch auf den Berichtsabschnitt 8.1.
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5  Bewertung strukturierter Kreditrisikoprodukte

5.1 Preisbildung und Plausibilisierung New York

5.1.1 Preisbildungsprozess in New York

Der Preisbildungsprozess in New York orientiert sich seit Marz 2008 (rlickwirkend flr den
Stichtag 31.12.2007) an der grundsétzlichen Konzeption in Miinchen. Miinchen hat auch die
grundsétzliche Methodenveljantwortung.

Wesentliche Unterschiede ergeben sich hinsichtlich der verwendeten Datenquellen und der
Plausibilisierungsprozesse bzw. des Vorgehens, falls der Unterschied zwischen Primar- und

Sekundérpreis die vorgegebene Toleranz von 100 Tsd. EUR P&L-Auswirkung oder-3 %
Preisdifferenz Gberschreitet.

Die Verwendung von Markit-Preisen ist fiir das Portlolio in New York nicht moglich, da Markit
fur die in New York gehaltenen Positionen (priméar Ug-Transaktionen) keine Preise liefert und
auch kein anderer vergleichbarer Service existiert. Stattdessen werden gemanR der von der
Bank vorgegebenen Hierarchie die Preise von Interactive Data Corporation (IDC) als primare
Preisquelle verwendet. IDC liefert flir ca. 90 % der Positionen in New York einen Preis. Falls
von [DC kein Preis verfigbar ist, wird zunachst auf Bloomberg (3 %), dann auf Bear Stearns
(2 %) und zuletzt auf Arrangerpreise (5 %) als primére Preisquelie zurlickgegriffen.

IDC liefert taglich modellbasierte Preise fiir den GroRteil der Positionen in New York. Das
genaue Preisermittiungsverfahren von IDC ist der Bank unbekannt. Grundsétzlich handelt es
sich um eine modellbasierte Bewertung, die aber laut IDC auch beobachtete Preise zur
Plausibilisierung einbezieht. Die Bank hat zwar die Moglichkeit, mittels einer ,Price Challen-
ge" einzeltransaktionsbezogene Daten — wie WAL und Conditional Prepayment Rate (CPR)
—von IDC zu erhalten. Diese Informationen sind aber nicht ausreichend, um den konkreten
Preis von IDC zu plausibilisieren. In den von uns betrachteten Beispielen der durchgefihrten
Price Challenge war es nicht moglich, Schliisse bezlglich der Plausibilitét der IDC-Preise zu
ziehen. im Ubrigen ist die Price Challenge kein Bestandteil des reguldren Bewertungspro-
zesses, sondern wird nur in Einzelfdllen aufgrund besonders starker und ungewdhnlicher
Marktpreishewegungen vorgenommen. ‘

Der im Mai 2008 durchgefiihrte Versuch der Bank, die Annahmen von IDC grundsatziich zu
untersuchen und mit den eigenen Annahmen im Rahmen des Impairment-Tests mittels Intex
(Software zur Modellierung von Cash-Flows, siehe Tzn. 134 ff.) zu vergleichen, scheiterte
daran, dass IDC keine entsprechend detaillierten Informationen zur Verfligung stellte. Ein

Vergleich der Preise von IDC und der per Intex ermittelten Preise hat noch nicht stattgefun-
den.

‘Weiterhin entfallt in New York die sekundére Preisquelle Mark-to-Matrix. Ursachlich hierfir

ist, dass die Cashflows der in New York betroffenen Transaktionen komplexer sind und diese
Komplexitét nicht allein anhand der WAL berlicksichtigt werden kann.
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Als zusatzliche Preisquellen dienen der Bewertungsservice von Bear Stearns und das ABX-
Mapping. ‘

Beim ABX-Mapping wird fiir US-Subprime-RMBS, fur die ausgehend von ihrem Ursprungsra-
ting und ihrer Vintage ein ,passender” ABX.HE-Subindex zugeordnet werden kann, der Index
als Preis angesetzt.

Das ABX-Mapping ist mit sehr groRen Bewertungsunsicherheiten, aufgrund des volligen
Ausblendens transaktionsspezifischer Kriterien und der Frage, ob der Subindex (iberhaupt
eine sinnvolle Indikation fir das vorliegende Papier darstellt, behafiet. Dies kommt z. B. dann
zum Ausdruck, wenn man die Preisspanne der in den Index einbezogenen Papiere betrach-
tet. So wiesen per 30.12.2008 die den ABX.HE-AAA-2006-2-Index .bildenden Papiere eine
Preisspanne von 20,7 % bis 69,2 % auf. Warum ein Papier, das selbst nicht Bestandteil des
Index ist und lediglich in der Vergangenheit ein v'qrgleichbares Rating hatte (das heute aber
signifikant unterschiedlich sein kann) einen Preis vbn 49,3 % aufweisen soll, der dem Durch-
schnitt der in den Index einbezogenen Papiere entspricht, ist nicht nachvoliziehbar.

Die Bank ist bemiiht, jede verfligbare Informationen einzubeziehen und tragt den erhdhten
Unsicherheiten Rechnung, indem sie die Verwendung des ABX-Preises auf die Falle be-
schrankt, in denen keine andere sekundére Preisquelle verflgbar ist.

Per 30.09.2008 wurden 92 Positionen mittels des Durchschnitts aus dem IDC- und dem
ABX-Preis bewertet. In elf Fallen mit einem Gesamtnominalvolumen von 138 Mio. USD wur-
de dabei die Bewertung aufgrund des ABX-Preises um mehr als 5§ Prozentpunkte nach oben
beeinflusst. Die maximale Preiserhdhung mittels des ABX-Kurses lag bei 29 Prozentpunkten.
Umgekehrt wurde bei 24 Positionen mit einem Gesamtnominalvolumen von 300 Mio. USD
der Preis um mehr als 5 Prozentpunkte nach unten beeinflusst. Die maximale negative Be-
einflussung lag bei 29 Prozentpunkten.

Der primare Preis wird mit der sekundaren Preisquelle verglichen und sofern die Toleranz
von 100 Tsd. EUR und 3 % eingehalten wird, stellt der priméare Preis den offiziellen Bewer-
tungspreis dar.

Im Falle einer Uberschreitung der Toleranzgrenzen wurde bis zum September 2008 der
niedrigste verfugbare Preis (Worst Case Price) verwendet. Seitdem wird aber im Falle einer

Uberschreitung der Toleranzgrenzen der Durchschnitt aller verfligbaren Preisquellen (Avera-’

ge Price) verwendet. Diese Umstellung hat zum damaligen Zeitpunkt eine Auswirkung von
ca. 620 Mio. USD gehabt — per 31.12.2008 hatte der Unterschiedsbetrag ca. 600 Mio. USD
betragen. '

Motivation fiir die Umstellung war der Umstand, dass nach Ansicht der Bank die Preise
einzelner Quellen, insbesondere Bear Stearns, immer unplausibler wurden und die bisherige
Worst-Case-Betrachtung aufgrund von negativen Ausreiern zu fehlerhaften Preisen fihrte.
Andererseits wollte man aber weiterhin alle verfugbaren Informationen nutzen und weder
Bear Stearns volistandig herausnehmen, noch auf Einzelpositionsbasis entscheiden, ob der
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Preis plausibel erscheint. Ohne Bear Stearns hétte man haufig nur noch eine einzeine Da-
tenquelle gehabt, die nicht weiter plausibilisiert hatte werden kdnnen.

Auch wenn die Durchschnittsbildung grundsétziich nachvollziehbar erscheint, macht ein sol-
cher Ansatz nur Sinn, wenn die Bank sicherstellen kann, dass nur plausible Kurse in die
Durchschnittsbildung einflieRen. Dies hétte aber zur Folge, dass stark abweichende Kurse
auf Einzeltransaktionsebene analysiert werden missten. Eine solche einzelfallbezogene
Analyse wird nicht durchgefiihrt. Die Bank hatte aber zugesagt, eine Abweichungsanalyse im
Rahmen der Jahresendbewertung vorzunehmen.

Besonders stark ins Gewicht féllt diese Schwache in Fallen, in denen nur zwei stark
divergierende Preise verfiigbar sind, was insbesondere im Zusammenhang mit der Verwen-
dung der ABX-Mapping-Preise vorkommt. Eine ejnfache Durchschnittsbildung ist nicht sach-
gerecht, da dadurch eine korrekte Bewertung fragir%:h ist und sie zu einer ungerechtfertigten
Uberbewertung fiihren kann. 1

Die Bank hat die grundsatzlichen Schwiachen der Durchschnittsbildung eingerdumt und
angekiindigt, dass eine Anpassung des Bewertungsprozesses hinsichtlich der ldentifizierung
von AusreiBern stattfinden soll, allerdings konnten uns diesbeziiglich noch keine konkreten
Konzepte vorgelegt werden.

Papiere, fir die nur eine einzige Preisquelle verfugbar ist (single-priced) und die ein Nominal-
volumen von tiber 500 TUSD aufweisen, unterliegen einem gesonderten Plausibilisie-
rungsprozess (per 30.09.2008 122 ABS-Wertpapiere Uber ca. 2,5 Mrd. USD). Insbesondere
fur CDOs sind haufig nur Arranger-Preise verfiigbar, die aufgrund der fehlenden Unabhén-
gigkeit des Arrangers Uberprifungswiirdig sind. Single-priced Positionen mit einem Nominal-
volumen von unter 500 TUSD werden nicht weiter plausibilisiert.

Die Plausibilisierung erfolgt in Form einer kreditmateriellen Priifung (Credit Verification)
durch das Risk Office. Hieraus ergeben sich zwar durchaus bewertungsrelevante Informatio-
nen, es verbleibt allerdings das Problem, dass ein Riickschluss auf einen konkreten Preis
aufgrund des Fehlens eines eigenen Bewertungsmodelis nicht moglich ist, sodass im Ergeb-
nis faktisch jeder Preis akzeptiert werden muss.

Feststellung (F3):

Die Bank hat in New York keine dokumentierten, marktiiblichen Verfahren entspre-
chenden BeurteilungsmaRstéibe fiir die kreditmaterielle Priifung definiert. Sie konnte
die Angemessenheit der H6he eines Bewertungsabschlages nicht nachhaltig begriin-
den, da sie insbesondere in Ermangelung marktiiblicher modellhafter Bewertungsver-
fahren nur eingeschrénkt in empirisch-quantitativer Hinsicht belastbare Bewertungen
vornehmen kann. Das Vorgehen der Bank entspricht nicht den Forderungen des
BTR 2.1 Tz. 4 MaRisk, demzufolge eine regelmiRige Plausibilisierung der Ergebnisse
durchzufiihren ist. Da iiber die kreditmaterielle Priifung keine ausreichende Plausibili-
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sierung gegeben und eine korrekte Bewertung der betroffenen Engagements damit
nicht sichergestellt ist, haben wir diese Feststellung als gewichtig eingestuft.®

Zum 31.12.2008 soll ein neues Plausibilisierungsverfahren eingefiihrt werden, das dann
konzernweit einheitlich fir single-priced ABS gilt. Zwar konnte uns die Bank das grundlegen-
de Konzept prasentieren, allerdings waren wesentliche konzeptionelle Aspekte zum Pri-
fungszeitpunkt noch in der bankinternen Diskussion. Aufgrund der unklaren Ausgestaltung
im Detail und der zum jetzigen Zeitpunkt nicht moglichen Untersuchung anhand des konkre-
ten Portfolios ist eine abschlieRende Beurteilung nicht moglich. Das grundlegende Konzept
wirft aber eine Reihe kritischer Fragen auf, ob das Verfahren tatséchlich in der Lage sein
wird, transaktionsspezifische Aspekte ausreichend zu berlicksichtigen, und insofern eine
ausreichende Verbesserung gegeniber dem aktuelien Prozess darstellen wird. Impaired-US-
RMBS-Positionen werden von dem Prozess ausgenommen sein, da hier ein eigener Modell-
preis ermittelt wird und eine zuséatzliche Plausibilisierung als nicht notwendig erachtet wird.
Sollten dariiber hinaus im Einzelfall Positionen nitht in den Anwendungsbereich des neuen
Verfahrens fallen, soll das alte Verfahren einer kreditmateriellen Priifung angewendet wer-

" den.

Die in Tzn. 49 ff. beschriebenen generellen Schwachen im Zusammenhang mit der
Durchschnittsbildung sowie die unzureichende Plausibilisierung von Positionen mit nur einer
Preisquelle, wobei diese Preisquelle haufig keine unabhangige Stelle, sondern der Arranger
der Struktur ist, gefdhrden eine unabhangige sowie korrekte Bewertung und kénnen zu einer
Uberbewertung fiihren.

Feststellung (F3): :

Das Verfahren der Durchschnittsbildung, ohne zuvor eine Analyse der AusreiRer vor-
zunehmen, in Verbindung mit dem nicht ausreichenden Preisplausibilisierungspro-
zess entspricht nicht den Anforderungen des BTR 2.3. Tz. 1 und Tz. 4 i. V. m. dem
AT 4.3.2 Tz. 2 der MaRisk. Da hierdurch eine korrekte Bewertung der betroffenen En-

' gagements nicht sichergestelit ist, stufen wir die Feststellung als gewichtig ein.®

Seit Oktober 2008 ist mit der UBS eine wichtige Datenquelle entfallen. Bis dahin hatte die
UBS fiir 38 Positionen mit einem Nominalvolumen von 862 Mio. USD Preise geliefert. Bei 18
Positionen mit einem Nominalvolumen von 350 Mio. USD’ lagen neben den UBS-Preisen
keine anderen Preisquellen vor (single-priced). Fir diese Positionen existieren per
31.12.2008 keine Preisquellen und es werden noch die UBS-Preise per 30.09.2008 ange-
setzt. Die allgemeine Marktentwicklung im letzten Quartal 2008 war jedoch noch einmal
deutlich negativ und damit dirften die Preise per 30.09.2008 den Wert per 31.12.2008 klar
Uiberschatzen. Eine von uns durchgefiihrte Analyse der Veranderungen der Falle, in denen
Preise ebenfalls ausschlieBlich von Brokern stammten, zeigte einen durchschnittlichen Kurs-

® Belege fiir die Feststellung aus der Priifung von Einzelengagements siehe l:Jbersicht in Anlage 1.
Belege fiir die Feststellung aus der Priifung von Einzelengagements siehe Ubersicht in Anlage 1.

x Angabegeman soll es sich bei dem GrofRteil der betroffenen Positionen nicht um Verbriefungsposi-
tionen handein.



59

60

61

62

63

DEUTSCHE BUNDESBANK Hauptverwaltung Minchen Seite 21

rickgang vom 30.09.2008 auf den 31.12.2008 von 13,3 Prozentpunkten — das entsprache
bezogen auf die 18 Positionen einer negativen P&L-Auswirkung von 46 Mio. USD.

Laut Aussage der Bank werden Schritte unternommen, hierfur neue Preisquellen zu finden,

sodass zumindest fiir die Bewertung zum 31.12.2008 wieder ein aktueller Marktkurs zugrun-
de gelegt wird.

Feststellung (F3): .

‘Die fehlende Aktualisierung der Marktpreise eines Teils des Verbriefungsportfolios

iiber einen Zeitraum von drei Monaten entspricht nicht den Anforderungen des
BTR 2.3 Tz. 1 und Tz. 4 der MaRisk. Angesichts der Entwicklung des Gesamtmarktes
und des Fehlens weiterer Informationen muss von einer deutlichen Uberbewertung
der betroffenen Positionen ausgegangen werden. Da die bestehenden Prozesse nicht
sicherstellen, dass nur aktuelle Marktpreise in d;ie Bewertung einflieRen und noch an-

dere Positionen betroffen sein kdnnten, stufen jwir diese Feststellung als gewichtig
. 8
ein.

Die generelle Preisermittiung der ABS-Wertpapiere — mit Ausnahme impairter US-RMBS
(siehe Berichtsabschnitt 5.1.2) — ist in einer Excel-Datei voll automatisiert umgesetzt und
wird téaglich durch Riskcontrol New York durchgefiihrt. Der in der Excel-Anwendung ermittelte

finale Preis wird anschlieffend in das flir New York relevante FO-System SUMMIT hochgela-
den. .

Aufgrund der volisténdigen Automatisierung fallen extreme AusreiRer wie oben beschrieben
nicht auf und werden nicht weiter untersucht. Allerdings werden im Rahmen der gesonderten
P&L-Analyse am nachsten Tag besonders grofRe tagliche Preisveranderungen angezeigt.
Angesichts der aktuellen Unsicherheit im Markt und der damit verbunden groRen Preis-
sprunge erfolgt aber einé wirkliche Untersuchung der Preisveranderungen erst bei sehr star-
ken Schwankungen. Hierbei ist keine feste Schranke vorgegeben, sondern abhangig von
den Erfahrungswerten und dem aktuellen Marktumfeld wird der Analyst tatig. Angabegemaf
werden Preisverdnderungen von mehr 20 % als unplausibel eingestuft, so dass dieser Pro-
zess die oben beschriebene fehlende Analyse von Ausreiflern nicht kompensieren kann.

Zur Absicherung eines CMBS-Portfolios hat die Bank einen Basket-CDS auf 26 CMBS
Positionen abgeschlossen. Einzeine Positionen des Baskets sind zwischenzeitlich bereits
fallig; per 31.12.2008 verblieben noch 21 Positionen und das Volumen betrug ca. 700 Mio.
USD. Die fir die Bewertung der CDS auf CMBS notwendigen Spreads sind fur die Bank
nicht verfiigbar. Stattdessen wird als Schétzer fir die Entwicklung der Spreads der CDS-
Positionen der AAA-CMBX-2006-1-index verwendet. Die Referenzpapiere der abgeschlos-
senen Papiere sind zwar auch CMBS, sie sind aber nicht Bestandteil des CMBX-Index. Inso-
fern ist Uber die Verwendung des CMBX-Index nur eine grobe Abschatzung der P&L mdglich
und es verbleiben in der Bewertung nicht berilicksichtigte Bewertungsunsicherheiten. Es er-
folgt zwar eine Plausibilisierung der P&L-Entwicklung des CDS-Portfolios im Vergleich zum

8 Belege fiir die Feststellung aus der Priifung von Einzelengagements siehe Ubersicht in Anlage 1.
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CMBS-Portfolio. Hierbei wird aber die Cash-Basis nicht beriicksichtigt. Eine geeignete expli-
zite Uberwachung der Basisrisiken erfolgt nicht.

Da hier aber keine explizite Handelsstrategie — Cash-Instrument gegen Derivat — vorliegt,
sondern die Position als Makrohedge fiir das CMBS-Portfolio mit dem Ziel des Haltens bis
zur Falligkeit eingegangen wurde, halten wir das vereinfachte Bewertungsverfahren in die-
sem Einzelfall furr vertretbar.

5.1.2 Bewertung impairter US-RMBS

Die Bewertung impairter US-RMBS erfolgt seit 31.12.2008 nicht mehr mit Marktpreisen
sondern anhand eines Discounted-Cash-Flow-Modells. Begriindet wurde dies damit, dass im
Rahmen der Impairment-Durchfiihrung fundamentale Analysen durchgefiihrt wurden, deren
Ergebnisse aus Sicht der Bank in vielen Fallén deutlich héhere Bewertungen auf Basis der
Werthaltigkeit der Basiswerte gerechtfertigt hattén als die aus den verschiedenen Preisquel-
len erhéltlichen Quotes. i

~ Die zur Bewertung impairter US-RMBS mittels des Discounted-Cash-Flow-Modelis verwen-

deten Cashflows werden vom Risk Office New York mittels Intex analog dem Vorgehen im
Rahmen des Impairment Prozesses (siehe Tz. 134 ff.) ermittelt und an das Team Mathema-
tische Konzeption und quantitative Analysen (1812) geliefert.

Fir die Bewertung von Senior-Tranchen werden die Cashflows genau so verwendet, wie sie
geliefert werden. Fir die Bewertung mezzaniner Tranchen hingegen werden die Tilgungs-
Cashflows eliminiert und nur die Zins-Cashfiows zur Bewertung herangezogen. Begriindet
wird diese Vorgehensweise, die zu niedrigeren Bewertungen fiihrt, damit, dass fur diese auf-
grund ihrer geringen (Tranchen-)Dicke hohe Expected-Loss-(EL)-Schwankungen zu beo-
bachten sind, was zu groRen Preisfluktuationen fiihrt, die durch die Vorgehensweise der
Bank gegléttet werden.

Die Diskontierung der Cashflows erfolgt Gber die Swapkurve zuzlglich individueller
Liquiditatsspreads. Dieser wird fiir jedes Produkt dem UL gleichgesetzt. Das Institut geht
dabei davon aus, dass sich der Credit Spread eines Produkts aus einem Anteil fur den EL
und einem Antell fiir den UL zusammensetzt, wobei der EL im Rahmen der Impairmentbe-
rechnung vom Risk Office New York bestimmt wird. Der iber den EL-Anteil hinausgehende
Spreadanteil, der die aus verschiedenen Faktoren resultierende Unsicherheit Uber zukinftige
Verluste widerspiegelt, wird vom Institut als Liquiditatsspread definiert. Da aus Kapazitats-
grinden keine individuellen UL-Bestimmungen durchgefiihrt werden kénnen, geht die Bank
aus Vereinfachungsgriinden so vor, dass sie den UL fur jede Tranche Uber die eigentlich
nicht fiir Verbriefungstranchen vorgesehene Basel-ll-Formel zur UL-Berechnung fiir private
Baudarlehen (mit einer Asset-Correlation von 15 %) bestimmt. Die (Ein-Jahres-)PD wird da-
bei mit Hilfe des Intex-EL (bei Most-Senior-Tranchen inklusive Tilgungs-Cashflows) und der
aus den Cashflows berechneten WAL (welche identisch mit der von Intex gelieferten sind)
bestimmt, indem der EL durch die WAL geteilt wird. Als LGD-Parameter fiir die Ermittlung
der PD aus dem EL (= PD x LGD) und innerhalb der Basel-li-Formel wird fiir Most-Senior-
Tranchen die von Risk Office New York im Rahmen der Intex-Cashflow-Generierung ver-
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wendete LGD fiir US-Hypothekenkredite herangezogen (aktuell 60 %), was aktuell eine kon-
servative Abschéatzung fiir die LGD der Tranchen darstelit. Fiir mezzanine Tranchen wird
eine LGD von 100 % genommen. Der (ber die Basel-ll-Formel berechnete UL wird dann als
Liquiditatsspread direkt Gibernommen.

Zur Plausibilisierung dieser Vorgehensweise bei der Bestimmung der Liquiditatsspreads
wurde ein Vergleich von berechneten Spreads mit implizit in den Markipreisen per
31.12.2007 enthaltenen Liquiditatsspreads durchgefiihrt. Dabei wurden die Tranchen in PD-
Cluster eingeteilt, deren Breite jeweils zwei Prozentpunkte betrug, und pro Cluster ein ge-
wichteter Mittelwert fUr den Liquiditdtsspread ermittelt (die Gewichtung erfolgte anhand des
Produkts aus Nominalwert und Intex-WAL). Das Ergebnis war, dass der Liquiditatsspread fiir
kleine PDs unterschéatzt wurde, wahrend er fiir grote PDs {iberschitzt wurde (je mehr, umso
hoher die PD war). Zur Vermeidung der Spreadunterschatzung wurde deshalb ein Floor von
drei Prozent festgelegt. Die Quotes, die dabei ‘;ur Bestimmung der impliziten Liquidi-
tatsspreads herangezogen wurden, wurden in New York nach dem zu diesem Zeitpunkt
festgelegten Prozess ermittelt. Dabei war die Bewertungshierarchie dieselbe wie beim aktu-
ellen Prozess, im Unterschied dazu wurde jedoch bei Unplausibilitdten immer der niedrigste
Preis statt eines Mittelwerts herangezogen und bei der Bestimmung dieses niedrigsten Prei-
ses wurden in bestimmten Fallen auch ABX-Preise benutzt.

Im Rahmen des kiinftigen monatlichen Berechnungsprozesses der Modellpreise soll eine
Plausibilitatspriifung anhand samtlicher Preise, die von Risk Office New York im Rahmen
des Bewertungsprozesses gefunden werden kénnen, durchgefiihrt werden. In Abhangigkeit
von der Anzahl der verfligbaren Preise werden Grenzen fir zul&ssige Abweichungen des
offiziellen Modellpreises zu den verfiigbaren Markipreisen definiert. Bei vier verftigbaren
Preisen sind Abweichungen bis zu einer Standardabweichung akzeptabel, bei drei verfiigba-
ren zwei Standardabweichungen und bei zwei verfligbaren drei Standardabweichungen. Bei
nur einem verfligbaren Preis wird so vorgegangen, dass das Maximum der Standardabwei-
chungen aller Papiere, fiir die mindestens zwei Bewertungskurse verfiigbar sind, als Abwei-
chung von diesem akzeptiert wird. Bei Uberschreitungen des Plausibilitatsintervalls nach
oben wird die Intervaligrenze als Preis festgelegt, wahrend bei Uberschreitungen nach unten
aktuell dennoch der Modellpreis verwendet wird.

Eine zusétzliche Plausibilitatspriifung wird angestof3en, wenn die Modellbewertung mehr als
20 Prozentpunkte iber dem nach dem aktuellen Durchschnittsverfahren bestimmten Marki-
preis liegt. Fir diese muss Risk Office New York eine Fundamentalanalyse durchfihren, um
sie zu bestatigen (z. B. kurze WAL, groRe Tranchendicke, zusétzliche Absicherungen, etc.),
wobei diese per Jahresultimo zusatzlich von PWC gepriift und bestéatigt werden missen (und
die Ergebnisse dieser Priifungen unterjahrig fortgeschrieben werden). Sollten sie nicht besta-
tigt werden koénnen, werden die Marktpreise verwendet.

Der Effekt aus der Umstellung des Bewertungsverfahrens von durchschnittlichen Markt- auf
Modellpreise betrug per 31.12.2008 ca. 581 Mio. USD zu Gunsten der Bank bei einem No-
minalvolumen von ca. 4.788 Mio. USD.



73

74

75

76

(¥4

Seite 24 DEUTSCHE BUNDESBANK Hauptverwaltung Miinchen

Feststellung (F2):

Im Rahmen des monatlichen Prozesses werden im Rahmen der Plausibilitédtspriifung
zwar Bewertungs- und Modellkurse verglichen. Es wird jedoch kein Reporting liber die
Effekte der Modellbewertung durchgefiihrt, auch dann nicht, wenn hieraus signifikant

héhere Bewertungen vorgenommen werden, womit die Anforderungen des BTR 2.3
Tz. 1 MaRisk nicht volistidndig erfilllt sind.

Das gesamte Verfahren wurde mit PWC abgestimmt. Akiuell plant die Bank zu priifen, ob
das Verfahren auch bei anderen Assetklassen eingesetzt werden soll.

5.2 Reserven im Zusammenhang mit erh6hten Bewertungsunsicherheiten

Die Bank verfligt fir die Verbriefungspositionen in New York nicht Uiber irgendeine Art von
Bewertungsreserve. Zwar existiert fiir klassische, Handelsprodukie im Handelsbuch ein Ver-
fahren zur Berlicksichtigung der Risiken aus Geid-Brief—Spannen, des Kontrahentenrisikos
aus Zinsderivaten und der Modellrisiken. Die Beéténde des flr die Verbriefungspositionen
relevanten Bankbuches werden aber nicht einbezogen. Insbesondere werden durch das bis-
herige Verfahren die im Zusammenhang mit den Verbriefungspositionen auftretenden be-
sonderen Bewertungsﬁnsicherheiten nicht adressiert. :

Die mit der Bewertung von Verbriefungspositionen verbunden Bewertungsunsicherheiten in
Form der eingeschraénkten Moglichkeit, zu den Preisen tatséchlich zu handeln, der fehlenden
Beriicksichtigung der Preisspanne zwischen Ankaufs- und Verkaufskursen durch das Abstel-
len auf Mittelkurse® und der Nichtberiicksichtigung der Qualitat/Verigsslichkeit der verwende-
ten Preisquellen im Einzelfall fuhren dazu, dass nicht unerhebliche Bewertungsunsicherhei-
ten verbleiben. Aufgrund dieser allgemeinen Bewertungsunsicherheiten, die noch durch die
im Berichtsabschnitt 5.1 beschriebenen Schwachen im Bewertungsprozess der Bank Uber
das nicht vermeidbare Mal hinaus verstarkt werden, erscheint die Bildung einer Bewer-
tungsreserve fur dringend angebracht. Eine solche Reserve wiirde auch den Anforderungen
des Baseler Ausschusses fir Bankenaufsicht in den Tzn. 698 f. der Rahmenvereinbarung
zur Internationalen Konvergenz der Eigenkapitalmessung und Eigenkapitalanforderungen
und des Grundsatzes Nr. 7 des Konsuitationspapiers ,Supervisory guidance for assessing

banks’ financial instrument fair value practices” des Baseler Ausschusses flr Bankenaufsicht
entsprechen.

Im Ergebnis ist durch die Kombination der im Zusammenhang mit Verbriefungspositionen
erhdhten, nicht ausschlieBbaren Bewertungsunsicherheiten mit den in der Bank nicht vor-
handenen Bewertungsreserven eine adaquate und vorsichtige Bewertung nicht sicherge-
stellt. Darliber hinaus wird das verbleibende Bewertungsrisiko im Rahmen des Risiko-
reportings nicht ausreichend transparent.

® Im Falle von IDC werden zwar technisch Geldkurse verwendet. Da es sich dabei aber um modell-

basierte Preise und eine modellbasierte Differenz zum Mittelkurs handelt, ist die beriicksichtigte
.Konservativitat" vernachlassigbar.
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Feststellung (F3): '

Die Anforderungen gemé&R AT 4.3.2 Tzn. 1 und 2 sowie BTR 2.3 Tz. 1 MaRisk hinsicht-
lich eines angemessenen Prozesses zum Umgang mit den Bewertungsrisiken und ei-
ner addquaten Bewertung sind hinsichtlich der Verbriefungspositionen nicht erfiillt.
Angesichts der durch die aktuelle Marktsituation verursachten Nichtverfiigbarkeit ge-
handelter Preise und der damit verbundenen allgemeinen Unsicherheit bei der Preis-
bestimmung stufen wir diese Feststellung als gewichtig ein.

6 Rechnungswesen und Impairment-Policy

6.1 Uberblick liber das Rechnungswesen

Das Rechnungswesen in den AuslandsniederlasSupgen wird durch Teams vor Ort geleitet,
die fachlich und organisatorisch dem Bereich 1800 Mid: Office unterstellt sind. Zentraler An-
sprechpartner ist das Team 1861 Mid Office Auslandstiitzpunkte.

Die Abteilung 8294 Accounting & Controlling in der Niederlassung New York berichtet direkt
an 1861 in Minchen.

Zur Gewahrleistung einer konzerneinheitlichen Bilanzierung und Bewertung besteht in der
BayernLB ein Konzern-Bilanzierungshandbuch. Die Niederlassung New York verwendet fur
das Accounting ein eigenes Procedure Manual.

6.1.1 Prozess zur Erstellung des Konzernabschlusses

Verbriefungspositionen, die urspriinglich in den Conduits der Bank gebucht waren, sind
groRtenteils auf die Blicher der Bank Ubertragen worden (New York: Giro Balanced Fun-
ding). Hierbei handelt es dich um Kundenforderungen, die in der Kategorie Loans and Re-
ceivables (LaR) gebucht sind. Das Conduit Giro Balanced Funding wird im IFRS-
Konzernabschluss konsolidiert.

Fiir Wertpapiere und Kreditderivate des ASP New York wird SUMMIT als FO-System und
zur juristischen Bestandsfilhrung genutzt. Die Bewertung der Verbriefungsprodukte erfolgt
auf Basis der Kurse, die taglich vom Team 8282 Risikocontrolling FM Americas in SUMMIT
eingespielt werden. Dieses Team emmittelt auch die WAL fiir Verbriefungspositionen und hin-
terlegt sie in SUMMIT.

MIDAS wird im ASP New York als System zur juristischen Bestandsfihrung von Krediten
und Kreditzusagen verwendet. Zusatzlich wird das Kreditgeschéft in Form von Schattenposi-
tionen in SUMMIT erfasst, um dort eine volistandige Abbildung aller Positionen zu gewahr-
leisten. Das Hauptbuch des ASP New York wird in MIDAS gefiihrt.

Die Wertpapierdaten aus SUMMIT werden in New York taglich in den sog. HGB-Extrakt
ausgegeben. Dies ist ein Report, der die fiir den Einzelabschluss und die internen Berichte
relevanten Bestands- und Bewertungsinformationen fiir jedes Wertpapier enthalt. Es wird
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taglich ein Abgleich zwischen dem in MIDAS gefiihrten Hauptbuch und den Bestandsdaten
aus SUMMIT vom Team 8294 Rechnungswesen und Controlling Americas durchgefiihrt.

Der IFRS-Einzelabschluss fiir den ASP New York wird mit Hilfe des sog. Access Reporting
Tools erstellt. Hierbei handelt es sich um eine selbstentwickelte Datenbank, mit der monat-
lich das Mapping der Positionen aus den Vorsystemen auf die entsprechenden Bilanz- und
Ergebnispositionen durchgefiihrt wird. In das Tool gehen die Daten des Hauptbuchs aus M-
DAS und die Positionen des HGB-Extrakts aus SUMMIT inklusive der nachtraglichen manu-
ellen Anderungen ein.

Manuelle Anpassungen sind erforderlich, weil einige fir die Bilanzierung relevanten
Merkmale aus SUMMIT nicht automatisch in den HGB-Extrakt ausgelesen werden. So sind
fur wertberichtigte Positionen und trennungspflichtige Strukturen zwar entsprechende Mar-
kierungen in SUMMIT hinterlegt. Die daraus resigﬂtierenden bilanziellen Auswirkungen miis-
sen aber (ber eine separate Excel-Tabelle in das Access Reporting Tool transferiert werden.

In einer weiteren Excel-Tabelle werden die Auswirkungen auf Neubewertungsriicklage und
GuV aus den Umwidmungen von AfS-Wertpapieren in die Kategorie LaR berechnet und
ebenfalls manuell in das Access Reporting Tool eingegeben.

Der Konzernabschluss wird in Minchen vom Team 1442 Bilanz und Erfolgsrechnung
Konzern/Auslandsstiitzpunkte mit der Software WINKONS erstellt. Die Daten aus den ASP
werden iber Reporting Packages an WINKONS zugeliefert.

Das Institut veroffentlicht seit dem Geschéftsjahr 2007 halbjahriich einen IFRS-Konzern-
abschluss. Zusatzlich erstellt es freiwillig einen vereinfachten Quartalsabschluss, der man-

gels Notes-Angabe nicht den IFRS-Anforderungen an die Zwischenberichterstattung ent-
spricht.

Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick liber die in New York genutzten Systeme zur
Erstellung des IFRS-Einzelabschlusses und Zulieferung fiir den Konzernabschluss:
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Funktion | Wertpapiere Positionen (Kredite) im Kreditderivate

{inkl. ABS) Zusammenhang mit (inkl. Tranchierte_
ABS- : Indexprodukte)
; Kundentransaktionen

FO-System SUMMIT - SUMMIT
Backoffice-System SUMMIT — SUMMIT
Juristisches Be- SUMMIT MIDAS SUMMIT
standsfiihrungssys-

tem

Verarbeitungssystem | SUMMIT MIDAS : : SUMMIT

fir Bestands-, Um-
satz-, Bewertungs-

und Hedge- )

Accounting-Daten 1

nach IFRS ‘

Erstellung Einzeljah- | Access Reporting Access Reporting Tool Access Reporting

resabschluss Tool Tool

Erstellung Konzern- | Zulieferung Daten- | Zulieferung Datenpaket Zulieferung Daten-

abschluss nach IFRS | paket aus dem aus dem Access Reporting | paket aus dem
Access Reporting Tool an WINKONS Access Reporting
Tool an WINKONS Tool an WINKONS

Tabelle 4: Systeme zur Erstellung des Einzel- und Konzernabschlusses in New York

Zur Vollsténdigkeit der Erfassung der strukturierten Kreditprodukte im Rechnungswesen der
BayernLB einschlieRlich der entsprechenden Kontroliprozesse ergaben sich wéhrend der
Priifung keine Beanstandungen.

6.1.2 IFRS-Kategorien, Umwidmungen

Gemal Konzern-Bilanziérungshandbuch nutzt die BayernLB die Kategorie Held to Maturity
fur bis zur Endfalligkeit zu haltende Finanzinstrumente derzeit nicht.

Im ASP New York ist die IFRS-Kategorie AfS in SUMMIT standardmaRig fur Wertpapiere

vorgesehen. Eine Zuordnung zur Kategorie HfT ist nur Uber einen Neuproduktprozess mdg-
lich.

Die Kategorie LaR wurde fiir Wertpapiere bis Ende Oktober 2008 nicht verwendet. Entspre-
chend der Verordnung der EU-Kommission Nr. 1004/2008 vom 15.10.2008 macht die Bay-
ernLB von der Moglichkeit Gebrauch, Wertpapiere aus der Kategorie AfS riickwirkend zum
01.07.2008 in die Kategorie LaR umzugliedern. Ein entsprechender Vorstandsbeschluss
Uber die Umklassifizierung von Wertpapieren mit einem Nominalvolumen von insgesamt
36,3 Mrd. EUR (ABS und Single Names) wurde am 31.10.2008 gefasst. Bei den ABS-
Besténden betrifft die Umwidmung alle Papiere, bei denen kein impairment festgestelit wur-
de und die auch keine trennungspfiichtigen Derivate enthalten. Dies ist in New York ein No-
minalvolumen von rd. 5,9 Mrd. EUR. Bezlglich der Erfiillung der Voraussetzungen fir die
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LaR-Zuordnung hat die BayernLB untersucht, ob zum Umwidmungszeitpunkt ein aktiver
Markt fr die Instrumente fehlte. Die lliquiditdt wurde fir alle ABS als gegeben angesehen,
da bereits fir die Bewertung im Konzernabschluss ‘per 31.12.2007 keine Markipreise mehr
zu erhalten waren und indikative Preise von Kontrahenten, Brokern oder Marktdatenanbie-
tern verwendet werden mussten.

Die Behandiung von Derivaten als Trading-Produkte ist in den FO-Systemen ebenfalls
vorgegeben.

6.1.3 Erstmaliger Ansatz und Folgebewertungen

In der BayernLB wird der Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten zum Handelstag
bilanziert. Beim erstmaligen Ansatz sind in die Anschaffungskosten fir die Kategorien LaR,
AfS und Held to Maturity (HtM, derzeit nicht genutzt) die Transaktionskosten mit einzubezie-
hen. Aus Materialitatsgriinden kann allerdings alif eine Aktivierung von Transaktionskosten
verzichtet werden. Bei Instrumenten, die erfolgsv?/irksam zum beizulegenden Zeitwert zu be-
werten sind (HfT und FVO), werden die Transaktionskosten sofort erfolgswirksam erfasst.

Entsprechend IAS 39.45 und 39.46 richtet sich die Folgebewertung von Finanzinstrumenten

nach der Kategorie, der die Finanzinstrumente zugeordnet sind. Dies ist in nachfolgender

Tabelle dargestellt (wegen Impairments verweisen wir auf Berichtsabschnitt 6.2):

A Bewertungskategorie : Bilanzieller Bewertungsansatz Ausweis Wertéinderungen 7l
HIT Fair Value GuV
FVO Fair Value Guv
AfS Fair Value AfS-Reserve
LaR Amortised Cost Kein Ausweis

Tabelle 5: Ubersicht zur Folgebewertung von Finanzinstrumenten

Die Refinanzierung der ABS-Bestande der BayernL.B erfolgt zum Teil Gber eine Total-Return-
Swap-Rahmenvereinbarung mit der Royal Bank of Scotland iiber 15 Mrd. EUR (wovon
11 Mrd. EUR garantiert ausgeschopft werden kénnen) mit einer Laufzeit bis 2015. Die Bay-
ernLB verkauft erworbene Papiere an die Royal Bank of Scotland und {ibernimmt die wirt-
schaftlichen Risiken aus diesen Papieren durch den TRS. Die Papiere werden daher aus
dem juristischen Bestand entsprechend [AS 39.20b nicht éusgebucht. Neben der Verbind-
lichkeit in Hohe des Geldzuflusses aus dem Verkauf bucht die BayernLB den TRS als Deri-
vat in der Kategorie HfT ein. Wertdnderungen des Derivats, die die Wertdnderungen des
ABS-Papiers Ubersteigen, werden erfolgswirksam erfasst. In derzeit sechs Fallen hat die
Royal Bank of Scotland die dem TRS unterliegenden Papiere selbst am Markt erworben. In
diesen Fallen hat die BayernLB nur Derivatebesténde der Kategorie HfT.

Gewinne und Verluste aus der Wahrungsumrechnung fortgefihrter Anschaffungskosten wer-

den in Minchen im Rahmen der monatlichen Umbuchung auf- EUR-Konten erfoigswirksam
erfasst.
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Im ASP New York fiihrt Risk Controlling Financial Markets taglich einen Kursupload in das
FO- und Nebenbuchsystem SUMMIT durch (zum Prozess der Ermittlung der Bewertungs-
kurse siehe Berichtsabschnitt 5.1). Die Bewertungen werden in einem taglichen Nachtbatch-
lauf nach MIDAS (ibertragen. Fiir die Erstellung des Wochenreports und der monatlichen
Abschliisse nach IFRS und HGB werden die Wertpapierbestande mit den Bewertungskursen
aus SUMMIT in einen Excel-Report geladen (HGB-Extrakt) und von dort an das Access-
Reporting-Tool weitergeleitet. Verspétete Kurslieferungen oder unrichtige Kurse kénnen von

Accounting & Controlling fiir Bilanzierungszwecke im HGB-Extrakt nacherfasst bzw. gean-
dert werden.

Neue Anschaffungskosten fir die Umwidmungsbestdnde sind die Fair Values vom
30.06.2008. Im ASP New York konnen die Umwidmungsbesténde in SUMMIT bzw. im HGB-
Extrakt nicht als LaR-Positionen abgebildet werden, sondern werden noch als AfS-
Positionen dargestellt. Berichtigungen der Buchweﬁge sowie die Amortisationen der Neube-
wertungsriicklage und der Differenz zwischen den nguen Anschaffungskosten und dem No-
minalwert nimmt die Abteilung 8294 Uber das Access Reporting Tool vor. Es erfolgt eine ver-

einfachte lineare Amortisation liber eine von 1810 zugemeldete quartalsmaRig aktualisierte
WAL.

6.1.4 Behandlung eingebetteter Derivate

Die BayemnLB hat erstmals zum Geschéftsjahr 2007 einen IFRS-Konzernabschluss ver-
offentlicht. Fir diesen mussten die vorhandenen strukturierten Kreditrisikoprodukte darauf
hin analysiert werden, ob eine trennungspflichtige Struktur vorliegt, bei der Basisinstrument
und eingebettetes Derivat unabhéngig voneinander zu bilanzieren sind. Die fachlichen Vor-
gaben fiir diese Analyse sind vom Team 1825 Accounting Policy entwickelt worden. Sie sind
im Konzernhandbuch IFRS niedergelegt und gelten somit konzernweit.

Liegt eine nicht-trennungspflichtige Cash-Struktur vor, wird keine Aufspaltung in Basisin-
strument und Derivat vorgenommen. Erfolgt hingegen der Risikolibertrag ganz oder teilweise
synthetisch, so werden die Positionen als trennungspflichtig eingestuft. Das Basisinstrument
wird in die Kategorie AfS und das Derivat in die Kategorie HfT gebucht. Fir den ASP New
York fihrte die Abteilung 5260 FM Americas eine Analyse hinsichtlich eines synthetischen
Risikolibertrags (Trennungspflicht) bei den gehaltenen Kreditverbriefungen durch.

Fir die Bewertung der Einzelbestandteile der trennungspflichtigen synthetischen Verbrie-
fungspositionen muss die gesamte Verbriefungsposition auf das in AfS gebuchte Basisin-
strument und das in HfT gebuchte Derivat aufgeteilt werden. Diese Zerlegung wird im ASP
New York vom Team 8294 Rechnungswesen und Controlling Americas vorgenommen.

Als Basisinstrumente liegen den in New York gehaltenen trennungspflichtigen Verbriefungen
ausschlieflich variabel verzinsliche Anleihen zugrunde, die vereinfachend mit ihrem Nomi-
nalwert angesetzt werden. Die Differenz zwischen dem Nominalwert der Anleihe und dem
Marktwert der gesamten Struktur wird dem Derivat zugerechnet. Die Bewertungsbuchung fur
das Derivat wird in New York manuell durchgefihrt.
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Das Institut hat anlasslich der Erstellung des IFRS-Konzernabschlusses fiir das Geschfts-
jahr 2007 eine Analyse der Verbriefungspositionen mit eingebetteten Derivaten auf eine
Trennungspflicht angestofien. Es wurde jedoch nicht zeitgleich ein Prozess angesetzt, der
bei Neuerwerbungen eine systematische Untersuchung der Trennungspflicht vorsieht. Fir
den ASP New York ist seit dem 13.01.2009 die Erfassung der Trennungspflicht im FO-
System SUMMIT méglich. Die Eingabe durch den Handel muss vom Team 8296 Abwicklung
Handelsgeschéaft Americas kontrolliert und freigegeben werden. Eine Dokumentation dieses
Prozesses existiert noch nicht (siehe Feststellung in Tz. 108). Das Institut beabsichtigt, das
Procedure Manual Accounting fiir den ASP New York im Februar 2009 um den Freigabepro-
zess zu erganzen.

Feststellung (F2):

Fiir den ASP New York wurde ein Prozess aufgesetzt, um bei neu erworbenen Verbrie-
fungspositionen das Vorliegen von trennuﬁfgspﬂichtigen eingebetteten Derivaten zu
analysieren. Er ist jedoch noch nicht schriftlith fixiert. Aufgrund der fehlenden schrift-
lichen Regelung ist nicht sichergestellt, dass die bilanzielle Abbildung von trennungs-
pflichtigen Verbriefungen den Anforderungen des 1AS 39.11 entspricht. Dies steht
nicht im Einklang mit AT 4.3.1 Tz. 2 MaRisk.

Die Bank nimmt zwar gegenwartig keine neuen investments in strukturierten Verbriefungen
vor. Es ist jedoch nicht auszuschlie3en, dass beispielsweise von Geschaftspartnern Verbrie-
fungspositionen Gibernommen werden. :

6.1.5 Hedge Accounting

Die BayernLB wendet bei ABS-Papieren kein Hedge Accounting geman IAS 39.71 ff. an,
d. h. Sicherungsbeziehungen werden im Rechnungswesen nicht abgebildet.

Die ASP New York hat mehrere CMBS-Positionen tiber CDS in Hohe eines Nominalvolu-
mens von 756 Mio. USD Uber Goldman Sachs. abgesichert. Die Effekte aus Grund- und Si-
cherungsgeschéaften werden erfolgswirksam in der GuV gebucht.

6.1.6 Ergebnisabstimmungen fiir strukturierte Kreditrisikoprodukte

Die Abteilung 8294 Accounting und Controlling fihrt im ASP New York woéchentlich eine
Plausibilisierung der Ergebnisse von Rechnungswesen und Risikocontrolling durch. Dazu
erstellt die Gruppe Product Controlling von 8294 aus SUMMIT einen HGB-Extrakt, in dem
die Positionen nach IFRS-Rechnungslegung dargestellt sind. Das Risikocontrolling erstellt
aus SUMMIT einen Bond-Extrakt, darin .sind die Details aller Transaktionen aufgefiihrt. Im
HGB-Extrakt erfasst die Gruppe MIS Reporting von 8294 alle Verdnderungen, die zu Marki-
preis- und Performanceénderungen fiihren (bspw. spate Markipreisanpassungen durch Bro-
ker, unterschiedliche FX-Kurse, Impairments, Trennung eingebetteter Derivate). Abschlie-
Rend wird die Performance aus dem HGB-Extrakt und die Performance aus dem Bond-
Extrakt abgeglichen und Differenzen geklart. Angabegemé&R konnten bisher samtliche Diffe-

renzen gekiart werden, in der uns vorliegenden Abstimmung per 30.09.2008 waren alle Diffe-
renzen ausreichend dokumentiert.



[

113

114

115

116

117

118

119

120

DEUTSCHE BUNDESBANK Hauptverwaltung Minchen Seite 31

6.2 Impairment-Policy und Anwendung

6.2.1 Allgemeine Vorgehensweise

Fur die Uberwachung und Beurteilung von Adressenausfalirisiken aus ABS-Investments und
Kundentransaktionen ist Risk Office New York (6230) im Bereich Risk Office Corporates I,
Financial Institutions Public Finance (6200) zustandig. Dieser Bereich gehdort zum Ge-
schaftsbereich Risk Office (0600), der dem Vorstandsmitglied Dr. Ralph Schmidt unterstelit
ist. In der Abteilung wird das laufende Monitoring der ABS-Investments anhand von Investor-
reports von Servicern, Informationen von Ratingagenturen, Originatoren, Trustees und Port-
foliomanagern sowie assetklassenspezifische Detailanalysen (Einsatz von Monitoringverfah-
ren) durchgefiihrt. Weiterhin nimmt sie die Marktfolge und die Uberwachung von Kunden-
transaktionen vor. Die Abteilung ist auch fiir die Feststellung von Impairments durch Beo-
bachtung der festgelegten Impairment-Trigger und Anwendung der Impairment-
Testverfahren verantwortlich. '}

Die Identifikation von Impairments bei finanziellen Vérmégenswerten nach § 39.58 ff. IAS ist
fir den BayernLB-Konzern grundséizlich im Konzern-Bilanzierungshandbuch (uns vorgeleg-
ter Stand Mai 2008) geregelt. Als Impairment-Trigger werden zunéchst die in IAS 39.59 be-
schriebenen Ereignisse festgelegt, dabei wird als Vertragsbruch ein Verzug von Zins- und
Tilgungszahlungen ab 90 Tagen definiert.

Fir finanzielle VermoOgenswerte der Kategorie HfT und FVO sind die impairment-
Regelungen nicht relevant, da die Wertanderungen dieser Instrumente ohnehin in der Er-
folgsrechnung erfasst werden.

Flr Fremdkapitalinstrumente der Kategorie AfS hat die BayernLB im Konzern-
Bilanzierungshandbuch festgelegt, dass auch ein Hinweis auf ein Impairment gegeben ist,
wenn der Fair Value erheblich unter den Anschaffungskosten liegt. Als erheblich wurde eine
Wertminderung um mehr als 10 % definiert. Dieser Trigger wird flr alle Wertpapiere von der
Abteilung Bilanzierung & Ergebnisreporting Financial Markets (1820) Giberwacht.

Die Vorschiage des Risk Office bezliglich Impairments von ABS-Investments sind gemaR
Kompetenzordnung vom Vorstand zu genehmigen.

Im ASP New York meldet die Abteilung 6230 Risk Office quartalsweise die Impairments an
die Abteilung 8294 Accounting & Controlling. Auf Grundlage dieser Meldungen werden die
Impairments im HGB-Extrakt sowie im Access Reportingtool manuell erfasst.

Fur AfS-Instrumente ergibt sich die Impairment-Hohe als Differenz zwischen Fair Value und
Anschaffungskosten. Diese wird erfolgswirksam erfasst und die bestehende Neubewertungs-
reserve aufgelést. Die Bewertung von impairten US-RMBS der Kategorie AfS wurde ab dem
31.12.2008 mit der Discounted Cashflow-Methode vorgenommen (siehe Berichtsabschniit
5.1.2).

Fir die im Wertpapierbereich neue Kategorie LaR wurde am ;l1.12.2008 der Entwurf einer
Prozessbeschreibung zur Identifikation von Impairments und zur Ermittiung der Impairment-
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Hohe nach |AS 39.63 erstellt. Dieser verweist beziiglich ABS auf die Impairment-Policy fir
ABS. Grundsétzlich soll bei impairten LaR-Instrumenten der ermittelte Expected Loss abge-
schrieben werden. Die Ermittlung des Wertminderungsbetrags soll bei ABS mittels Cashflow-
Analysen erfolgen; sofern keine ausreichenden Cashflow-Informationen vorliegen, soll die
Differenz der fortgefiihrten Anschaffungskosten zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam
berticksichtigt werden.

Fir ABS-Investments und Kundentransaktionen wurde am 19.02.2008 eine gesonderte Im-
pairment-Policy, die fiir alle Assetklassen gilt, beschiossen. Grundsétzlich sind in einem ers-
ten Schritt im Rahmen des Einzeltransaktionsmonitoring quantitative und qualitative Impair-
ment-Trigger zu beobachten. Sofern Trigger eintreten, wird in einem zweiten Schritt ein Im-
pairment-Test durchgefiihrt, um festzustellen, ob tatsachlich ein Impairment vorliegt.

Als quantitative Trigger gelten Ratingdowngradesum mindestens drei Notches, Ratingdown-
grades unter Investmentgrade oder das Aussetzen vereinbarter Zins- und/oder Tilgungszah-
lungen. Qualitative Trigger sind transaktionsspezifische Trigger, die zu einer materiellen Risi-
koverschlechterung fllhren oder die Analyse von Marktpreisabschlagen oberhalb festgelegter

Toleranzgrenzen (Rating AAA/AA 10 %, A 20 %, schlechter BBB 30 %) im Vergleich zum

durchschnittlichen Marktpreis des Clusters (Clustereinteilung der Investments nach Asset-
klasse, Rating und Laufzeit). Fir die nach Einschatzung der BayernLB risikoreichsten Asset-
klassen wurden spezifische Trigger und Testverfahren festgelegt, die im Verlauf des Jahres
2008 noch erweitert bzw. Uberarbeitet wurden.

Grundsatzlich Gberwacht 6120 die Einhaltung der Trigger vierteljahrlich anhand der Investor-

und Performancereports oder nach Eingang aktueller Informationen (z. B. Ratinginformatio-
nen). Die Emittiung der Markipreisabweichungen wurde bisher nur zum Jahresabschiuss-

stichtag 31.12.2007 vorgenommen und soll kiinftig halbjahrlich zu den Konzernabschluss-
stichtagen erfolgen.

Fir CDO of ABS, US-RMBS non-prime und prime, bestimmte CDO (Single Tranche, Hybrid
und Squared) und CMBS wurden assetklassenspezifische Monitoringtools konzipiert. Diese
verwendet das Risk Office zur Identifikation von Impairment-Triggern. Die Verfahren fur CDO
of ABS sowie US-RMBS prime und non-prime wurden mit der Impairment-Policy in Kraft ge-
setzt. Das Verfahren fir Single Tranche, Hybrid und Squared CDO wurde am 02.12.2008
(einschlieBlich Testverfahren, sieche Tz. 125) vom Vorstand genehmigt und gilt damit als in
die Impairment-Policy aufgenommen. '

Spezielle Impairment-Testverfahren sind bisher lediglich fiir CDO of ABS und US-RMBS
prime und non-prime in der Impairment-Policy festgelegt worden (Default-Modell bzw. Cash-
flow-Modell Intex). Fur Single Tranche, Hybrid und Squared CDO wurde das Impairment-
Testverfahren mittels CDOOROM (CDO-Modell von Moody's, das fiir Kundentransaktionen als
IAA-Verfahren zugelassen ist) am 02.12.2008 vom Vorstand genehmigt.

Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick dariiber, bei welchen Assetklassen im ASP
New York per 30.09.2008 Monitoringtools sowie Impairment-Testverfahren existieren, auf die
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in Abschnitt 6.2.2 naher eingegangen wird. Bei den Monitoringtools handelte es sich um ei-
genentwickelte Excel-Spreadsheets zur Bonitétsliberwachung der ABS. Die vom Vorstand
genehmigten Tools sind die eingeflhrien spezifischen Impairment-Trigger-Verfahren gemaf
Impairment-Policy.

Genehmigung durch
- Boge 10 Spezielles Impair- Vorstand als Monito-
Agresklasse : Moniienngizol ment-Testverfahren ringtool bzw. Impair-
A ey i ment-Testverfahren
US-RMBS (prime und
. b o vorhanden vorhanden ja
non-prime) . e
US-CDO of ABS vorhanden (einstufiges Verfahren) ja
Single Tranche, hybrid .
und squared CDO vorhanden A vorhanden ja
sonstige US-CDO nicht vorhanden " nicht vaerhanden -
1
CMBS vorhanden vorhanden nein
i}
US ABS Consumer/ ' .
vorhanden nicht vorhanden nein
Autoloans
US ABS Consumer/ . .
. nicht vorhanden nicht vorhanden —-
sonstige
US ABS Commercial vorhanden nicht vorhanden nein
Kundentransaktionen nicht vorhanden nicht vorhanden e L

Tabelle 6: Ubersicht {iber Monitoringtools und Impairment-Testverfahren in New York

Feststellung (F2): v 4 _
Die Ermittlung der Impairment-Hohe nach IAS 39.63 bei ABS-Investments der Katego-

rie LaR ist noch nicht abschlieRend dokumentiert und verbindlich eingefiihrt. Die An-
forderungen in AT 5 Tzn. 1 und 2 i. V. m. BTO 1.2.6 Tz. 1 MaRisk hinsichtlich der Ein-

fithrung und Bekanntmachung der fiir die Geschiftsaktivitdten addquaten Organisati-
onsrichtlinien sind daher nicht vollstéandig erfiillt. ‘

6.2.2 Assetklassenspezifische Impairment-Verfahren
6.2.2.1 US-RMBS

Flr das Impairment-Verfahren fiir US-RMBS im ASP New York liegt eine lokale Arbeitsan-
weisung (US-RMBS - Impairment Process Manual) vor. -

Als Impairment-Triggerverfahren verwendet Risk Office New York (6230) ein selbst entwi-
ckeltes Frithwarntool in Excel, das an die Methodik der Ratingagenturen angepasst ist. In
dieses Excel-Sheet ladt Risk Office New York monatlich die Performance-Daten der einzel-
nen Investments aus INTEXnet, einer internet-basierten Datenbank, in der aktuelie und his-
torische Performance-Daten aus den Investorreports fiir alle seit 1999 emittierten US-RMBS
elekironisch zur Verfligung stehen. Im Rahmen der Berechnungen zur Friherkennung aus-
fallgefahrdeter Investments werden erwartete zuklinftige Poolverluste bis zum Laufzeitende

B Eigenentwickeltes Excel-Spreadsheet
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der Papiere ermittelt und dem aktuellen CE gegeniibergestellt. Sofern die Abdeckung der
Verluste unterhalb festgelegter Schwellenwerte fallt, erfolgt eine Einstufung als Gelb oder
Rot (siehe Tabelle 8).

Auf Basis der Performancedaten werden die gesamten aufgelaufenen Poolverluste (vergan-

gene und aktuelle) angenommen und mittels einer von S&P verdffentlichten kumulativen De-

faultkurve fir US-RMBS-Forderungspools auf einen kumulativen Gesamtverlust bis zum
Laufzeitende extrapoliert. Den Berechnungen der aufgelaufenen Poolverluste liegen folgen-
de Parameter/Annahmen zugrunde: ‘ '

Parameter | Annahmen !
Delinquencies (iber 60 Tage aus INTEXnet Annahme Default bei 76 % dieser Loans aufgrund

Roll Rates aus Moody's Investor Briefing vom Mai
2008’y

Delinquencies tiber 90 Tage aus INTEXnet Annahme Default bei 75 % aufgrund Roll Rates aus
Moody's Investor Briefing vom Mai 2008

Foreclosures aus INTEXnet Annahme Default bei 95 % dieser Loans aufgrund
Roll Rates aus Moody's Investor Briefing vom Mai
2008 B o}

Real Estate Owned aus INTEXnet 100 % Default

Kumulierte Verluste aus INTEXnet ' Angaben aus INTEXnet verwendet

LGD : 60 % = oberer Bereich der Werte von den Ratinga-

genturen, schlechteste Werte bei Fitch und Moody’s
Uber 60 % und zwar 64 % bzw. 65 % flr bestimmte

Assetklassen, Vintages und Quartale
Tabelle 7: Parameter und Annahmen im Frihwarntoo! fir US-RMBS '

Auf die ermittelten aufgelaufenen Defaults wird die Defaultkurve fiir US-RMBS-Forderungs-
pools angewandt, um zu berechnen, wieviel der zu erwartenden Verluste in der bisherigen
Laufzeit bereits eingetreten und wieviel kinftig bis zum Laufzeitende noch zu erwarten sind.
Von den kumulativen Verlusten bei Anwendung einer LGD von 60 % werden die realisierten
Verluste abgezogen, um die zuklnftigen kumulativen Verluste zu erhalten, die durch das CE
abgedeckt werden muissen. Risk Office hat die Defaultkurve etwas angepasst, um zu be-
ricksichtigen, dass bei den jlingeren Vintages 2006 und 2007 aufgrund Konditionenanpas-
sungen frithzeitig Defaults auftraten. Der zu Beginn etwas steilere Verlauf der Kurve fiahrt zu
einer Reduzierung der zukiinftig noch erwarteten Verluste.
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Fir das Flagging wurden folgende Warnschwellen in Form von Faktoren fiir die Verlustde-
ckung durch das CE festgelegt:

Pt 0k Verlustdecﬁﬂ@sschWellén

_ _ Rot Gelb : Griin

Subprime und Alt-A- | <1,25 ) >1,25und < 1,75 >1,75

non-prime el —

Alt-A-prime und <20 >2,0und <2,75 >2,75

prime )

Tabelle 8: Warnschwellen fiir das Flagging von US-RMBS

Entspréchend des zweistufigen Verfahrens zur |dentifikation von Impairments bei ABS ist in
der Impairment-Policy festgelegt, dass das Impairment-Testverfahren (Intex Cashflow-Tool)
bei den als Rot eingestuften US-RMBS zur Anwendting kommt. Derzeit wird das Impairment-
Testverfahren jedoch fiir alle Investments monatlich durchlaufen. Ein Impairment wird als
gegeben angesehen, wenn die Cashflow-Modellierung einen Kapitalve_rlust” ergibt. In der
Vergangenheit war dies in einzelnen Fallen auch bei als Gelb eingestuften Investments der
Fall (RMBS non-prime 31.03.2008 vier Falle, 30.06.2008 finf, 30.09.2008 zwei, seit Oktober

2008 keine Falle mehr). Wegen der Ursachen — abgesehen von fehlerhaften Erfassungen —
verweisen wir auf Tz. 137.

Die BayernLB verwendet als Impairment-Testverfahren das Intex Cashflow-Tool, das fir den
US-RMBS-Markt den Marktstandard darstellt und von vielen Banken genutzt wird. Mit dem
Intex Cashflow-Tool werden monatlich auf Basis der aktuellen Performancedaten fiir alle US-
RMBS-Investments Cashflow-Berechnungen unter Beriicksichtigung des Transaktionswas-

serfalls und der Konseduenzen aus etwaigen Triggerbriichen vorgenommen und im Ergebnis
die zu erwartenden Tranchenverluste ermittelt.

" Es wird unterstellt, dass kein zukiinftiger Zinsverlust ohne gleichzeitigen Kapitalverlust eintreten
wird. Zinsverluste kénnen u. a. aus dem Excess Spread abgedeckt werden. Aktuelle tatséchliche
Zinsausfalle wiirden bel Impairments beriicksichtigt.
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135 Fur Zwecke des Impairment-Tests werden den Berechungen folgende Parameter zugrunde

136

gelegt:

Parameter

Annahmen der Bank

Constant Default Rate (CDR)

Als Defaults werden die Foreclosures und die Real Estate Owned
angesehen, in den Foreclosures von Intex sind die Delinquencies
Uber 90 Tage enthalten.

Fur die Impairment-Betrachtung wird jedoch nicht die aktuelle
CDR aus Foreclosures und Real Estate Owned als feste CDR per
annum verwendet, sondern die zukiinftigen Ausfélie Uber eine
Default Growth Curve abgeschéatzt. Die Default Growth Rate gibt
an, wie stark die Ausfallraten je nach Laufzeit der Forderungen
noch ansteigen werden. Die von der BayernLB verwendete Kurve
wurde aus einer 972~monatigen Kurve von S&P bezliglich des
Wachstums der Sédrious Delinquencies (90 Tage+) in US-RMBS-
Subprime-Pools der Vintage 2000 abgeleitet. Zusatzlich wurden
zwischenzeitlich beobachtete Veradnderungen des Ausfallverhal-
tens jlingerer Vintages von der Bank durch Anpassungen der
S&P-Kurve berticksichtigt. In den Monaten 24 bis 36 werden die
Wachstumsraten durch einen Faktor von 1,2 erh6ht, da man in
den letzten Jahren beobachten konnte, dass besonders viele Kre-
ditnehmer zu Beginn der Transaktion ausfallen. Umgekehrt geht
die Bank davon aus, dass die Verluste aus Forderungen, die
schon langer als drei Jahre laufen, anders als von der S&P-Kurve
unterstellt, nicht mehr steigen, sondern sogar zurlickgehen und
dass nach 72 Monaten keine Ausfille mehr aufireten. Das Aus-
mafll der Anpassungen erfolgte auf Basis von Experteneinschét-
zungen des Risk Office.

1

Conditional Prepayment Rate

Durchschnitt der Prepayment-Rates in INTEXnet der vergange-
nen drei Monate

Loss Severity

60 % = oberer Bereich der von den Ratingagenturen im Mai 2008
verdffentlichten Loss Severities.

Tabelle 9: Parameter und Annahmen im Impairment-Testverfahren fiir US-RMBS

Die Eingangsparameter fiir die Impairment-Berechnungen fir US-RMBS wurden im Rahmen
der Einfﬁhrung des speziellen Impairment-Verfahrens im Frithjahr 2008 festgelegt und sind
aufgrund einflieRender Expertenannahmen mit starken Unsicherheiten behaftet. Dariiber
hinaus sind in der Zwischenzeit zumindest im Subprimebereich negative Entwicklungen der
tatsachlich beobachtbaren Parameter eingetreten, die die von der Bank als ehemals sehr
konservativ erachteten Annahmen nicht mehr als Gberaus vorsichtig erscheinen lassen. So
liegt die LGD-Annahme bei 60 %, jedoch weisen aktuelle Researchpublikationen von JPMor-
gan darauf hin, dass teilweise bereits heute eine LGD von 65 % zu beobachten ist und dass
aufgrund der weiteren gesamtwirtschaftlichen Verschlechterung in den nachsten zwei Jahren
noch von einem Anstieg auf 70 % bis 80 % auszugehen ist.
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Da die Default Growth Curve nach 72 Monaten auslauft, werden die Cashflow-Berechnun-
gen fir altere Vintages mit der aktuellen CDR als fixe CDR per annum fiir die erwartete rest-
liche Laufzeit durchgefiihrt. In einzelnen Fallen ergaben sich bei diesen Investments in der
Vergangenheit Inkonsistenzen zum Frihwarntool, da noch als Gelb eingestufte RMBS auf-
grund eines Kapitalveriustes im Impairment-Test wertzuberichtigen waren. Die Bank hat die
Ursachen erst wahrend der Priifung analysiert. Sie erwagt nun eine Verlangerung der De-
fault Growth Curve. Eine Konsistenz zwischen Frilhwarntool und Impairment-Testverfahren
ist deshalb zwingend, weil das Friihwarntool fiir US-RMBS zur friihzeitigen Anpassung von
internen Masterratings dient, wenn negative Performanceentwicklungen erkennbar sind
(Gelb=Masterrating 16 und Rot=Masterrating 19 sofern nicht Defaultrating 23). Die den inter-
nen Masterratings zugewiesenen Ausfaliwahrscheinlichkeiten sind wiederum Inputparameter
fiir das Kreditrisikomodell, das zur Ermittlung des Gesamtrisikobetrags aus Adressenrisiken
in der internen Risikosteuerung eingesetzt wird. '
: 1

Bemerkenswert ist bezliglich des Parameters Prepayment-Rate, dass Intex auf dieser Basis
als Zusatzinformation eine WAL berechnet und diese teilweise erheblich von der WAL ab-
weicht, die das Team 8282 Risikocontroling FM Americas aus anderen externen Quellen
ermittelt und als Parameter in SUMMIT hinterlegt. Risk Office nutzt die WAL-Werte aus
SUMMIT jedoch nicht zur Plausibilisierung der Inputparameter und Ergebnisse in Intex.

Auf Veranderungen der Parameter reagiert die Expected-Loss-Berechnung in Intex insbe-
sondere bei ,diinnen" mezzaninen Tranchen sehr sensitiv mit hohen Schwankungen der Ex-
pected Losses und damit letztendlich gegebenenfalls mit wechselnden Impairment-Tester-
gebnissen. Auch wenn die Parameterauswahl zum Zeitpunkt der Verfahrensentwickiung und
ebenfalls fiir Zwecke des Impairment-Tests zum Jahresende angemessen erscheint, ist auf-
grund der in den letzten Monaten eingetretenen und noch zu erwartenden Verschlechterung
der wirtschaftiichen Lage eine Uberpriifung notwendig. AngabegemaR ist die BayernL.B seit
Oktober 2008 dabei, ein Backtesting fur die getroffenen Annahmen aufzusetzen.

Feststellung (F2):

Ein eingefiihrter schriftlich fixierter Prozess zur regelmiRigen oder auch anlassbezo-
genen Uberpriifung und erforderlichenfalls zeitnahen Anpassung der fiir das Impair-
ment-Testverfahren zugrunde gelegten Annahmen besteht derzeit nicht. Dies ist je-
doch im Hinblick auf die mit Unsicherheiten behafteten EXpertensch‘a‘tzungen, die

. teilweise bereits absehbaren Verschlechterungen der beobachtbaren Parameter und

141

die Sensitivitit der Berechnungsergebnisse auf Verdnderungen der Parameter zur Si-
chersteliung der Angemessenheit des Verfahrens erforderlich. Ein solcher Prozess
wire auch vor dem Hintergrund, dass die Expected-Loss-Berechnungen neben dem
Impairment-Verfahren noch fiir Risikomanagementzwecke verwendet werden, not-

wendig. AT 5 Tzn. 1 und 2i. V. m. BTO 1.2.6 Tz. 1 MaRisk sind daher nicht vollstéindig
erfulit.

Risk Office berechnet die Cashflows zwar nicht nur mit den fiir den Impairment-Test relevan-
ten Annahmen fiir die Eingangsparameter, sondern fiihrt regelmaRig Berechnungen von 15
weiteren Szenarien durch (u. a. Halbierung der CPR, Reduzierung der Loss Severity auf
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50 % und Verwendung einer fixen CDR), diese enthalten jedoch keine konservativeren An-
nahmen hinsichtlich der wesentlichen Inputparameter Loss Severity, die ein ausreichendes
Monitoring der Risiken unter Beruckswhtlgung der Unsicherheiten der Parameter ermdgli-
chen.

Fur die Auflésung von Impairments bei US-RMBS gilt folgende vom Vorstand im Juli 2008
genehmigte Regelung: Sofern der Impairment-Test bei Investments, fir die bereits ein Im-
pairment festgestellt wurde, bei der aktuellen Berechnung und den vorangegangenen zwei
Monaten sowie dem Vorquartal keinen erwarteten Verlust mehr ergibt, wird die gehaltene
Tranche nicht mehr als wertzuberichtigen betrachtet. Sofern die aktuelle Berechnung und die
fir die vorangegangenen Monate bzw. das Vorquartal unterschiedliche Ergebnisse auswei-
sen, kann im Ausnahmefall eine Entscheidung gegen ein Impairment erfolgen. Hierzu sind
zur Unterlegung Einzelanalysen erforderlich (z. B. Durchfihrung des impairment-Tests mit
kleinen Anderungen der Eingangsparameter, ';Berijcksichtigung von Bagatell-Losses sowie
der Zeitreihe der Ergebnisse). Um haufige Anderungen der Einstufungen zu vermeiden, wer-
den jedoch gebildete Impairments fiir Investments mit im Zeitablauf wechselnden Impair-
ment-Testergebnissen im Zweifelsfall zunéchst beibehalten.

Im Falle von in der Struktur enthaltenen Monoliner-Absicherungen werden die Cashfiow-
Berechnungen mit Intex ohne Berlicksichtigung der Garantie durchgefiihrf. Sollte sich ein
Impairment-Bedarf ergeben, wird das Investment auf die Zahlungsféhigkeit des Monoliners
abgestellt. Hierzu wird einerseits bertiicksichtigt, ob nach Informationen aus INTEXnet der
Monoliner seinen Zahlungsverpflichtungen bisher nachgekommen ist. Andererseits ist die
interne Ratingeinstufung durch die im Risk Office fir die Adressrisikoliberwachung des Ver-
sicherers zusténdige Einheit maflgeblich. Diese muss besser als eine Defaulteinstufung sein.

6.2.2.2 Single Tranche CDO, CDO Squared sowie Hybrid CDO

Das Impairment-Verfahren fiir die CDO-Teilportfolios Single Tranche CDO, CDO Squared
sowie Hybrid CDO (0,4 Mrd. EUR in New York) findet im ASP New York Anwendung. Fol-
gende Tabelle stellt die Underlyings der CDO-Teilportfolios dar:

CDO-Teilportfolio Definition und Underlying

Single Tranche CDO Aktiv gemanagte synthetische CDO-Transaktion, deren Underlyung
aus CDS auf Corporates, Financial Institutions oder Sovereigns
besteht.

CDO Squared Aktiv gemanagte synthetische CDO-Transaktion, deren Underiymg

: aus Single Tranche CDO und ABS besteht.

Hybrid CDO Aktiv gemanagte Cashflow CDO-Transaktion, deren Underlying
aus Bonds von Corporates, Financial Institutions, Sovereigns oder
anderen Assets besteht.

Tabelle 10: Ubersicht der CDO-Teilportfolios

Das Verfahren basiert in einem ersten Schritt auf einem Frithwarntool als zusatzlichen
Impairment-Trigger und in einem zweiten Schritt auf dem Impairment-Test, der im Fall eines
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Triggerbruches (Ampelfarbe Rot) zum Einsatz kommen wiirde. Das Verfahren wurde mit
Vorstandsbeschluss vom 02.12.2008 in Kraft gesetzt und wird in New York angewendet.

Fir das Monitoring und die Frilhwarnsysteme bei Singie Tranche CDO, CDO Squared und
Hybrid CDO liefern die Investorrepoﬁé monatlich Performance- und Portfoliodaten. Weiterhin
werden Informationen (ber aktuelle Ratings und Spreads der den Portfolios zugrunde lie-
genden Assets liber Bloomberg in das Uberwachungstool iibertragen. Die Recovery Rate
wird flr zukiinftige Credit Events mit 30 % angenommen.

Im Rahmen dieses monatlich durchzufiihrenden Einzeltransaktionsmonitorings erfolgt ein
laufendes Stresstesting des Kreditrisikos {iber zwei verschiedene Einzeltests (A und B) bei
Single Tranche CDO und CDO Squared, bei den Hybrid CDO erfolgt lediglich der Einzeltest
B. Die Ergebnisse der fiinf Unterstresstests B, die abgesehen von Test B.1 verschiedene
Szenarien der Abdeckung méglicher Verluste berecl-]ne'n. werden gleichgewichtet zu einem
Gesamtergebnis B zusammengefasst. Das Endergebpis bei Single Tranche CDO und CDO
Squared ist das schlechtere Ergebnis aus dem Stresstest A und dem Stresstest B. Folgende

Tabelle stellt die Stresstests dar:

Stredstobi Paramgter und Stressan- Auss‘age des Stress- Schwellen fiir die Am-
: ; nahmen fests 1 peleinstufung
e Ampel Rot
Anzahl der durch die wenn Credit Event
o Credit Event Cushion un- | Besicherung durch- Cushion/ Restlaufzeit
A ter Annahme einer Reco- | schnittlich noch kom- <2
(Annualis- very Rate von 30 % pensierbaren Credit e Ampel Gelb
ierte Credit * Bekannte oder geschatzte | Events pro.Jahr der wenn Credit Event
EvantOuzhs Recovery Rate bei bereits | Restlaufzeit bei einer Cushion/ Restlaufzeit
ion) eingetretenen Credit Recovery Rate von <5 i
Events 30 % nach Abdeckung e Ampel Griin
¢ Restlaufzeit bisher eingetretener wenn Credit Event
Credit Events Cushion/ Restlaufzeit
25
e Ampel Rot
Abweichung des Markt- x::tk;gf:jse;nl\gg:ﬁ
preises eines Invest- Toleranzgrenze des
ments vom Mittelwert Clusters
B.1 ?es jevyreiligzg)CIustt)-ers « Ampel Gelb
) . . siehe Tz. ~a A
- L ]
g:;gagrgg)rels Marktpreistrigger héngig von RaEing un d ﬁ::i;l)qr;g}[mg besteht
Restlaufzeit — Giber eine « Ampel Griin
definierte Toleranzgren- MarFl)<t relfcs = Wlittel-
ze {(Durchfihrung einmal gl dF;r e
Jahuicy) Toleranzgrenze des
Clusters
+ Ampel Rot
¢ Laufender Attachment Vergleich der auf Basis wenn Attachment
B.2 Point bei der Subordinati- | externer Ratings aggre- Point/ Subordination
(erwartete on gierten erwarteten Ver- <2,08
Verlustab- o Erwarteter Verlust ermit- luste mit der zur Verfii- e Ampel Gelb
deckung) telt aus PD von S&P und gung stehenden Besi- wenn Attachment
Recovery Rates von Fitch | cherung Point/ Subordination
<3,19
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Sireskiaat Parameter-und Stressan- Aussage des Stress- Schwelien fiir die. Am-
: nahmen tests peleinstufung
e Ampel Griin
wenn Attachment
Point/ Subordination
>= 3,19 B
" ¢ Ampel Rot
¢ Qgi’uéeelll_esrﬁgg?r?;zghPomt Verhéltnis Subordination wenn Attachment
« Aus CDS-Spreads abge- zu den aufgrund der _ Point/ erwarteter Ver-
jsitets PD von Eitch und aktuellen Spreadvertei- lust < 1
B.3 d Aufteil h Ra- lung des Portfolios er- o Ampel Gelb
(Spread im- eren AUTIelung nach Ra- | - teten Default Rates wenn Attachment
e tings in einen erwarteten S :
plizite Default ind uristwartaten Tall (abhangig von der Rest- Point/ erwarteter Ver-
Abdeckung) « Aufgrund Spreadvertel- laufzeit des Portfolios, lust < 1,54
lung erwarteter Verlust mit gebildet_auf Basis von e Ampel Griin
erwartetem Teil der PD gyC rgdx; Defauit Swap \I/:vep ?/Aﬁac?tmtentv
3 ramien oint/ erwarteter Ver-
und Recovery Rate 0 % i lust >= 1,54
i » Ampel Rot
wenn Attachment
B.4 Verhéltnis Subordination Point/ Corporate De-
(Ab- o Aktueller Attachment Point | zu den durchschnittlich fault Rate < 2,08
deckungs- bei der Subordination historisch beobachteten o Ampel Gelb
quote his- ¢ Durchschnittliche his- Corporate Default Rates wenn Attachment
torischer torische Corporate Default | (abh&ngig von der Ra- Point/ Corporate De-
Corporate Rates mit Recovery Rate | tingverteilung sowie der fault Rate < 3,19
Default von 0 % Restlaufzeit des Portfo- * Ampel Griin
Rates) lios) wenn Attachment
Point/ Corporate De-
fault Rate >= 3,19
 Ampel Rot
wenn Attachment
B.5 Verhéaltnis Subordination Point/ Corporate De-
{Ab- : zu den héchsten histo- fault Rate < 1
deckungs- * g«:;uéeeliegﬁg?g:gzpomt risch beobachteten Cor- | » Ampel Gelb
quote his- « Hiichists bistofische Cors porate Default Rates wenn Attachment
torischer porate Default Rate mit (abhéngig von der Ra- Point/ Corporate De-
Corporate Recovery Rate von 0 % tingverteilung sowie der fault Rate < 1,54
Default Y ° | Restiaufzeit des Portfo- | « Ampel Griin
Rates) lios) wenn Attachment
Point/ Corporate De-
fault Rate >= 1,54

Tabelle 11: Ubersicht der Einzeltests des weiterentwickelten Monitoring- und Frithwarnsystems bei
Single Tranche CDO, CDO Squared sowie Hybrid CDO

Die Aufteilung der aus CDS-Spreads abgeleiteten PD nach Ratings in einen erwarteten und

nicht geratet 33 %).

_ einen unerwarteten Teil zur Durchfiihrung des B.3-Tests erfolgt aufgrund Expertenschatzung
“(z. B. AAA expected Teil 10 %, AA 20 %, A und BBB 33 %, BB und B 50 %, CCC 100 %,

Bei CDOs mit einem Stresstest-Endergebnis Rot ist ein Impairment-Test durchzufiihren.
Dabei wird die Belastbarkeit des CDO mittels einer Monte-Cario-Simulation mit Moody's
CDOROM {berpriift. Im ASP New York sind sédmtliche CDO Rot.
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Der Impairment-Test wird auf Basis von aktuellen Portfoliodaten (bspw. Senioritét, Branche)
und gestressten Ratings' vierteljahrlich durchgefiihrt. Die per Simulation ermittelten Recove-
ry Rates werden dabei im Hinblick auf Erfahrungen aus aktuellen Ausfallen um 25 % redu-

zZiert. Die paarweisen Korrelationen werden durch Anhebung der Basiskorrelation von 3 %
auf 13 % erhoht.

Das CDOROM-Modell liefert die erwartete Verlustverteilung des dem CDO zugrunde liegen-
den Portfolios sowie den erwarteten Verlust (Mittelwert). Der erwartete Verlust wird anschlie-
Bend mit der zur Verfiigung stehenden Besicherung des Investments verglichen. Bei unzu-
reichender Verlustabdeckung™ wird ein Impairment des CDO vorgeschlagen.

Die als Rot eingestuften Investments werden iberwiegend als wertzuberichtigen angesehen.
Die Wertanderungen der Positionen werden aufgrund trennungspflichtiger Derivate ohnehin
bereits in der Erfolgsrechnung erfasst. y

6.2.2.3CDO of ABS :

Fur CDO of ABS wird monatlich ein spezielles Impairment-Testverfahren durchlaufen. Dazu
werden Zahlungsriicksténde (Delinquencies) iiber 60 Tage und CE der einzelnen Underlying
Pools der RMBS aus INTEXnet in ein Excel-Tool heruntergeladen. Aus den CE und den
Zahlungsriickstanden wird die Verlustdeckungsrate (Loss Coverage Ratio) berechnet. Falls
die Verluste des einzelnen Underlying Pools durch das CE nicht getragen werden kénnen,
werden die erwarteten Verluste aus den einzelnen Underiying Pools zusammengefasst und
untersucht, ob das CE des CDO ausreicht. Dazu wird die Verlustdeckungsrate des CDO
(Tranche Loss Coverage Ratio) aus den gesamten CE der Underlying Pools und den gesam-
ten erwarteten Verlusten der Underlying Pools ermittelt. Zur Berechnung der Verlustde-
ckungsrate des CDO werden ein Normal-Case-Szenario und ein Stress-Case-Szenario mit
folgenden Annahmen verwendet:

Vintage Zunahme der Zah- | Zunahme der Zah-|Loss Severity Im
lungsriickstande im | lungsriickstande im | Normal Case und
Normal Case | Stress Case Stress Case

ab 2006 0% 40 % 60 %

2005 0% 30% 60 %

2004 0% 20 % 60 %

Tabelle 12: Annahmen zur Berechnung der impairments bei CDO of ABS

Bei einer Verlustdeckungsrate des CDO im Normal Case bzw. im Stress Case groRer oder
gleich Eins wird kein Verlust aus diesem Investment erwartet, ist die Verlustdeckungsrate
kleiner eins wird das Investment wertberichtigt. Dabei wird untersucht, ob die gesamte Tran-
che oder nur ein Teil der Tranche wertzuberichtigen ist.

"2 Spread Implied Ratings auf Basis der aktuellen CDS Spreads gemaR Fitch.
'3 Verhaltnis Subordination zu Spread Implied Loss ist kleiner 1.
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Derzeit hat der ASP New York sechs CDO of ABS im Bestand, davon sind vier Investments
bereits wertberichtigt. Bei dem Investment ohne Impairments handelt es sich um zwei CDO

mit trennungspflichtigen Derivaten, d. h. sdmtliche Wertédnderungen bei den CDO of ABS
sind ergebniswirksam.

6.2.2.4CMBS

Anhand von Investor- und Performancereports sowie Informationen von Ratingagenturen,
der hausinternen Immobilienabteilung und Marktdaten erfolgt eine Beurteilung von sechs

Kriterien (Ampeleinstufung) sowie eine Gesamtbeurteilung der Investments.

Kriterium

Aussage

Einstufung

Verkaufsvotierung

Beschluss zum Verkauf liegt wegen
struktureller Aspekte der Transaktion
vor

]

Griin: keine Verkaufsvotierung
Rot: Verkaufsvotierung

wenn Rot-Einstufung, dann Ge-
samteinstufung mindestens Gelb

Market-Value-
Decline-Test

Hohe des Marktwertverlustes; der
finanzierten Objekte im Portfolio (un-
ter Berticksichtigung der Portfolioan-
teile), der unter der Annahme, dass
alle Kredite im Portfolio ausfallen,
ohne Tranchenverlust verkraftet wiir-
de und Vergleich mit dem histori-
schen Marktwertverlust (Benchmark)

Grin: Ergebnis Ubersteigt Bench-
mark + 5%-Puffer ‘
Gelb: Ergebnis liegt zwischen
Benchmark + 0%- bis + 5%-Puffer
Rot: Ergebnis unterschreitet
Benchmark

wenn Rot-Einstufung, dann Ge-
samteinstufung mindestens Gelb |

Performance

Performance (unter Beriicksichtigung
der Portfolioanteile) auf Basis der
Einzelkredite im Portfolio, Betrach-
tung diverser Faktoren wie z. B. ICR,
DSCR (Schuidendienstdeckungs-
grad), LTV, Mieter-Insolvenz

Griin: stabile Performance

Gelb: Performance-Verschiech-
terung

Rot: starke Performance-
Verschlechterung, Zins- und Til-
gungszahlungen nicht sichergestellt

Externer Downgrade

Beriicksichtigung von Rating-
Downgrades durch eine externe Ra-
tingagentur (Moody's, S&P, Fitch) -

Griin: Upgrade oder unverandertes
externes Rating

Gelb: nachrangige Tranche wurde
herabgestuft

Rot: Tranche der BayernLB wurde
herabgestuft

Refinanzierung

Anstehende Refinanzierung von Ein-
zelkrediten (Zeitraum) unter Beriick-
sichtigung von Portfolioanteilen

Grin: Refinanzierung > 12 Monate
Gelb: Refinanzierung in 6 bis 12
Monaten

Rot: Refinanzierung in < 6 Monaten

Watchlist und
Covenant-Briiche

Mindestens ein Kredit steht auf Ser-
vicer-Watchlist bzw.

bei mindestens einem Kredit liegt ein
Covenant-Bruch vor

auf Watchiist

Griin: nein
Gelb: mindestens ein Kredit steht

Rot: fiir mindestens einen Kredit
liegt ein Covenant-Bruch vor

Tabelle 13: Impairment-Trigger fir CMBS

Aus den Einzelbeurteilungen ermittelt der Analyst ein expertenbasiertes Gesamturteil. Sofern
die Gesamteinstufung Rot ist oder ein quantitativer bzw. qualitativer Trigger (siehe Tz. 122)
gebrochen ist, muss ein festgelegter Impairment-Test vorgenommén werden. Ein Impairment
wird bei folgenden Sachverhalten als gegeben angesehen:
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Market-Value-Decline-Test ist Rot und Immobilien-Marktwert-Rickgang Uberschreitet Mar-
ket-Value-Decline-Test mit Schwelle Null und Verwertungsfélle sind aufgrund der Entwick-
lung der Einzelkredite wahrscheinlich.

Daruber hinaus ist ein Impairment gegeben, wenn erhebliche zusatzliche Betrdge (z. B.
wegen Ausfall des Swap-Partners fiir FX-/Zinsrisiken) aufzubringen sind, die weder durch
den Excess-Spread noch durch das CE gedeckt sind.

Im ASP New York wird bis zur Genehmigung des neuen Impairment-Trigger- und Testver-
fahrens fiir europaische CMBS (zum Zeitpunkt der Priifung lag dieses dem Wirtschaftsprijfer
zur Abstimmung vor) ein selbst entwickeltes &hnliches Excel-Uberwachungssheet verwen-
det, in dem US-spezifische Besonderheiten (z. B. Defeasances, d. h. Ausiibung von Optio-
nen der Kreditnehmer die grundpfandrechtlichen Sicherheiten durch US-Treasuries auszu-
tauschen) beriicksichtigt sind. Diese Besonderhei’ceni sollen auch nach offizieller Einfiihrung
des in Minchen entwickelten Verfahrens im Rahme'@ einer Erganzung der Regelunggn far
US-Zwecke wieder integriert werden. Zum Zeitpunkt der Prifung im Januar 2009 waren noch
alle US-CMBS-Investments im Hinblick auf die Beleihungswerte und die Puffer in den CE als
Griin eingestuft. Ein groBer Teil der Investments ist auBerdem durch CDS mit Goldman
Sachs abgesichert (siehe Berichtsabschnitt 6.1.5). Im Falle eines Impairment-Triggerbruchs
muss zur Beurteilung des Vorliegens eines Impairments auch die interne Bonitatseinstufung
von Goldman Sachs berlicksichtigt werden.

6.2.3 Uberwachung von Produkten ohne assetklassenspezifische Trigger-Verfahren

Die Beurteilung einer Risikoverschlechterung von ABS-Investments, fiir die kein assetklas-
senspezifisches Impairment-Triggerverfahren besteht, erfolgt im Rahmen des vierteljéhrli-
chen Monitorings anhand von Investorreports und sonstigen Informationen. Die Uberwa-
chung wird teilweise mittels assetklassenspezifischer Excel-Sheets, teilweise als Einzelbeur-
teilung vorgenommen. '

6.2.3.1CDO (ohne CDO of ABS, Single Tranche CDO, CDO Squared und Hybrid CDO)

Im ASP New York wird fir die CDO-Positionen (Nominalvolumen ca. 88 Mio. EUR in
Balance Sheet CDO, SME CLO, CBO, Mezzanine CLO und Leveraged Loan CLO) im Rah-
men einer monatlichen Einzeliiberwachung anhand Investorreports beurteilt, ob aus den In-
vestments Verluste zu erwarten sind.

6.2.3.2 ABS Consumer und ABS Commercial

Die BayernLB hat per 30.09.2008 in New York ABS Consumer Positionen mit einem
Nominalwert von 231 Tsd. EUR. Bei den Underlyings handelt es sich um Student Loans,
Autokredite, Kreditkarten und sonstigen Konsumentendariehen in den USA.

ABS Commercial Positionen bestehen in New York in Hohe eines Nominalwertes von 226

Mio. EUR, Underlyings sind Darlehen von Geschéftskunden (bspw. Leasing von Bliroaus-
stattung).



164

165

166

167

168

169

170

171

172

Seite 44 DEUTSCHE BUNDESBANK Hauptverwaltung Miinchen

Fur die ABS Consumer und die ABS Commercial gelten die generellen quantitativen und
qualitativen Impairment-Trigger (siehe Tz. 122), d. h. spezifische Trigger wurden nicht fest-
gelegt. Per 30.09.2008 wurden im ASP New York keine Impairment-Trigger gebrochen.

Die ABS Consumer und ABS Commercial Transaktionen werden auf Basis von Investorre-
ports sowie Informationen von S&P bzw. Moody's im ASP New York monatlich Oberwacht.

Fiir die ABS Consumer und die ABS Commercial im ASP New York werden Uberwachungs-
sheets gefiihrt, in denen die Ratings, die Kredite mit Zahlungsverzug, die Abschreibungen
und die Sicherheiten (CE) monatlich dargestelit werden.

Die Entscheidung, ob Impairments bei ABS Commercial sowie bei ABS Consumer in New
York gebildet werden miissen, trifft der zustédndige Analyst basierend auf den Erkenntnissen
aus der Einzelliberwachung. Dies kam bisher noc;h nicht vor.

6.2.3.3 Kundentransaktionen '
Im Bereich der ABS-Kundentransaktionen erfolgen die Uberwachung und die Bildung von
Impairments auf Basis von Informationen aus Investorreports vom Servicer oder der ankau-
fenden Stelle. Zur naheren Ausgestaltung der Risikofriiherkennungsverfahren verweisen wir
auf den Berichtsabschnitt 8.2.

7 Marktpreisrisiken

7.1 Marktpreisrisiko- und -performancemessung New York

Die Daten des Risikocontrollings New York (Performance- und Risikozahlen) gehen mit
einem Geschaftstag verzogert in das Risikocontrollingberichtswesen der BayernLB ein.

Fir diejenigen Produkte, fiir die tégliche Marktpreise vorliegen, existiert in der Regel eine
direkt veriinkte Preisversorgung. Fur die ABS-Investments erfolgt taglich ein Import der han-
delsunabhangig ermittelten Preise in SUMMIT. Das ortliche Risikocontrolling flhrt diesen
zum Ende des End-of-Day in New York (17 Uhr Ortszeit) in SUMMIT durch. Bezuglich der

verwendeten Bewertungskurse fir die ABS-Wertpapiere verweisen wir auf den Berichtsab-
schnitt 5.

Auf taglicher Basis kénnen die Mitarbeiter im System SUMMIT neben der Dirty-P&L auch
eine Clean-P&L auf Level der Books ermitteln, die auf Vortagesbesténden aufsetzt. Die Per-
formancezahlen werden (zusammen mit den Risikozahlen) in Berichtsform nach Minchen
dem Team 1814 weitergegeben, wo sie aggregiert werden.

In SUMMIT erfolgt eine tagliche Berechnung von Sensitivitaten fur die relevanten Risikofak-
toren. Diese Sensitivitaten werden fir die Durchfiihrung der Performance-Analyse und einer
Prognose zum Handelsschluss herangezogen. Die Sensitivitdten finden daneben Verwen-
dung fiir die VaR-Rechnung und Stress-Szenario-Analysen.



173

174

175

176

177

178

179

180

DEUTSCHE BUNDESBANK Hauptverwaltung Miinchen Seite 45

Das allgemeine Marktrisiko der New Yorker Geschéfte in SUMMIT wird mittels historischer
Simulation ermittelt. Die verwendete Datenhistorie wurde zuletzt von 250 (Stand:
30.09.2008) auf 330 Tage erweitert; in Mlnchen betragt sie 300 Tage. Grund fiir die Verlan-
gerung des Beobachtungszeitraums sei es, dass Tage, an denen nicht gesamtbankweit An-
gaben vorliegen (z. B. an lokalen Feiertagen) spater ausgesteuert werden.

Als Bestandteile des Gesamtrisikos werden zum einen das Wahrungs- und das Volatilitatsri-
siko sowie das allgemeine bzw. das Uber bonitdtsabhangige Zinskurven abgebildete Zinsrisi-
ko in SUMMIT ermittelt. Hinzu kommt ein sog. Prepayment-Add-On, der den potentielien
Wertverlust auf Grund von vorzeitiger/verspéteter Riickzahlung bei bestimmten Wertpapie-
ren abdecken soll (siehe Berichtsabschnitt 7.1.2). Fir das ABS-Investment-Portfolio wurde
bis Mitte Dezember 2008 das spezifische Zinsrisiko als Add-On separat ermittelt.

Monatlich erfolgt ein Clean- und Dirty-Backtesting der taglichen P&L gegen die aggregierten
taglichen Risiko-Zahlen (inklusive Add-On flir spé;iﬁsches Zinsrisiko und Prepayment-
Risiko). Ohne die Effekte von Methoden&nderungen ergaben sich fiir 2008 nur drei Ausrei-
Rer (beziglich negativer Abweichungen) des ASP New York. Die Ergebnisse finden Eingang
in die monatliche Berichterstattung durch die Zentrale in Miinchen.

7.1.1 Add-On fiir spezifisches Zinsrisiko in SUMMIT

Fir das spezifische Zinsrisiko aller Wertpapiere, die in SUMMIT nicht {iber geeignete eigene
Spreadkurven bewertet werden, wird ein spezifischer Add-On berechnet. Dieses Verfahren
wurde 2007 zunéchst nur flir RMBS subprime eingeflihrt. Bis Mitte September 2008 wurde
das Verfahren als Reaktion auf eine deutliche Ausweitung der von der Finanzkrise betroffe-

nen Werte und einer entsprechenden Revisionsfeststellung auf alle ABS-Produkte éusgewei-
tet.

Hierzu werden die ABS-Wertpapiere nach ihrem aktuelien Rating auf die entsprechenden
ABS-Home-Equity-Cash-Spread-indizes fiir die Bonitaten AAA, AA, A, BBB+, BBB und BBB-
von Merrill Lynch gemappt. Bei mehreren Ratings wird das schlechteste Rating verwendet.
Schlechtere Ratings als BBB- werden auf BBB- (schlechteste vorhandene Kurve) gemappt.

Das Marktdaten-Update erfolgte bisher wochentlich an Hand der im Internet von Merrill
Lynch verfligbaren Home-Equity-Cash-Spread-Indizes fir die Bonitdten AAA, AA, A, BBB+,
BBB und BBB-. Fir die Berechnung ist dann unterstellt worden, dass die wochentlichen Risi-
kozahlen sich mit der Wurzel-Zeit-Regel auf tagliche Risikofaktoranderungen herunterskalie-
ren lassen. Diese Annahme ist nicht plausibel. '

Seit Anfang 2008 war zudem zu beobachten, dass fiir diesen Index nicht immer wochentlich
aktualisierte Werte existieren, da auf der Markiseite keine entsprechenden Geschéfte mehr

getétigt wurden. Ab 11.07.2008 blieben die von Merrill Lynch fiir diese Spreads veréffentlich-
ten Werte konstant.

Eine im Fachbereich alternativ untersuchte Verwendung der ABX.HE-Indizes wurde wieder
fallen gelassen, da die mit diesem Verfahren ermittelten Risikowerte als unrealistisch hoch
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eingeschétzt wurden. Auch die Suche nach externen anderen Preisquellen ergab keine zu-
friedenstellenden Ergebnisse. Deshalb fanden die konstant fortgeschriebenen wéchentlichen
Werte weiterhin Eingang in die Risikorechnung der BayernLB.

Feststellung (F2):

Fiir die Ermittiung des Add-On fiir das spezifische Zinsrisiko des ABS-Portfolios und
sonstiger Bonds in New York wurde auf eine Zeitreihe von woéchentlichen Daten
(60 Wochen) des Home-Equity-Cash-Spread-index von Merrill Lynch zuriickgegriffen,
der seit 11.07.2008 konstante Werte aufweist und zum Teil auch vorher nur einge-
schrankt marktnahe Bewegungen (verglichen z. B. mit dem ABX.HE) zeigte. Zudem
wurden wochentliche Risikozahlen mit der Wurzel-Zeit-Regel auf tagliche Risikofak-
tordnderungen herunterskaliert, ohne dass dies plausibilisiert wurde. Die Verwendung
von derart ermittelten Volatilititen und Korrelationen erscheint nicht geeignet, das
spezifische Zinsrisiko im Hinblick auf die Spreadverdnderungen des Gesamtmarktes
abzubilden. Auch sind die im Oktober/Noveimber 2008 aufgetretenen Risikofaktor-
schwankungen (extreme Spriinge/Riickgénge an diversen Mérkten fiir strukturierte
Produkte) nicht angemessen im Add-On fiir das spezifische Zinsrisiko reflektiert wor-
den. Ein Hinweis im Berichtswesen liber die eingeschrinkte Aussagekraft der gemel-
deten Risikozahlen unterblieb. In so weit waren AT 4.3.2 Tzn. 1, 2 und 7 und BTR 21
Tz. 3 MaRisk beziiglich einer angemessenen und regelmiRig angepassten Risikorech-
nung und -berichterstattung nicht vollumfénglich erfiillt.

im Zuge des gesonderten Berichtsausweises des Credit-Investments-Portfolio ermittelt das
Risikocontrolling seit Januar 2009 keinen diesbezlglichen Add-On (spezifisches Zinsrisiko)
und auch keinen Add-On fiir Prepayment-Risiken mehr fiir diejenigen Wertpaplere die Uber
den CDS mit dem Freistaat Bayern abgesichert sind.

7.1.2 Add-On fiir Prepayment-Risiken

Wenn der zugrunde liegende Asset-Pool einer ABS-Transaktion eine variable Rickzah-
lungsstruktur aufweist, resultiert daraus fiir den Investor eine Unsicherheit, welche man als

Prepayment- (bei schnellerer Riickzahlung) bzw. Extensionsrisiko (bei langsamerer Rick-

zahlung) bezeichnet. Grundséatzlich gilt, dass als Folge fallender Zinsen vorzeitige Tilgungen
verstérkt auftreten und bei steigenden Zinsen Tilgungen auf Portfolioebene eher verzogert
anfallen. Dies gilt insbesondere fiir bestimmte Bestiande an ABS-/MBS-Transaktionen in den
New Yorker Biichern: Home Equity Loans (HEL), Adjustable Rate Mortgages (ARM)" sowie
hybride ARM". Zur Quantifizierung von deren Prepayment-Risiken benutzt Risikocontrolling
die Software BondEdge von der Firma Capital Management Sciences, Los Angeles, und ein
in Miinchen entwickeltes Spreadsheet. Fiir européische ABS gibt es kein entsprechendes

Verfahren. Hier ist das Risiko grundsétzlich Uber das allgemeine bzw. spezifische Zinsrisiko
abgedeckt.

B Hypothekendarlehen mit variabler Verzinsung und/oder variabler Tilgung

'8 Hybride ARM sind Hypothekendarlehen mit fester Verzinsung und festgelegtem Wechsel zu variab-
ler (meist indexbasierter) Verzinsung bzw. Annuitét.
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Das Einspielen von SUMMIT-Daten in das Tool BondEdge erfolgt monatlich durch das Ri-
sikocontrolling in New York. Dieser Upload enthéit CUSIP, Bewertungskurs und Nominale. In
BondEdge werden neue Bewertungskurse auf Basis von definierten Zinsszenarien (Zinss-
hifts von +/- 50 bp) ermittelt. Die Neubewertung mit der in der Software enthaltenen speziel-
len Prepayment-Modellierung spiegelt nicht nur den Effekt von Anderungen des allgemeinen
Zinsniveaus auf vorzeitige Tilgungen wieder, sondern berlicksichtigt nach Angaben des An-
bieters auch saisonale und regionale Effekte bei einzelnen Wertpapieren.

Uber diesen Szenario-Ansatz isoliert die BayernLB den Einfluss der Prepayments- bzw.
Extensionrisiken auf das Portfolio, indem fiir ein bestimmtes Zins- und Konfidenzniveau das
ermittelte allgemeine Zinsrisiko abgezogen wird. Die Differenz wird ausschlieBlich additiv
beriicksichtigt. Fiir FM America ergab sich mit dieser Methode zum 30.09.2008 ein Auf-
schlag von rund 4 Mio. EUR fiir das Prepayment-Risiko auf das allgemeine Zinsrisiko von ca.
24 Mio. EUR. 4

i
8 Adressenausfallrisiken

8.1 ABS-Kundentransaktionen

Den Grofteil des ABS.-Kuhdentransaktionsgeschéfts bilden ABCP-Programme, die entweder
von Dritten oder von der BayernLB initilert werden. Das Portfolio der BayernLB tber ABS-
Kundentransaktionen in New York gliederte sich per 30.09.2008 wie folgt:

* ABS-Kundentransaktionen

Liquiditits- | HBheder | Hohe der
fazilitit(en) | Inanspruch- | Inanspruch-
in Mio. EUR nahme nahme
= in Mio. EUR | inProzent
von der BayernLB initiiertes ABCP-Programm 2.906,9 0,0 0,0 %
in New York (Giro Balanced Funding Corpora-
tion)
drittinitiierte ABCP-Programme in New York 115,4 0,0 0,0 %

Tabelle 14: Gliederung des Portfolios (iber ABS-Kundentransaktionen per 30.09.2008 in New York

Quelle: Angaben des Instituts vom 23.01.2009

ABCP dienen dazu, Kundenforderungen (iber die Ausgabe von Commercial Papers an
Drittinvestoren zu finanzieren. Fur die Ausgabe von Commercial Papers stelit die BayernLB
Liquiditatsfazilitaten zur Verfligung. Die Laufzeiten der Liquiditatsfazilitdten betragen bis zu
364 Tage und werden gegebenenfalls prolongiert.

Folgende Risiken kénnen im Rahmen einer ABCP-Kundentransakiion auftreten:

¢ Ausfalirisiko und Inanspruchnahme der BayernLB in Hohe der gewahrten Liquiditats-
fazilitat: Dieses Risiko wird innerhalb eines ABCP-Programms insbesondere durch
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Credit Enhancements des Forderungsverkaufers (Kreditverbesserungen z. B. durch
Kaufpreisabschldge) mitigiert. Zum Teil vereinbart die BayernLB, dass nur versicherte
Forderungen angekauft werden diirfen; in diesem Fall muss der Forderungsverkaufer
eine Kreditversicherung (z. B. mit Euler Hermes) abschlieRen.

+ Dilution-Risiko (Risiko der ,Verwédsserung®), das durch einen niedrigeren Forde-
rungsbetrag gegeniiber dem Forderungsschuldner (= Endkreditnehmer) entsteht,
dem z. B. Rabatte vom Forderungsverkaufer gewahrt werden. Hier stelit die Bay-
ernLB sicher, dass der Forderungsverkéufer im Ergebnis das Dilution Risk tragt. Dies
wird z. B. liber Kaufpreisabschl&ge oder eine Barreserve, die der Forderungsverké&u-
fer gegeniiber der BayernLB einzurichten hat, erreicht.

* Commingling-Risiko, das entstehen kann, falls beim Forderungsverkaufer oder beim
Servicer'® Forderungen vermischt werden. Dieses Risiko mitigiert die BayernLB, in-

dem sie z. B. eine Herausnahme der Zagmlungskonten aus dem Cash Pooling ver-
langt. !

* Servicer-Risiko, falls das Debitorenmanagement durch den Forderungsverkaufer er-
' folgt; dieses beurteilt die BayernLB bereits im Rahmen der Due Diligence.

Wahrend unserer Priifung betreute der ASP New York ein von der BayernlB initiiertes
ABCP-Programm (Giro Balanced Funding Corporation). Im Juni 2008 hat die BayernLB zur
Sicherstellung der Liquiditat die verbrieften ABS-Wertpapiere von diesem ABCP-Programm
gekauft. Da die ABS-Werlpapiere bereits seit 31.12.2007 konsolidiert und deren Marktwerte
somit nach IFRS im Rahmen der Bilanzierung beriicksichtigt sind, hatte der Ankauf keine
Ergebniswirkung. Der Wert der ABS-Wertpapiere der Giro Balanced Funding Corporation
belief sich per 30.09.2008 auf 2.095 Mio. EUR. ' '

8.2 Risikofriiherkennung

Die friihzeitige ldentifizierung von sich abzeichnenden Adressenausfallrisiken aus ABS-
Investments und ABS-Kundentransaktionen obliegt den fiir die Uberwachung und Beurtei-
lung dieser Risiken verantwortlichen Abteilungen (siehe Tz. 113 bzw. 192).

Die fiir ABS-Investments relevanten Impairment- und Triggerverfahren dienen u. a. dem friih-

zeitigen Erkennen von Risiken und werden im Berichtsabschnitt ,Assetklassenspezifische
impairment-Verfahren* beschrieben.

im Bereich der ABS-Kundentransaktionen fiihrt der Analyst (Bereich Risk Office) mit den
Originatoren der zu verbriefénden Forderungen regelméRig Gesprache (Due Diligence). Da-
bei erhalten die Mitarbeiter der BayernLB einen unmittelbaren Einblick in die Systeme und
die Kreditblcher des Originators. Neben der Qualitét des seitens des Originators vorgehalte-
nen Datenbestands werden mittels Stichproben inshesondere die Kalkulationsverfahren zur

Risikoquantifizierung der relevanten Kreditausreichungen sowie die Sicherheitenbewertung

' Der Servicer ist fiir den Einzug der verauRerten Forderungen zustindig. Falls die Verbriefung nicht

offen gelegt werden soll, bleibt der Forderungsverkaufer weiterhin fiir den Forderungseinzug ver-
antwortlich.
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(z. B. der beliehenen Immobilien) untersucht. Zudem analysieren die Mitarbeiter des Risk
Office das Portfolio des Originators und klaren inhaltliche Fragen mit diesem ab. Auch regio-

nale Marktgegebenheiten werden in den Gespréchen erdrtert und bei der Beurteilung mogli-
cher Risiken beriicksichtigt.

Wesentlicher Bestandteil der Uberwachung von Engagements ist das Vertragsmonitoring,
das u. a. die Einhaltung von Auflagen, der Covenants und die Versicherungsdeckung um-
fasst. Der Analyst erhalt im ASP New York monatlich die Investorreports vom Servicer oder
der ankaufenden Stelle. Die ankaufende Stelle kann die BayernlLB selbst oder eine andere
Bank (z. B. Royal Bank of Scotland) sein. Der Analyst plausibilisiert und wertet die Daten der
Investorreports aus und (iberpriift die transaktionsspezifischen Trigger. Mittels eines Excel-
Sheets wird tberpriift, ob das Credit Enhancement ausreicht, um die erwarteten Verluste aus
dem quantitativen Teil des IAA-Verfahrens abzudecken. Mindestens einmal jahrlich erstelit
der Analyst einen Annual Review. Kundentransaktiopen mussten bisher nicht wertberichtigt

werden (Wertberichtigungen wiirden Uber die angekauften Commercial Paper vorgenom-
men). ‘

Bezlglich der Hohe von Liquiditatsfazilitdten und deren Inanspruchnahmen siehe Tzn. 186 ff.

9 Interne Revisionl
Im ASP New York unterhalt die Interne Revision jeweils einen Mitarbeiter.

Seit dem Jahr 2006 wurden bisher drei Priifungen durchgefiihrt und abgeschlossen, die

entweder Bezug zum Kreditbearbeitungsprozess oder zum Risikocontrolling von ABS-
Produkten in New York hatten:

Datum - | Berichtsinhalte - | Ausgewahite Anmerkungen der Revision mit Be-
g zug zur Risikosteuerung

31.05.2007 | Audit on the ABS credit | Unter Bezug auf den Vorstandsbeschluss vom
process both for ABS in- | 25.10.2005 wurde die halbjéhrliche Berichterstattungs-
vestments and customer pflicht der OEs 6833 und 6170" zur Uberwachung der
transactions (u.a. New | ABS-Aktivitdten an den Vorstand und das Kreditkomi-
York) tee dahingehend kritisiert, dass wesentliche unter-
' schiedliche Vorgehensweisen existieren. So wurden in
Miinchen ABS-Geschéfte auf Einzelbasis analysiert, in
New York hingegen auf Portfolioebene. Als MaRnahme
wurde empfohlen, dass fiir beide OEs Uberwachungs-
standards speziell fir ABS-Geschifte definiert und
eingefiihrt werden sollten, die insbesondere die indivi-
duellen Risikoprofile der Assetklassen und die ver-

"7 Dabei handelt es sich um die heutigen OEs 6120 (vorher 6833) und 6237 (vorher 6170).



Seite 50

DEUTSCHE BUNDESBANK Hauptverwaltung Miinchen

Datum

Berichtsinhalte

Ausgewihlite Anmerkungen der Revision mit Be-

zug zur Risikosteuerung

schiedenen Marktstandards beriicksichtigen.

04.08.2008

ABS Business of ASP New
York

U.a. Follow Up zum vorgenannten Bericht vom
31.05.2007: Hierbel wurde die Frist zur endgliltigen
Bereinigung der hier dargesteliten Anmerkungen u. a.
aufgrund von Sonderauftragen, Vorstandsanfragen,
Stressanalysen von ABS-Teillportfolios sowie der Ein-
richtung einer Task Force ABS ‘bzgl. Bewertungsthe-
men zur Jahresabschlusserstellung zweimal bis
30.06.2008 verlangert. Zur Harmonisierung des Moni-
torings wurde ein ,Management summary” fiir US
ABS-Kundientransaktionen, US-CDO und US-CMBS
eingefithrt sowie halbjéhrliche Reports an den Vor-
stand zu Einzelbewertungen der ABS-Teilportfolios seit
Sommer 2007 implementiert und eine. weltweit glltige
impairment Policy im Fruhjahr 2008 verabschiedet.
Ebenso wurde 2008 eine konzernweit einheitliche Re-
gelung zur Behandlung von ABS im Rahmen der
Frihwarnsystematik und Problemkreditliberwachung
(u. a. FIP) eingefihrt. Dennoch besteht weiterhin kein
einheitiicher Monitoringstandard in New York und
Minchen. Insbesondere werden die Ergebnisse der
Auswertungen bei bestimmien Assetklassen unter-
schiedlich weiterverarbeitet und schriftlich festgehal-
ten. Diese Unterschiede im Monitoring sind auf unter-
schiedliche Strukturen, der Art und des Umfangs der
Informationsbereitsteliung i. V. m. der regionalen Her-
kunft der Papiere zurlickzufihren. Die Feststeliung aus
dem oben genannten Report wurde daher als erledigt
dokumentiert.

11.09.2008

Trading Products Americas
(u. a. risk calculation proc-
ess for ABS investments)

Die Messung des spezifischen Zinsrisikos von ABS-
Papieren wurde in New York nicht fiir alle Arten von
ABS-Produkten vorgenommen. Der VaR des spezifi-
schen Zinsrisikos konnte dadurch unterschéatzt wer-
den. Aufgrund fehlender Markfdaten (Credit Spreads)
konnte fiir die Assetklassen (MBS, CMBS, ABS on
credit cards, auto leasing) keine Risikoquantifizierung
vorgenommen werden.

Die VaR-Ermittlung und die Schatzung fir den worst-
case basierten auf verschiedenen Daten zu den Credit
Spreads. Dies kann zu Inkonsistenzen fiihren. Ferner
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Datum Berichtsinhalte Ausgewidhite Anmerkungen der Revision mit Be-
) zug zur Risikosteuerung

erfolgten die VaR-Kalkulation und das Stresstesting
auf wdchentlicher Basis, wobei die Daten flir die VaR-
Kalkulation unter der Annahme einer Normalverteilung
auf Tagesintervalle herunterskaliert wurden. Dieses
Vorgehen solite — unter Beachtung des ,Modell-
Risikos" — validiert werden.

Beide Feststellungen wurden erledigt.

Tabelle 15: Priffungen der Internen Revision mit Bezug zu ABS-Produkien
Quelle: Prifungsberichte sowie Dokumentationen zur Mangelverfolgungen der o.g. Einzelpriifungen

Die Interne Revision berichtet halbjahrlich Gber den Vorstand an den Verwaltungsrat zu den
wesentlichen Ergebnissen aus den'Pri]fungsberichte?n sowie Uber extern durchgefuhrte Pri-
fungen. Die fristgerechte Abarbeitung der offenen Priifungsfeststellungen Giberwacht die In-
terne Revision mittels einer Mangelverfolgungsdatenbank. In Absprache mit den Fachberei-
chen ist eine begrindete Verlangerung des Termins zur Erledigung noch offener Feststel-
lungen mdoglich. Der Stand der Mangelbereinigung ist halbjahrlich an das zusténdige Vor-
standsmitglied zu berichten. Daneben unterrichtet die Interne Revision im Wege des Jahres-

berichts sowie unterjahrig im Zusammenhang mit Sonderauftragen des Vorstands die Ge-
schéftsleitung.

Die Revision verfligt Gber ein volistdndiges und uneingeschréﬁktes Informationsrecht.
Wesentliche Anderungen in der strategischen Ausrichtung und im Risikomanagement sind

der Revision zu berichten. So werden u.a. auch Beschliisse und Protokolle des Vorstands
der Internen Revision mitgeteilt. ‘

Munchen, 17. April 2009

Fur die Prijfer:

o bgled,

der Englisch
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Anlagenverzeichnis

Anlage 1 Auflistung der gepriiften Engagements des ASP New York

. Anlage 2 Abbildung der strukturierten Kreditrisikoprodukte per 30.09.2008 und
31.12.2009 in der Lokation New York (inkl. Impairments)
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Anlage 1/Blatt 3
Engagement Lfd. Nr. 1

Merkmal

Daten

ISIN / CUSIP

US320514AB81

Name der Transaktion

FIRST HORIZON ABS TRUST 2004-HE3

Struktur und Assetklasse

- RMBS US Non-prime— Second Lien RMBS -
- Cash-Struktur

zum Emissionszeitpunkt

Rang / Klasse der Tranche A-Tranche (Most Senior)
Emissionsrating der Tranche S&P: AAA, Moody's: Aaa ) -
Attachment-Point / Detachment-Point 0,00 % / 100,00 % o

Anteil der BayernLB an der Tranche

7,78 % (70 Mio. USD von 900 Mio. USD)

Angaben zum Referenzpool (Granularitat,
Vintages...)

- Verbriefung eines Pools von US-
Hypothekenkrediten auf Wohnimmobilien

- Granular

- Vintage: 2004

WAL -

Ca. 2 Jahre

Sicherheiten / CE

- Vergicherung durch Monoliner FGIC (Rating:
Moody's B1, S&P BB, Fitch CCC)

- Overcollateralization in H6he von 5.513 TUSD
(27.10.2008)

Trigger

- Cumulative Loss Trigger
- Delinquency Trigger

bereits eingetretene Leistungsstérungen

- Die von der Bank gehaltene Tranche ist noch nicht
von Leistungsstérungen betroffen

- Die kumulierten Verluste der Gesamttransaktion
betrugen 11.336 TUSD (27.10.2008)

externes Rating

- Moody’s: Baa3 (20. Juni 2008)
S&P: BB (13. Mai 2008)

bankinternes Clustering

Rot

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- Entwickiung des Immobilienmarkts in den USA

- Konjunkturentwickiung in den USA

- Zweifelhafte Bonitat des Monoliners FGIC als
Sicherungsgeber

-  Entwicklung der Bonitat der Kreditnehmer des
Referenzpools

IFRS-Kategorie

Vor Umwidmung: AfS, seit Umwidmung: LaR

Poolfaktor per 30.09.2008

0,1588

Nominalbetrag in der Ursprungswahrung
zum Kaufzeitpunkt

70.000 TUSD (7.772 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008 3.143 TEUR

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 3.581 TEUR (46,07 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 30.09.2008 | 0 TEUR

NBRL (AfS) per 30.09.2008 -4.629 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertung 0 TEUR

abgespaltener Derivate per 30.09.2008

Stille Reserven/Lasten (LaR) per 438 TEUR

30.09.2008

Impairmentbetrag per 30.09.2008 0 TEUR

Marktpreisermittlung

Per 30.09.2008 wurde ein Durchschnittspreis (46,07)
aus IDC (51,32), Bear Stearns (42,47) und Bloomberg
(44,44) ermittelt.
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Engagement Lfd. Nr. 1

Mangel

- Durchschnittspreisbildung (s. Feststellung Tz. 153)

Gesamturteil

- Bisher sind noch keine Leistungsstérungen und
Triggerbriiche aufgetreten. Dennoch ist das
Engagement aufgrund der verbleibenden geringen
Overcollateralization im Vergleich zu den bereits
eingetretenen Ausféllen akut ausfallgefahrdet. Die
Bonitat des Versicherers FGIC ist kritisch zu
bewerten. Die Intex Cashflow-Modellierung ergibt
noch keine Zahlungsausfélle, daher wurde noch

kein Impairment gebildet.

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal Daten
IFRS-Kategorie LaR
Nominalbetrag in EUR 7.679 TEUR
Poolfaktor 0,15 !
Buchwert (Kurs) 3.105 TEUR (40,44 %)
Marktwert (Kurs) 3.312 TEUR (43,13 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR
NBRL (AfS) -4.574 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertun

| abgespaltener gerivate ° DTESR
Stille Reserven/Lasten (LaR) - 207 TEUR
Impairmentbetrag OTEUR |
bankinternes Clustering Rot
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Engagement Lid. Nr. 2

Merkmal

Daten

ISIN/ CUSIP

US43710BAD82

Name der Transaktion

INDYMAC RESIDENTIAL ASSET BACKED TRUST |
07 A2A3

Struktur-und Assetklasse

- RMBS US Non-prime — US Subprime RMBS |
- Cash-Struktur

| Rang / Klasse der Tranche

2A3-Tranche (Senior Position)

Emissionsrating der Tranche

Moody's: Aaa, S&P: AAA, Fitch: AAA

Attachment-Point / Detachment-Point
zum Emissionszeitpunkt

23,35% 139,72 %

Anteil der BayernL.B an der Tranche

48,66 % (75 Mio. USD von 154 Mio. USD)

Angaben zum Referenzpool (Granularitat,
Vintages...)

- Mortgage Loans Home Equity von der IndyMac
Bank, groftenteils (92 %) handelt es sich um vom
Eigentlimer selbstgenutzte Immobilien

- Gufe geografische Verteilung der Immobilien

- Vingﬁge 2007

- Granular

- LTV79,27 %

- FICO-Score 605

- Portfolio statisch

Kumulierter Verlust 20,6 Mio. USD

WAL 3,24
Sicherheiten / CE - Spread Account
‘ - Subordination
- Over-Collateralization
- CE insgesamt: 28,05 %
Trigger - Cumulative Loss Trigger

- Delinquency Trigger

bereits eingetretene Leistungsstérungen

- Bezogen auf die Tranche der Bank keine

externes Rating

- Moody's: Baa3
S&P: A, Fitch: BB

bankinternes Clustering

Rot (Verlustdeckungsschwelle 0,66)

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

Amerikanischer Konjunkturverlauf
Immobilienmarktentwicklung in den USA

Hoher LTV

Lediglich fur 45 % der Kreditnehmer liegt eine volle
Dokumentation vor

[FRS-Kategorie

AfS (keine Umwidmung aufgrund des Impairments)

Poolfaktor per 30.09.2008

1,00

Nominalbetrag in der Ursprungswahrung
zum Kaufzeitpunkt

75.000 TUSD (52.437 TEUR per 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008 31.027 TEUR

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 31.027 TEUR (59,17 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 30.09.2008 | 0 TEUR

NBRL (AfS) per 30.09.2008 0 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertung 0 TEUR

abgespaltener Derivate per 30.09.2008

Stille Reserven/Lasten (LaR) per 0 TEUR

30.09.2008

Impairmentbetrag per 30.09.2008 -21.146 TEUR

Marktpreisermittiung

Vor dem 30.09.2008 meist Verwendung des ABX zur
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Preisfindung; ab 30.09.2008 Durchschnittsbildung aus
IDC und ABX (30.09.2008: IDC: 62,70 %, ABX 55,63
%: Durchschnittspreis: 59,17 %)

Mangel Durchschnittspreisbildung (31.10.2008: IDC 61,41 % vs.
ABX 48,20 %, Durchschnitt: 54,81 %)
(s. Feststellung Tz. 153)

Gesamturteil Bisher sind keine Leistungsstérungen in der Tranche

der BayernLB aufgetreten, Trigger wurden nicht
gebrochen. Es wurden jedoch impairments gebildet, da
die Cashflow-Modellierung mit Intex einen Kapitalverlust
ergab. .

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal Daten

IFRS-Kategorie AfS

Nominalbetrag in EUR 53.891TEUR

Poolfaktor 1,00 1§ - -]
Buchwert (Kurs) 28.261 TEUR (52,44 %)

Marktwert (Kurs) 28.261 TEUR (52,44 %) i
GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR

NBRL (AfS) 0 TEUR -
GuV-Auswirkungen durch Bewertun

abgespaltener E?erivate ° O TEMR —_—
Stille Reserven/Lasten (LaR) 0 TEUR

Impairmentbetrag -25.630 TEUR B

bankinternes Clustering Rot
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Merkmal

Daten

ISIN/CUSIP

US69337HAV33

' Name der Transaktion

PHH ALTERNATIVE MORTGAGE TRUST 2007-2, 2A1

| Struktur und Assetklasse

- RMBS US Non-prime— Alt A Non-prime RMBS
- .Cash-Strukiur

Rang / Klasse der Tranche Senior, 2A1
Emissionsrating der Tranche S&P: AAA, Moody's: Aaa, Fitch: AAA
Attachment-Point / Detachment-Point 6,60 % / 38,23 % 1

zum Emissionszeitpunkt

Anteil der BayernLB an der Tranche

100 % (urspringlich 75 Mio. USD)

Angaben zum Referenzpool
(Granularitét, Vintages...)

- Pool mit Alt A Residential Mortgage Loans,
aufgeteilt auf zwei Gruppen von Emissionen, hier
Gruppe Il Investment

- Urspr. Poolbalance insgesamt rd. 600 Mio. USD
davon rd. 261,1 Mio. USD Gruppe |l

- 25 % der Beleihungen sind zweitrangig

WAL - Vertragliche Laufzeit 01.04.2007 — 25.05.2037
) - Urspr. WAL: 2,16 / akt. WAL: 3,6 ]
Sicherheiten / CE - Subordination und Excess Spread, urspr: 6,6 %;
akt.: 7,16 %
i - Aber keine Zahlungen aus Pool der Gruppe |
Trigger Shifting Interest Trigger gebrochen, d. h. nur Senior

Investments erhalten Tilgungszahiungen

bereits eingetretene
Leistungsstérungen

- Bezogen auf die Tranche der Bank keine

- ImPool:
Poolanteil kumulierter Verluste bis 30.09.: 176.445
USD = 0,065 %, Poolanteil der Delinquencies 30+,
Foreclosures, Bankruptcies, REO: 6,22 % (180+-
Delinquencies 2,5 %)

externes Rating

- S&P: AAA (31.10.2008)
- Moody's: Aaa (31.10.2008)
Fitch: AAA watch negative (31.10.2008)

bankinternes Clustering

Im September Gelb, ab Oktober Rot

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- Entwicklung der Kapitaldienstfahigkeit der US-
Kreditnehmer

- Wertentwicklung Wohnimmobilien in den USA

- Von fast allen Kreditnehmern liegen keine
ausreichenden Unterlagen vor.

IFRS-Kategorie

AfS, aufgrund des Impairments ist keine Umwidmung in '
LaR erfoigt.

Poolfaktor per 30.09.2008

0,93525 (nom. 70.144 TUSD)

Nominalbetrag in der
Ursprungswéahrung zum Kaufzeitpunkt

75.000 TUSD (49.041,6 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008

41.812,9 TEUR

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008

41.812,9 TEUR (85,26 %)

GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 0 TEUR
30.09.2008
NBRL (AfS) per 30.09.2008 0 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertung ‘0 TEUR
abgespaltener Derivate per 30.09.2008

0 TEUR

Stille Reserven/Lasten (LaR) per
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30.09.2008

Impairmentbetrag per 30.09.2008

6.752,4 Mio. EUR (seit Juni 2008 impairt)

Marktpreisermittiung

IDC-Preis, anhand Bear Stearns plausibilisiért

Méngel

Frihwarnstufe im September 2008 Gelb wegen eines
Erfassungsfehlers

Gesamturteil

Aufgrund der zu erwartenden Cashfiows aus dem
Forderungspool ergibt sich laut Impairment-Test-Tool
ein Kapitalverlust. Fur das Engagement werden daher
seit Mitte 2008 Impairments erfolgswirksam erfasst.

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal Daten
IFRS-Kategorie AFS
Nominalbetrag in EUR 49.909,4 TEUR
Poolfaktor 0,93
fortgefiihrte Anschaffungskosten (Kurs) | 42.139,6 TEUR (84,52 %)
| Marktwert (Kurs) 42.139,6 TEUR (84,43 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR
NBRL (AfS) 0 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertung 0 TEUR
| abgespaltener Derivate
| Stille Reserven/Lasten (LaR) 0 TEUR
Impairmentbetrag -7.720,3 TEUR ]
bankinternes Clustering Rot
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Merkmal Daten ]
ISIN / CUSIP US45255RAZ01 .
Name der Transaktion IMPAC SECURED ASSETS CORP. 2006-3, A7

Struktur und Assetklasse - - RMBS US Non-prime US- Alt A Non-prime RMBS

-  True Sale

Rang / Klasse der Tranche A7-Tranche
Emissionsrating der Tranche Moody's: Aaa, S&P: AAA =]
Attachment-Point / Detachment-Point 7,25 % 113,70 %

zum Emissionszeitpunkt

Anteil der BayernLB an der Tranche

58,88 % (75 Mio. USD von 127 Mio. USD)

Angaben zum Referenzpool (Granularitat,
Vintages...)

- Privatwirtschaftliche Wohnungsdarlehen in den USA,
23 % der Finanzierungen sind fir Zweitwohnsitze
und Investments, davon 50 % in Kalifornien

- Granular

- Vintage 2006

- LTV,75,90 %

- FICO-Score 698

- Kumulierter Verlust 68 Mio. USD

- Statisches Portfolio

- RMBS umfasst 14 Tranchen, BayernLB halt die
zwélite Tranche im Wasserfall

- Swap Provider: Lehman Brothers

- Underwriter: Countrywide Funding Corporation, Bear
Stearns Mortgage Securities Inc.

WAL 7,4 Jahre
Sicherheiten / CE - Subordination

- Over-Collateralization
Trigger - Delinquency Trigger

- Cumulative Loss Trigger

bereits eingetretene Leistungsstérungen

Bezogen auf die Tranche der Bank keine

externes Rating

- Moody’s: Caa1 (24.09.2008)
- S&P: B (30.10.2008)

bankinternes Clustering

Rot (Verlustdeckungsschwelle 0,17)

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- US-amerikanischer Konjunkturveriauf

- Immobilienmarktentwickiung in den USA

- Lediglich fir 10 % der Kreditnehmer liegt eine volle
Dokumentation vor '

- Hoher LTV

IFRS-Kategorie

AfS (keine Umwidmung aufgrund des Impairments)

Poolfaktor per 30.09.2008

1,00

Nominalbetrag in der Ursprungswahrung
zum Kaufzeitpunkt

75.000 TUSD (52.436 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008 17.037 TEUR

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 17.037 TEUR (32,49 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) per.30.09.2008 | 0 TEUR

NBRL (AfS) per 30.09.2008 0 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertung 0 TEUR

abgespaltener Derivate per 30.09.2008

Stille Reserven/Lasten (LaR) per 0 TEUR

30.09.2008
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Impairmentbetrag per 30.09.2008 34.478 TEUR

Marktpreisermittiung Zum 30.09.2008 wurde der Mittelwert der verfligbaren
Preisquellen verwendet.

Mangel Durchschnitispreisbildung (s. Feststellung Tz. 153)

Gesamturteil

-| beeinflusst durch die untergeordnete A7-Tranche —

Bisher sind keine Leistungsstérungen in der Tranche der
BayernLB aufgetreten. Trotzdem wurden im Dezember
2007 Impairments gebildet. Das Investment hat eine
lange Restlaufzeit sowie eine sehr geringe
Verlustdeckungsschwelle. Mit Verlusten ist — auch

gemah Ergebnis der Intex Cashflow-Modellierung in der
Zukunft zu rechnen.

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal Daten .
IFRS-Kategorie Al B
Nominalbetrag in EUR A 53.891'TEUR
Poolfaktor 1,00
Buchwert (Kurs) 1.036 TEUR (1,92 %)
Marktwert (Kurs) 1.036 TEUR (1,92 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) O0TEUR
NBRL (AfS) 0 TEUR B
GuV-Auswirkungen durch Bewertun
abgespaltener [?erivate : g ]
Stille Reserven/Lasten (LaR) 0 TEUR
Impairmentbetrag -52.855 TEUR
| bankinternes Clustering Rot
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Merkmal Daten

ISIN / CUSIP ) US669971AF00 ) T
Name der Transaktion NOVASTAR HOME EQUITY LOAN 2007-1 M1

Struktur und Assetklasse - RMBS US Non-prime— US Subprime RMBS

- Cash-Struktur

Rang / Klasse der Tranche

M1-Tranche (Mezzanine)

Emissionsrating der Tranche

S&P: AA+, Moody's: Aa1

Attachment-Point / Detachment-Point
zum Emissionszeitpunkt

17,50 % 122,92 %

| Anteil der BayernLB an der Tranche

20,09 % (20 Mio. USD von 100 Mio. USD)

Angaben zum Referenzpool
(Granularitat, Vintages...)

- Granular
- Vintage: 2007
- Portfolio besteht aus Eigenheimdarlehen (Home
Equity)
- Beleits zum Kaufzeitpunkt wies die Transaktion
eln\jn niedrigen FICO-Score (618) und einen hohen
(84,88 %) auf

WAL Ca. 4 Jahre
Sicherheiten / CE - Subordination
- Spread Account
- Over-Collateralization
B - CEinsgesamt 19 % (01.10.2008) o
Trigger - Delinquency Trigger, gebrochen

- Cumulative Loss Trigger, gebrochen

bereits eingetretene
Leistungsstorungen

- Keine Leistungsstorungen in der Tranche M-1
- Collateral Realized Loss Amount (gesamtes
Portfolio): 89.684 TUSD

externes Rating

- S&P: AA+ (12.05.2008)
Moody's: C (30.10.2008)

bankinternes Clustering

Rot (Verlustschwere 0,36)

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- Entwicklung des US-amerikanischen
Immobilienmarktes
- Konjunkturentwicklung in den USA

- IFRS-Kategorie

AfS, aufgrund des Impairments ist keine Umwidmung
erfolgt

Poolfaktor per 30.09.2008

- 1,00

Nominalbetrag in der
Ursprungswahrung zum Kaufzeitpunkt

20.108 TUSD (14.058 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008 1.160 TEUR

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 1.160 TEUR (8,25 %) o
GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 0 TEUR

30.09.2008

NBRL (AfS) per 30.09.2008 0 TEUR

GuV-Auswirkungen durch Bewertung 0 TEUR

abgespaltener Derivate per 30.09.2008

Stilie Reserven/Lasten (LaR) per 0 TEUR

30.09.2008

Impairmentbetrag per 30.09.2008 -12.925 TEUR

Marktpreisermittiung Verwendung des Durchschnittspreises (aus IDC- und
Broker-Preis)
Méngel Durchschnittspreisbildung (s. Feststellung Tz. 153)
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Gesamturteil

Die Trigger der Transaktion sind gebrochen. Die
Transaktion ist aufgrund steigender Verluste gemat
Intex Cashflow-Modellierung impairt. Der
Abschreibungsbetrag wird durch den Marktpreisverlust

bestimmi.
Daten per 31. Dezember 2008
Merkmal Daten
IFRS-Kategorie AfS
Nominalbetrag in EUR 14.449 TEUR
Poolfaktor 1,00
Buchwert (Kurs) 371 TEUR (2,57 %)

Marktwert (Kurs)

371 TEUR (2,57 %)

GuV-Wirkung (HfT, FVO)

0 TEUR

NBRL (AfS) 0 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertung

abgespaltener Derivate 0 TEUR

Stille Reserven/Lasten (LaR) 0 TEUR
Impairmentbetrag -14.078 TEUR
bankinternes Clustering

Rot
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Merkmal

Daten

ISIN / CUSIP

US32029HAC60

Name der Transaktion

First Franklin Mortgage Loan Asset Backed CER. 2007-
FFC, A2B

Struktur und Assetklasse

- RMBS US Non-prime - US Subprime RMBS
- True Sale

Rang / Klasse der Tranche

A2B-Tranche (Senior)

Emissionsrating der Tranche

Moody’s: Aa3, S&P: AA

Attachment-Point / Detachment-Point
zum Emissionszeitpunkt

27,95 % 142,68 %

Anteil der BayernL.B an der Tranche

32,42 % (35 Mio. USD von 108 Mio. USD)

Angaben zum Referenzpool (Granularitat,
Vintages...)

- Finanzierung von privat genutztem Wohneigentum in
den USA, 100 % Erstwohnsitz

- Underlyings 100 % Second Liens

-  Statischer Pool

- Gute geografische Verteilung

- Gratular

- -FICO-Score 668

- Vintage 2007

- Kumulierter Verlust Giber 262 Mio. USD

WAL

5,2

Sicherheiten / CE

- Overcollateralization, aufgezehrt

- Subordination, aufgezehrt

- 100 % Garantie durch Monoliner AMBAC Assurance
Corporation, externes Rating wurde im September
2007 von S&P von AAA auf AA herabgesetzt, von
Moody's von Aaa auf Aa2, Zahlungsfahigkeit des
Monoliners besteht weiterhin, gute Bonitét

Trigger

- Delinquency Trigger, gebrochen -
- Cumlative Loss Trigger, gebrochen

bereits eingetretene Leistungsstérungen

Bezogen auf die Tranche der Bank keine (Monoliner
begleicht die Zahlungen aus dem Investment)

externes Rating

Moody's: Baa1, S&P: A

bankinternes Clustering

Rot (Verlustdeckungsschwelle von 0 %)

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- US-amerikanischer Konjunkturverlauf

- Immobilienmarktentwickiung in den USA

- Verschlechterung der Zahlungsfahigkeit des
Monoliners

IFRS-Kategorie

Vor Umwidmung: AfS, seit Umwidmung: LaR

Poolfaktor per 30.09.2008

1,00

Nominalbetrag in der Ursprungswéhrung
zum Kaufzeitpunkt

35.000 TUSD (24.470 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008 13.466 TEUR

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 13.537 TEUR (55,32 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 30.09.2008 | 0 TEUR

NBRL (AfS) per 30.09.2008 -11.004 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertung 0 TEUR

abgespaitener Derivate per 30.09.2008

Stille Reserven/Lasten (LaR) per 71 TEUR

30.09.2008

Impairmentbetrag per 30.09.2008

0 TEUR (Impairments wurden durch die Haftung des
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Monoliners vermieden)

Marktpreisermittiung Per 30.09.2008 wurde der Durchschnittspreis (55,32)
aus IDC (53,68), Bear Stearns (57,15) und Bloomberg
(565,13) ermittelt.

Méangel Durchschnittspreisbildung (s. Feststellung Tz. 153)

Gesamturteil

Das CE des Investments ist vollstandig aufgezehrt. Der
impairment-Test mit Intex zeigt einen Kapitalverlust und
damit die Notwendigkeit der Bildung von Impairments.
Da der Monoliner AMBAC die félligen Zahlungen
begleicht, musste das Investment allerdings bisher nicht
wertberichtigt werden.

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal Daten

IFRS-Kategorie LaR .

Nominalbetrag in EUR 23.459 TEUR
Poolfaktor - 093 '

Buchwert (Kurs) 12.909 TEUR (55,03 %)
Marktwert (Kurs) 10.561 TEUR (45,02 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR

NBRL (AfS) -10.549 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertun

abgespaltener gerivate ° Q TEUR

Stille Reserven/Lasten (LaR) -2.348 TEUR
Impairmentbetrag 0 TEUR ' ]
bankinternes Clustering Rot
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Merkmal

Daten

ISIN/CUSIP

US07388HABS0

Name der Transakition

BEAR STEARNS ASSET BACKED SECU-RITIES INC.,
2006-HE7 1A2

Struktur und Assetklasse

- RMBS US Non-prime — US Subprime RMBS
- Cash-Struktur

Rang / Klasse der Tranche 1A2-Tranche (Senior)
Emissionsrating der Tranche . Moody's: Aaa, Fitch: AAA
Attachmeni-Point / Detachment-Point 24,70 %/ 49,49 %

zum Emissionszeitpunkt

Anteil der Bayernl.B an der Tranche

100 % (46 Mio. USD)

Angaben zum Referenzpool
(Granularitat, Vintages...)

Verbriefung von Hypothekendarlehen

Vintage: 2006

Hohes CE von ca. 32 %

Hohfg geografische Konzentration der Darlehen in

1

o Kalifornien (18,77 %) und Florida (18,37 %)
WAL B Ca. 2 Jahre
Sicherheiten / CE - Subordination,
- Over-Collateralization
Trigger - Delinquency Trigger, gebrochen

- Cumulative Loss Trigger

_bereits eingetretene Leistungsstérungen

Bezogen auf die Tranche der Bank keine

externes Rating

- Moody's: Ba2 (16.10.2008)
- Fitch: B (24.11.2008)

bankinternes Clustering

Rot (Verlustdeckungsschwelle 0,56)

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- Konjunkturverlauf in USA
- Entwicklung des US- amerikanischen
Immobilienmarktes

IFRS-Kategorie

Vor Umwidmung: AfS, seit Umwidmung: LaR

Poolfaktor per 30.09.2008

1,00

Nominalbetrag in der Ursprungswéhrung
zum Kaufzeitpunkt

46.291 TUSD (32.365 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008 19.762 TEUR : ) N
Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 21.416 TEUR (66,17 %) B
GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 30.09.2008 | 0 TEUR

NBRL (AfS) per 30.09.2008 -12.603 TEUR

GuV-Auswirkungen durch Bewertung 0 TEUR ]
abgespaltener Derivate per 30.09.2008 N
Stille Reserven/Lasten (LaR) per 1.654 TEUR

30.09.2008

Impairmentbetrag per 30.09.2008 0 TEUR

Marktpreisermittiung Verwendung des Durchschmttsprelses (aus IDC und
ABX-Index-Preis)

Méangel Verwendung des Durchschnittspreises
(s. Feststellung Tz. 153)

Gesamturteil Das Engagement war zum 31.12.2007 impairt. Da das

Impairment-Testverfahren in Intex im Mérz, Mai und Juni
2008 ergab, dass voraussichtlich keine Verluste zu
erwarten sind, wurde das Engagement per Juni 2008 als
nicht impairt eingestuft. Zum 27.10.2008 betrug der
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realisierte Verlust des gesamten Portfolios 44.643
TUSD. Die von der BayernlL.B gehaltene Tranche 1A2
war nicht von Leistungsstérungen betroffen, der
Delinquency Trigger war allerdings gebrochen.

Daten per 31. Dezember 2008

Daten

Merkmal :

IFRS-Kategorie LaR

Nominalbetrag in EUR 33.262 TEUR

Poolfaktor 1,00

Buchwert (Kurs) 20.310 TEUR (61,06 %)
Marktwert (Kurs) 16.631 TEUR (50,00 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR

NBRL (AfS) -12.952 TEUR .
GuV-Auswirkungen durch Beweriun 8

abgespaltener Dgerivate i 0 TEUR;

Stille Reserven/Lasten (LaR) -3.679 TEUR
Impairmentbetrag 0 TEUR

bankinternes Clustering Rot
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Merkmal Daten
ISIN / CUSIP US33848HAAT7
Name der Transaktion FLAGSTAR HOME EQUITY LOAN TRUST 2006-2A

Struktur und Assetklasse

- RMBS US Non-prime — Second Lien RMBS
- Cash-Struktur

Rang / Klasse der Tranche

A-Tranche (Senior)

Emissionsrating der Tranche

S&P: AAA, Moody’s: Aaa

Attachment-Point / Detachment-Point
zum Emissionszeitpunkt

0,00 % /100,00 %

Anteil der BayernL.B an der Tranche

7,61 % (23 Mio. USD von 302 Mio. USD)

Angaben zum Referenzpool (Granularitat, | - Granular
Vintages...) - Vintage: 2006
- Hpme Equity Darlehen
WAL Ca. 2 Jahre
Sicherheiten / CE - Oveycollateralization Amount: 0 TUSD
- Subordination: 12,31 % (25.11.2008)
- Financial Guaranty von FSA (Rating FSA: Moody s
- B Aa3, S&P AAA -, Fitch AAA -) g
Trigger - Cumulative Loss Trigger

- Rapid Amortization Event Trigger, gebrochen

bereits eingetretene Leistungsstorungen

- Bisher keine realisierten Verluste

- Aggregierter Liquidation Loss Amount: 25.228
TUSD (8,35 % der Principle Balance of Initial
Mortgage Loans zum 27.10.2008)

- Versicherer FSA ist zur Zahlung aufgefordert
worden (8.054 TUSD zum 27.10.2008)

externes Rating

- S&P: AAA, Watch Negative (10.10.2008)
Moody’s: Aa3 (23.11.2008)

bankinternes Clustering

Rot (Verlustschwere 0,46)

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- Entwicklung des Immobilienmarkts in den USA
- Konjunkturentwicklung in den USA

IFRS-Kategorie

Vor Umwidmung: AfS, seit Uledmung LaR

Poolfaktor per 30.09.2008

0,7818

Nominalbetrag in der Ursprungswé&hrung
zum Kaufzeitpunkt

23.000 TUSD (13.041 TEUR zum 30.09.2008)

11.052 TEUR

Buchwert per 30.09.2008

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 6.520 TEUR (50,00 %) ]
GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 30.09.2008 | 0 TEUR

NBRL (AfS) per 30.09.2008 -1.989 TEUR

GuV-Auswirkungen durch Bewertung 0 TEUR

abgespaltener Derivate per 30.09.2008

Stille Reserven/Lasten (LaR) per -4.532 TEUR

30.09.2008

Impairmentbetrag per 30.09.2008 0 TEUR

Marktpreisermittiung Zum 30.09.2008 wurde entgegen der Regelung der
Bank nicht der Mittelwert der verfiigbaren Preise,
sondern der (konservativere) Kurs von JP Morgan

- verwendet.

Méngel - Keine

Gesamturteil

Zum Prifungszeitpunkt war die von der BayernLB
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gehaltene Tranche A gemaR nicht von Verlusten
betroffen. Ohne Zahlung durch den Monoliner FSA ware
allerdings ein Impairment aufgrund steigender Verluste
gemal Intex Cashflow-Modell erforderlich gewesen.

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal Daten

IFRS-Kategorie LaR

Nominalbetrag in EUR 12.545 TEUR
Poolfaktor 0,76

Buchwert (Kurs) 10.632 TEUR (84,75 %)
Markiwert (Kurs) 7.571 TEUR (60,35 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR

NBRL (AfS) -1.913 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertun :

abgespaltener gerivate ) 2 TEUR,

Stille Reserven/Lasten (LaR) -3.061 TEUR
Impairmentbetrag 0 TEUR

bankinternes Clustering Rot
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Merkmal

Daten - . j

ISIN/ CUSIP

US65537UAC27

Name der Transaktion

Struktur und Assetklasse

NOMURA ASSET ACCEPTANCE CORP.
ALTERNATIVE LOAN TR.2007-3, A3

- RMBS non-prime US — Alt A non-prime RMBS,
- Cash-Struktur

Rang / Klasse der Tranche

A3-Tranche (Senior)

Emissionsrating der Tranche

Moody's: Aaa, S&P: AAA

Attachment-Point / Detachment-Point
zum Emissionszeitpunkt

10,65 % / 26,83 %

Anteil der BayernLB an der Tranche

83,88 % (52 Mio. USD von 62 Mio. USD)

Angaben zum Referenzpool
-(Granularitét, Vintages...)

- Eigentumstyp sind zu 77 % Single Family
Residences

- 72 % des Pools sind Primary Residences,
28 % sind Secondary oder Investment Properties

- Gute geografische Verteilung der unterliegenden
Immobilien

- Granular

- FICO-Score von 697

- LTV7727 %

- Die A-Tranchen werden von AMBAC gesichert,
internes Rating fir AMBAC ist 2, externes Rating
von S&P AA, von Moody's Aa2

WAL 4,5 Jahre
Sicherheiten / CE - Overcollateralization

- Subordination

- Excess Spread

- Monolinergarantie von AMBAC
Trigger - Delinquency Trigger

- Cumulative Loss Trigger

bereits eingetretene
Leistungsstdérungen

Bezogen auf die Tranche der Bank keine

externes Rating

- Moody's: Baa1 (17.11.08)
-  S&P: A (24.11.2008)

bankinternes Clustering

Rot (Verlustdeckungsschwelle von 0,20)

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- Hybrid ARM Interest-Only-Exposure of 87,9 % (d. h.
grofier Anteil &ndert sich im Zeitablauf von fixer auf
variable Verzinsung), Reset Risk bei steigenden
Zinssétzen

- 28,47 % der Immobilien sind nicht durch den
Eigentimer genutzt

- RMBS besteht aus neun Tranchen, bei der Class A3
handelt es sich um die dritte Tranche im Wasserfall
Hoher LTV

IFRS-Kategorie

Vor Umwidmung: AfS, seit Umwidmung: LaR

Poolfaktor per 30.09.2008

1,0

Nominalbetrag in der
Ursprungswéhrung zum Kaufzeitpunkt

52.033 TUSD (36.379 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008 , 16.090 TEUR
Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 17.920 TEUR (49,26 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 0 TEUR

30.09.2008
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NBRL (AfS) per 30.09.2008 -20.289 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertung 0 TEUR
abgespaltener Derivate per 30.09.2008 :

Stille Reserven/Lasten (LaR) per 1.830 TEUR
30.09.2008

Impairmentbetrag per 30.09.2008 0 TEUR

Marktpreisermittiung Verwendung von (niedrigeren) Bear-Stearns-Preisen
(bis 13.06.2008), seither Verwendung von IDC-Preisen;
IDC dient als einzige Preisquelle, da Bear Stearns die
Preisermittiung zum 02.07.2008 einstellte

Mangel Single-Priced Produkt (s. Feststellung Tz. 130)

Gesamturteil

Es besteht eine Monoliner-Versicherung von AMBAC.
Die Cashflow-Modellierung mit Intex zeigte bisher
keinen Kapitalverlust. Die aufgetretenen Verluste
wurden durch den Excess Spread und die
Overcollateralization aufgefangen, d. h. die
Performance der A3-Tranche war bisher nicht gestort.

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal Daten

IFRS-Kategorie LaR N
Nominalbetrag in EUR 37.388,1 TEUR B
Poolfaktor 1,0 _ I
Buchwert (Kurs) 16.536,7 TEUR (44,22 %) '
Marktwert (Kurs) 4.995,0 TEUR (13,36 %)

GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR

NBRL (AfS) -20.851,3 TEUR i
GuV-Auswirkungen durch Bewertun

abgespaltener Dgerivate ¢ = TElx

Stille Reserven/Lasten (LaR) -11.541,7 TEUR -
Impairmentbetrag 0 TEUR -
bankinternes Clustering

Rot




Anlage 1/ Blatt 21

Merkmal

Engagement Lfd. Nr. 10
Daten

ISIN/ CUSIP

el
US02151CAA45

Name der Transaktion

COUNTRYWIDE ALTERNATIVE LOAN TRUST 2007-
15CB, A1

Struktur und Assetklasse

- RMBS US Prime — Alt A US-Hypothekendarlehen
- Cash-Struktur -

Rang / Klasse der Tranche

A1- Tranche (Senior)

Emissionsrating der Tranche

S&P: AAA, Moody’s: Aaa

Attachment-Point / Detachment-Point
zum Emissionszeitpunkt

Angabe nicht sinnvoll, da Riickzahlungen nicht
sequentiell erfolgen

Anteil der BayernLB an der Tranche

100 % (75 Mio. USD)

Angaben zum Referenzpool
(Granularitét, Vintages...)

- Granularer Pool von erstrangig besicherten
festverzinslichen US-amerikanischen Alt A
Hypothekendariehen, vergeben von Countrywide

- Bei'Emission durchschnittliche LTV von 62 % und
durchschnittlicher FICO-Score von 726

- 65 % der Vertrage sind Interest Only fiir die ersten 5
Jahre

- Eine volle Dokumentation lag bei 27 % der
Kreditantrage vor
Vintage 2007

WAL

Das Institut setzt fir die WAL 3,4 Jahre unter der
Annahme einer jahrlichen Riickzahlungsrate von 12,6 %
an. Die gegenwartige annualisierte Riickzahlungsrate
liegt bei 7,37 % laut Trustee-Report.

Sicherheiten / CE

- MBIA-Versicherung
- Subordination von 3,8 % zum 30 09.2008
(urspriinglich 2,3 %)

Trigger

- Cumulative Loss Trigger,
- Delinquency Trigger; 60+Delinquency-Test ist nicht
eingehalten

bereits eingetretene Leistungsstérungen

Leistungsstérungen bezogen auf die Tranche der Bank
sind bisher nicht aufgetreten

externes Rating

- S&P:AAA (04.06.2007)

bankinternes Clustering

- Moody's: Aaa (17.01.2008)
Rot ‘

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- Amerikanischer Konjunkturverlauf
- Immobilienpreisentwickiung in den USA
- Ausfall von MBIA als Garantiegeber

IFRS-Kategorie

Vor Umwidmung: AfS, seit Umwidmung: LaR

Poolfaktor per 30.09.2008

0,9696

Nominalbetrag in der UrsprungsWéhrung
zum Kaufzeitpunkt

75.000 TEUR (50.843 TEUR zum 30.09.2008)

30.09.2008

Buchwert per 30.09.2008 42.205 TEUR

| Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 39.312 TEUR (77,32 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 30.09.2008 | 0 TEUR
NBRL (AfS) per 30.09.2008 -8.638 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertung 0 TEUR

| abgespaltener Derivate per 30.09.2008
Stille Reserven/Lasten (LaR) per -2.893 TEUR




Anlage 1/ Blatt 22
Engagement Lfd. Nr. 10

Impairmentbetrag per 30.09.2008

0 TEUR

Marktpreisermittiung

Vor dem 30.09.2008 Verwendung von Bear-Stearns-
Preisen; seitdem Durchschnittspreisbildung aus IDC
und Bear Stearns bzw. Verwendung der primé&ren
Quelle IDC

Méngel

- Die Annahme einer konstanten jahrlichen
Rickzahlungsrate von 12,6 % fiir die Verbriefung
durch das Team 8282 ,Risikocontrolling FM
Americas"” fuhrt zu einer WAL von 3,4 Jahren. Dies
erscheint vor dem Hintergrund der gegenwartigen
Rickzahlungsrate von 7,37 % gemaR Trustee-
Report vom 27.10.2008 nicht adaquat

- Durchschnittsbildung bei Marktpreisermittlung (IDC:
82,30 % vs. Bear Stearns: 72,34 %; Average Price:
77,32 % per 30.09.2008) (s. Feststellung Tz. 153)

Gesamturteil

Die Tranche wird noch ordnungsgemaf bedient und es
besteht:eine Monoliner-Absicherung. Die Tilgungsraten
sind jedpch niedriger als erwartet, es handelt sich um
Alt A Darlehen, die im Jahr.2007 von Countrywide
vergeben wurden, die Ausfaliraten steigen an. Damit
erscheint es aufgrund der Kreditqualitédt entsprechend
der Intex Cashflow-Modellierung wahrscheinlich, dass
zumindest ein Teil der zukiinftigen Zahlungen vom

Monoliner geleistet werden muss:

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal Daten
IFRS-Kategorie LaR
Nominalbetrag in EUR 51.378 TEUR ]
Poolfaktor 0,9534 ‘
Buchwert (Kurs) 42.649 TEUR (83,01 %)
Markiwert (Kurs) 33.740 TEUR (65,67 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR
NBRL (AfS) -8.679 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertun
| abgespaltener E?erivate ° OTEUR
Stille Reserven/Lasten (LaR) -8.909 TEUR
Impairmentbetrag 0 TEUR
bankinternes Clustering Rot
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Merkmal .

Daten e - ;_q_

ISIN/ CUSIP

US17025JAA16

' Name der Transaktion

Countrywide Home Loans 2007-13 A1

Struktur und Assetklasse

- RMBS US Prime US - Other RMBS Prime
- True Sale

Rang / Klasse der Tranche

AAA-Tranche, Class A1 Notes

Emissionsrating der Tranche

S&P: AAA , Fitch: AAA

Attachment-Point / Detachment-Point
zum Emissionszeitpunkt

3,25 % 151,87 %

Anteil der BayernLB an der Tranche

26,83 % (75 Mio. USD von 280 Mio. USD)

Angaben zum Referenzpool
(Granularitét, Vintages...)

- Referenzpool beinhaltet auf 30 Jahre fest
vereinbarte Mortgage Loans von Residential
Properties (Ein- bis Vierfamilienhauser)

- Granular

- Grofe geografische Verteilung der unterliegenden
immobilien

- RMBS besteht aus 23 Tranchen, die BayernLB halt
die Senior-Tranche

- LTV 72,39 %

- Hoher FICO-Score von 746

- Kumulierte Verluste sind in Héhe von 8 Mio. USD

aufgetreten o
WAL 2,9 Jahre o
Sicherheiten / CE Subordination
Trigger - Delinquency Trigger, gebrochen

- Cumulative Loss Trigger

bereits eingetretene
Leistungsstérungen

Bezogen auf die Tranche der Bank keine

externes Rating

- S&P: BBB (12.08.2008)
- Fitch: AAA (05.08.2008)

bankinternes Clustering

Rot (Verlustdeckungsschwelie betragt 1,14)

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- Lediglich fiir 31,58 % der Kreditnehmer liegt eine
volle Dokumentation vor

- 37,7 % der Kreditnehmer aus dem Referenzpool
zahlen nur Zinsen, keine Tilgung.

IFRS-Kategorie

AFS, aufgrund des Impairments ist keine Umwidmung |
erfolgt.

Poolfaktor per 30.09.2008

- 0,88

Nominalbetrag in der
Ursprungswéahrung zum Kaufzeitpunkt

75.000 TUSD (45.910 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008 39.028 TEUR

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 39.028 TEUR (85,01 %)

GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 0 TEUR

30.09.2008 '

NBRL (AfS) per 30.09.2008 0 TEUR

GuV-Auswirkungen durch Bewertung 0 TEUR

abgespaltener Derivate per 30.09.2008

Stille Reserven/Lasten (LaR) per 0 TEUR

30.09.2008 B
Impairmentbetrag per 30.09.2008 -6.075 TEUR
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Marktpreisermittiung Per 30.09.2008 wurde ein Durchschnittspreis (85,01)
aus 1DC (80,29) und Bear-Stearns-Preis (89,72)
gebildet. )

Méngel Durchschnittspreisbildung (s. Feststellung Tz. 153)

Gesamturteil Der Delinquency Trigger ist gebrochen, das

Engagement ist als Rot eingestuft. Die Cashflow-
Modellierung mit Intex ergab einen Kapitalverlust.
Infolgedessen ist das investment seit dem 30.09.2008
wertberichtigt.

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal Daten

IFRS-Kategorie AfS

Nominalbetrag in EUR 46.404,0 TEUR
Poolfaktor 0,86

Buchwert (Kurs) 44.987,1 TEUR (96,95 %)
Marktwert (Kurs) 44.987,1 TEUR (96,95 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) OTEUR

NBRL (AfS) 0 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertun

abgespaltener geri\zate ° 0 TEUR

Stille Reserven/Lasten (LaR) 0 TEUR

Impairmentbetrag -990,6 TEUR
bankinternes Clustering Rot
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[ Merkmal

Daten ' - ]

ISIN/ CUSIP

US02151BAAG1 o

Name der Transaktion

COUNTRYWIDE ALTERNATIVE LOAN TRUST 2007- |
22, 1A1

Struktur und Assetklasse

- RMBS US Prime — Alt A'US-Hypothekendarlehen |
- Cash-Struktur

Rang / Klasse der Tranche

A1-Tranche (Senior)

Emissionsrating der Tranche

Moody’s: Aaa, Fitch: AAA

Attachment-Point / Detachment-Point
zum Emissionszeitpunkt

Angabe nicht sinnvoll, da Riickzahlungen nicht
sequentiell erfolgen

Anteil der BayernLB an der Tranche

100 % (75 Mio. USD)

Angaben zum Referenzpool
(Granularitat, Vintages...)

- Granularer Pool von festverzinslichen US-
amerikanischen Alt-A-Hypothekendarlehen mit einer
Laufzeit von 30 Jahren, vergeben von Countrywide

- BeiEmission WA LTV von 72,1 % und WA FICO-
Score von 695

- 35,4% der Vertrage sind Interest-Only fiir die ersten
10 Jahre
Vintage 2007

WAL

Das Institut setzt fur die WAL 5,2 Jahre unter der
Annahme einer jahrlichen Riickzahlungsrate von 11 %
an. Die gegenwartige annualisierte Riickzahlungsrate
liegt laut Trustee-Report bei 0 %.

Sicherheiten / CE

Subordination von 6,2 % zum 30.09.2008 (urspriinglich
6,0 %)

Trigger

- Cumulative Loss.Trigger,
- Delinquency Trigger; 60+Delinquency-Test ist nicht
eingehalten

bereits eingetretene Leistungsstérungen

Leistungsstérungen bezogen auf die Tranche der Bank
sind bisher nicht aufgetreten

externes Rating

- Moody’s: Baa3 (11.08.2008)
- Fitch: A (01.08.2008)

 bankinternes Clustering

Rot

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- Konjunkturverlauf in den USA

- Immobilienpreiséntwicklung in den USA

- Sehr komplizierte Zinszahlungs- und

~ Tilgungsstruktur fiir die Klassen der Senior-Tranche,
Klasse 1A1 hat vorgegebene Zieltilgungsstruktur
(.Targeted Balance"), andere Klassen haben
teilweise vorrangige Tilgungen, zudem k&nnen die
Zertifikate bestimmter Senior-Tranchen gegen
andere Klassen aus der Senior-Tranche
umgetauscht werden

IFRS-Kategorie

Vor Umwidmung: AfS, seit Umwidmung: LaR

Poolfaktor per 30.09.2008

0,9828

| Nominalbetrag in der Ursprungswéhrung
zum Kaufzeitpunkt

75.000 TUSD (51.537 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008 41.441 TEUR

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 36.323 TEUR (70,48 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 30.09.2008 | 0 TEUR

NBRL (AfS) per 30.09.2008 -10.096 TEUR
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_abgespaltener Derivate per 30.08.2008

| OTEUR T

Stille Reserven/Lasten (LaR) per
30.09.2008

"-5.118 TEUR

Impairmentbetrag per 30.09.2008

0 TEUR

Marktpreisermittiung

Von 31.12.2007 bis 31.07.2008 wurden Bear-Sterns-
Preise verwendet, anschlieend IDC-Preise. Am
30.09.2008 wurde ein Durchschnitts-Preis aus IDC und
Bear Stearns herangezogen. Da Bear Sterns seit
01.10.2008 keine Preise mehr lieferte, diente IDC von
da an als einzige Preisquelle.

Méihgel

- Die Annahme einer konstanten j&hrlichen
Rickzahlungsrate von 11 % fiir die Verbriefung
durch das Team 8282 ,Risikocontrolliing FM
Americas” flhrt zu einer WAL von 5,2 Jahren. Dies
erscheint vor dem Hintergrund der gegenwartigen
Rtickzahlungsrate in Hohe von 0 % gemaR Trustee-
Repoyt vom 27.10.2008 nicht adaquat

- For die Berechnungen des erwarteten Verlustes mit
Intex setzt das Team 6237 ,ABS Americas” flr die
Position eine Rickzahlungsrate von 2,68 % an. Es
wird somit vom Institut keine einheitliche
Riickzahlungsrate und damit auch keine einheitliche
WAL verwendet

- Durchschnittsbildung bei Marktpreisermittiung (IDC:
65,49 % vs. Bear Stearns: 75,46 %; Average Price:
70,48 % per 30.09.2008 (s. Feststellung Tz. 153)

- Single-Priced Produkt (s. Feststellung Tz. 130)

Gesamturteil

Dem Portfolio liegen ALT A Darlehen zugrunde, die im
Jahr 2007 von Countrywide vergeben wurden. Die
fragwirdige Qualitat der Darlehen und die relativ lange
Restlaufzeit lassen die vollstandige Bedienung der
Tranche zweifelhaft erscheinen. Die Cashflow-
Modellierung mit Intex zeigt allerdings noch keinen
Verlust, so dass noch kein Impairment gebildet wurde.

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal Daten
IFRS-Kategorie LaR
Nominalbetrag in EUR 52.965 TEUR
Poolfaktor 0,9828
Buchwert (Kurs) 42.589 TEUR (80,41 %)
Marktwert (Kurs) 18.559 TEUR (35,04 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR
NBRL (AfS) -10.280 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertun

 abgespaltener Dgerivate . O TEUR
Stille Reserven/Lasten (LaR) -24.030 TEUR
Impairmentbetrag 0 TEUR
bankinternes Clustering Rot
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Merkmal

Daten

ISIN / CUSIP

e US93934FKT83

Name der Transaktion

* Washington Mutual Mortgage
= Pass - Through Cert 2006

Struktur und Assetklasse - RMBS US Prime — Alt ARMBS
-  Cash-Struktur
Rang / Klasse der Tranche AAA Senior
Emissionsrating der Tranche Moody’s: Aaa, S&P: AAA O
Attachment-Point / Detachment-Point 6,75 % /28,98 %

zum Emissionszeitpunkt

Anteil der BayernLB an der Tranche

100 % (55 Mio. USD)

Angaben zum Referenzpool
(Granularitat, Vintages...)

- Referenzpool enthélt Residential Mortgage Loans

- Originator und Servicer ist Washington Mutual. Die
Serviceleistungen werden weiterhin
uneingeschrankt erbracht.

- Granular

- LTV76,35%

- hoher FICO-Score von 725

- Kumulierte Verluste sind in Héhe von 0,6 Mio. USD

aufgetreten L)
WAL 3 Jahre
Sicherheiten / CE - Subordination
| - Spread Account
- Cross-Collateralization
Trigger - Delinquency Trigger

| ¢

Cumulative Loss Trigger

bereits eingetretene
Leistungsstérungen

Bezogen auf die Tranche der Bank keine

externes Rating

- Moody’s: Baa3 (20.10.2008)
- S&P:BB (11.11.2008)

bankinternes Clustering

Rot (Verlustdeckungsschwelle 1,25)

transaktions- bzw. tranchenspezifische

- Keine grofe geografische Streuung

Risiken - Hoher Anteil von nicht vorhandener/ angemessener
Dokumentation
- Hoher LTV
IFRS-Kategorie Vor Umwidmung: AfS, seit Umwidmung: LaR
Poolfaktor per 30.09.2008 0,67

Nominalbetrag in der
Ursprungswahrung zum Kaufzeitpunkt

55.287 TUSD (25.777 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008 19.740 TEUR

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 19.562 TEUR (75,89 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 0 TEUR

30.09.2008

NBRL (AfS) per 30.09.2008 -6.037 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertung 0 TEUR

abgespaltener Derivate per 30.09.2008

Stille Reserven/Lasten (LaR) per -178 TEUR

30.09.2008

Impairmentbetrag per 30.09.2008 0 TEUR

Marktpreisermittiung

Per 30.09.2008 wurde der Durchschnittspreis (75,89)
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aus IDC (84,09) und Bear Stearns (67,70) gebildet.

Mangel

Durchschnittspreisbildung (s. Feststellung Tz. 153)

Gesamturteil

- Delinquency Trigger ist gebrochen. Die Zahiungen
waren bis Ende Oktober ausreichend,
Leistungsstérungen traten in der Tranche der
BayernLB nicht auf (untergeordnete Tranchen sind
bereits von Verlusten betroffen). Die Cashfiow-
Modellierung mit Intex zeigte bis Oktober 2008

keinen Kapitalverlust

- Im November 2008 wurden Impairments gebiidet

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal Daten

IFRS-Kategorie LaR

Nominalbetrag in EUR 26.459,0 TEUR
Poolfaktor 0,67

Buchwert (Kurs) 23.541,1 TEUR (88,97 %)
Marktwert (Kurs) 23.541,1 TEUR (88,97 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR

NBRL (AfS) 0 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertun

abgespaltener g,erivate ; 0 TEUR

Stille Reserven/Lasten (LaR) 0 TEUR

Impairmentbetrag -2.809,9 TEUR 3
bankinternes Clustering Rot
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[ISIN/cusiP

Merkmal

'DEOOOAON3LM5

Daten

Name der Transaktion

White Blue No. 1 GmbH

Struktur und Assetklasse

- CDO - Single Tranche CDO

- Synthetisch -
Rang / Klasse der Tranche B-Tranche
Emissionsrating i:ler Tranche S&P: AA
Attachment-Point / Detachment-Point 3,68 % / 4,68 % -

zum Emissionszeitpunkt

Anteil der BayernLB an der Tranche

33,33 % (10.000 TEUR von 30.000 TEUR)

Angaben zum Referénzpool (Granularitat,
Vintages...)

- CDS auf ungedeckte Unternehmens- und
. Bankrisiken

- Urspriinglich erfolgte Platzierung bei Sparkassen;
lediglich Bestande die nicht platziert werden
konnten, gingen in die eigenen Blicher (Nominal
5.090 Tsd. EUR); BayemLB managte den CDO
aktiv (d. h. Schuldner im Referenzpool werden ggf.
ausgetauscht); 2008 wurden Besté&nde von der
Sparkasse Mainfranken (Nominal 5.000 Tsd. EUR)
zuriickgekauft

- Granular

- Grofte Landeranteile 55 % Europa, 36 % USA

- Grofite Branchenanteile sind mit 21 %
Finanzintermediére, 10 % Telekommunikation, 8 %

. Versicherungen

- Vintage 2007

= 4 Defaults sind bereits eingetreten (Kaupthing banki
hf., Freddie Mac, Lehman Brothers, Washington

! Mutual) - |
WAL 5,6 Jahre S
Sicherheiten / CE Subordination aktuell 1,53 %
Trigger | Keine

bereits eingetretene Leistungsstéruhgen

Bezogen auf die Tranche der Bank keine

externes Rating

S&P: AA watch negative (10.10.2008)

bankinternes Clustering

Rot (séamtliche Stresstests sind Rot)

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- Konjunkturverlauf in den USA und Europa
- Hoher Branchenanteil von Finanzintermediaren und

Versicherungen
IFRS-Kategorie AfS (aufgrund der Impairments ist keine Umwidmung
erfolgt)
Poolfaktor per 30.09.2008 1,00

Nominalbetrag in der Ursprungswéhrung
zum Kaufzeitpunkt

10.000 TEUR (10.000 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008 | 2.660 TEUR o

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 2.660 TEUR (26,60 %) ]
GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 30.09.2008 | 0 TEUR

NBRL (AfS) per 30.09.2008 0 TEUR

GuV-Auswirkungen durch Bewertung -5.865 TEUR

abgespaltener Derivate per 30.09.2008
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Stille Reserven/Lasten (LaR) per
30.09.2008

0 TEUR

Impairmentbetrag per 30.09.2008

0 TEUR (Impairments unter GuV-Auswirkung durch
Bewertung abgespaltener Derivate)

Marktpreisermittiung

- Counterparty-Preis (Goldman Sachs) 30.09.2008:
26,60

- Matrixmapping nicht méglich

- Single-Priced Papier

- Finale Bewertung: 26,60 :

Mangel

Fehlende Plausibilisierung bei Single-Priced Papier
(s. Feststellung Tz. 130)

Gesamturteil

Derzeit sind noch keine Leistungsstérungen in der
Tranche der BayernLB aufgetreten. Der Impairmenttest
zeigt, dass die erwarteten Verluste nicht mehr mit den
Sicherheiten abgedeckt sind. Infolgedessen wurden

Impairments gebildet.

T

i

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal Daten B
IFRS-Kategorie AfS -y
Nominalbetrag in EUR 10.000 TEUR |
Poolfaktor 1,00

Buchwert (Kurs) . 760 TEUR (7,60 %)

Marktwert (Kurs) 760 TEUR (7,60 %) B
GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR

NBRL (AfS) : 0 TEUR

GuV-Auswirkungen durch Bewertun

abgespaltener gerivate i =I76s TEUR

Stille Reserven/Lasten (LaR) 0 TEUR B
Impairmentbetrag 0 TEUR

bankinternes Clustering Rot
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Merkmal

Daten

ISIN/ CUSIP

US761350BK24

Name der Transaktion

REVE SPC DRYDEN XVII 2007-1

Struktur und Assetklasse

- CDO - Single Tranche CDO
- Synthetisch

Rang / Klasse der Tranche

Series 40, G-Tranche

Emissionsrating der Tranche

Moody’s: A3, S&P: AA-

Attachment-Point / Detachment-Point
zum Emissionszeitpunkt

8,34 % /9,34 %

Anteil der BayernLB an der Tranche

100 % (50.000 TUSD von 50.000 TUSD)

Angaben zum Referenzpool (Granularitét,

Vintages...)

- Durchschnittsrating des Referenzpools ist BBB

- 15 % des Underlyings kdnnen Non-Investment
Grade Kredite sein, Kredite mit Rating bis B (S&P)
kénnen in den Referenzpool aufgenommen werden

- Weltweite Unterlyings, US-Anteil von 70,5 %

- Antejl Emerging Market von 9,75 %

- Grofste Branchenanteile sind mit 15,25 %
Finanzintermediare, mit 11,25 %
Telekommunikation

- Granular

- Verlustdeckungsschwelle gemalk CDOROM-
Impairmenttestverfahren von 3,6 im September
2008, 6,09 im Oktober 2008

WAL

8,5 Jahre

Sicherheiten / CE.

Subordination 8,5 % per 30.09.2008, Rﬁckgéng im
Oktober auf 7,7 % '

Trigger

Portfolio Tests, Vielzahl von Soft Triggern beziiglich der
Underlyings, gebrochen

Bezogen auf die Tranche der Bank keine

bereits eingetretene Lelstungsstorungen
externes Rating ;

- Moody's: A2 (04.11.2008)
- S&P: AA- watch negative (26.11.2008)

bankinternes Clustering

Per 30.09.2008 Griin, per 17.10.2008 Gelb

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken :

- Hohes Defaultrisiko bei den schlecht gerateten
Underlyings, im September 2008 kam es zu drei
~ Credit Events (Fannie Mae, Freddie Mac, Lehman
Brothers)
- US-amerikanischer Konjunkturverlauf
Relativ lange Restlaufzeit

IFRS-Kategorie

AfS (keine Umwidmung aufgrund des ‘eingebetteten
Derivats)

Poolfaktor per 30.09.2008

1,00

Nominalbetrag in der Ursprungswahrung
zum Kaufzeitpunkt

50.000 TUSD (34.958 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008 6.334 TEUR

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 6.334 TEUR (18,12 %)

GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 30.09.2008 | 0 TEUR

NBRL (AfS) per 30.09.2008 0 TEUR

GuV-Auswirkungen durch Bewertung -27.771 TEUR B
abgespaltener Derivate per 30.09.2008 —
Stille Reserven/Lasten (LaR) per 0 TEUR

30.09.2008
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Impairmentbetrag per 30.09.2008 0 TEUR

Marktpreisermittlung Single-Priced Produkt —~ Verwendung des Arranger-
Quotes von 43,25 per 30.09.08 .

Méangel Da es sich um ein Single-Priced Produkt handelt, wurde
keine adaquate Preisplausibilisierung durchgefiihrt (s.
Feststellung Tz. 130).

Gesamturteil

Die Single Tranche CDO wurde wegen der o. g. Credit
Events im Referenzportfolio sowie dem Rating-
downgrade durch Moody's und dem negativen Ausblick
von S&P als Gelb eingestuft. GemaR Impairment Test
sind derzeit keine Impairments erforderlich.
Werténderungen des CDO sind — aufgrund des
eingebetteten Derivats — stets ergebniswirksam.

Daten per 31. Dezember 2008

Daten :

Merkmal

IFRS-Kategorie AfS )

Nominalbetrag in EUR 35.927 TEUR

Poolfaktor 1,00 -

Buchwert (Kurs) 1.617 TEUR (4,50 %)

Marktwert (Kurs) 1.617 TEUR (4,50 %)

GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR ]
NBRL (AfS) 0TEUR

GuV-Auswirkungen durch Bewertun

abgespaltener gerivate ° -33.210 TEUR - -
Stille Reserven/Lasten (LaR) 0 TEUR |
Impairmentbetrag 0 TEUR

bankinternes Clustering Gelb
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Merkmal Daten
ISIN / CUSIP US26358EACE6
Name der Transaktion DUANE STREET CLO 2007-4A B o
Struktur und Assetklasse - CDO - Leveraged Loan CLO
- Cash-Struktur .
Rang / Klasse der Tranche B-Tranche (AA)
Emissionsrating der Tranche S&P: AA, Moody's: Aa2
Attachment-Point / Detachment-Point 20,00 % / 25,00 % o

zum Emissionszeitpunkt

Anteil der BayernLB an der Tranche

60,00 % (22,5 Mio. USD von 37,5 Mio. USD)

Angaben zum Referenzpool (Granularitat,
Vintages...)

- Das Portfolio besteht aus Darlehen an 195 Schuldner
in 28 Industriezweigen. Es setzt sich aus 91 % First
Lien Leveraged Loans (unter Investment Grade), 4 %
Second Lien Loans, 1 % Bonds und 4 % gemanagie
CDO (29.10.2008) zusammen -

- US-Anteil der Darlehen bei 93 %

- Vintage: 2007

WAL ‘Ca. 9 Jahre ]
Sicherheiten / CE - Excess Spread

- Subordination: 20 % (29.10.2008)
Trigger | - Overcollateralization Test ]

- Interest Coverage Test

bereits eingetretene Leistungsstérungen

- Bezogen auf die Tranche der Bank keine

externes Rating

- S&P: AA (22.08.2007)
- Moody’s: Aa2 (08.08.2007)

bankinterﬁes Clustering

- Kein Clustering, da kein spezifisches
Uberwachungstool vorhanden
- Einzelliberwachung anhand Investorreports.

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- Konjunkturentwicklung in den USA
- Strukturelle Risiken

- Swap Counterparty Risk (zurzeit keine CDS im
Portfolio, bis zu 35 % synthetische Strukturen
moglich)

- Early Termination/Jump-to-Default (Méglichkeit der
Liguidation des Portfolios zu Marktpreisen, wenn
Overcollateralization-Test gebrochen wird)

- Pool Quality Risk/Portfolio Default Risk

- Portfolio Management Risk (Reinvestitionsperiode
endet im November 2013)

- Sehr lange Restlaufzeit

IFRS-Kategorie

Vor Umwidmung: AfS, seit Umwidmung: LaR

Poolfaktor per 30.09.2008

1,00

Nominalbetrag in der Ursprungswahrung
zum Kaufzeitpunkt

22.500 TUSD (15.731 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008 12.376 TEUR

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 8.800 TEUR (55,94 %) -
GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 30.09.2008 | 0 TEUR

NBRL (AfS) per 30.09.2008 -3.355 TEUR

GuV-Auswirkungen durch Bewertung 0 TEUR

abgespaltener Derivate per 30.09.2008
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Stille Reserven/Lasten (LaR) per -3.576 TEUR
30.09.2008 -
Impairmentbetrag per 30.09.2008 0 TEUR

Marktpreisermittiu ng Ausschliefliche Verwendung von Arranger-Preisen, eine
ausreichende Plausibilisierung wird nicht durchgefiihrt

Mangel Fehlende Plausibilisierung bei Single-Priced Papier (s.
Feststellung Tz. 130)

Gesamturteil Die Hauptrisiken der Transaktion sind das strukturelle

und das Ausfallrisiko. Beide Risken werden durch
akzeptable Stresstestergebnisse und einen ca.
30%-igen Puffer bezliglich des Event of Defaults
abgeschwacht. Zum Priifungszeitpunkt traten keine
Leistungsstdrungen und Triggerbriiche auf.

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal Daten ¢

IFRS-Kategorie LaR 3

Nominalbetrag in EUR i 16.167 TEUR

Poolfaktor 1,00

Buchwert (Kurs) 12.719 TEUR (78,67 %) )
Marktwert (Kurs) 4.834 TEUR (29,90 %) a

GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR ‘ B
NBRL (AfS) -3.290 TEUR

GuV-Auswirkungen durch Bewertun

abgespaltener gerivate ° OTEUR -

Stille Reserven/Lasten (LaR) -7.885 TEUR

Impairmentbetrag 0 TEUR

bankinternes Clustering

- Kein Clustering, da kein spezifisches
Uberwachungstool vorhanden
- Einzeliberwachung anhand Investorreports
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Merkmal | Daten e

ISIN / CUSIP US91927RAB50 ]

Name der Transaktion VALLERIITE CDO 2007 1A -

Struktur und Assetklasse - Hybrid CDO -
- Synthetisch

Rang / Klasse der Tranche A1-Tranche

Emissionsrating der Tranche S&P: AAA, Moody's: Aaa 3

Attachment-Point / Detachment-Point 78%/16 % g

zum Emissionszeitpunkt

Anteil der BayernLB an der Tranche

20,3 % (40 Mio. USD von 196,8 Mio. USD)

Angaben zum Referenzpool
(Granularitét, Vintages...)

Aktiv gemanagtes Portfolio aus CDS, Bonds, Total Return
Swaps und einem High-Yield-Short-Anteil

WAL Ca. 9 Jahre -
Sicherheiten / CE CE von 7,8 % zum 30.09.2008 ’
Trigger - Interest-Coverage-Test und Overcollateralization-Test

fur die Klasse D, beide sind eingehalten
Portfolio-Tests auf Einhaltung der Vorgaben fiir die
Portfoliostruktur, einige der Tests sind nicht
eingehalten, u. a. wegen Downgrades der Positionen

bereits eingetretene Leistungsstérungen

Leistungsstdrungen bezogen auf die Tranche der Bank
sind bisher nicht aufgetreten.

externes Rating

S&P: AAA (08.02.2008)
Moody’s: Aaa (04.12.2008)

bankinternes Clustering

Gelb zum 30.09.2008, Rot seit Dezember 2008

fransaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

Aktiver Portfoliomanager
Hoher Anteil an Banken und Finanzdienstleistern
moglich (25 % des Portfolios)

IFRS-Kategorie

Basisinstrument: AfS, Derivat: HfT
Trennungspflichtige synthetische Struktur

Poolfaktor per 30.09.2008

1,0000

Nominalbetrag in der Ursprungswahrung
zum Kaufzeitpunkt

Zwei Kaufe zum Nominalbetrag von je 20.000 TUSD
(entspricht jeweils Nominalbetrag von 13.983 TEUR zum
30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008

Investment 1 (gekauft zum Kurs von 100): 13.983 TEUR,
Investment 2 (gekauft zum Kurs von 97,75): 13.704
TEUR, angegeben sind die Buchwerte der
Basisinstrumente

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008

Investment 1: 10.487 TEUR (75,00 %)
Investment 2: 10.487 TEUR (75,00 %)

GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 30.09.2008

0 TEUR '

NBRL (AfS) per 30.09.2008

0 TEUR

GuV-Auswirkungen durch Bewertung
abgespaltener Derivate per 30.02.2008

Investment 1: -3.285 TEUR, Investment 2: -3.024 TEUR,
jeweils berechnet mit einem Durchschnittskurs von
1,5219 EUR/USD

Stille Reserven/Lasten (LaR) per 0 TEUR
30.09.2008
Impairmentbetrag per 30.09.2008 0 TEUR

Marktpreisermittlung

AusschlieRliche Verwendung von Arranger-Preisen, eine

ausreichende Plausibilisierung wird nicht durchgefiihrt
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Mangel

- Fehlende Plausibilisierung bei Single-Priced Papieren
(s. Feststellung Tz. 130)

- Die Bank kann die Auswirkungen aus dem High-
Yield-Short-Anteil nicht ausreichend im
Risikomonitoring beriicksichtigen

Gesamturteil

Die Tranche ist noch nicht von Verlusten betroffen. Es
sind jedoch bereits Ausfélle aufgetreten und haben das
CE angegriffen. Aufgrund der langen Restlaufzeit ist es
fraglich, ob eine vollsténdige Riickzahiung erfolgen wird.
Es wurde beim Kauf nicht ausreichend beriicksichtigt,
dass die Auswirkungen aus dem High-Yield-Short-Anteil
nicht ausreichend im standardisierten Risikomonitoring
beriicksichtigt werden kdnnen.

Daten per 31. Dezember 2008 )

Merkmal

Daten

IFRS-Kategorie

- Basisinstrument: AfS, Derivat: HfT |
- Trennungspflichtige synthetische Struktur

Nominalbetrag in EUR

Nominalbetrag von jeweils 14.371 TEUR

Poolfaktor - 1,0000 |
- Investment 1: 14.371 TEUR (100,00 %)
(Basisinstrument)
BABmRT (R} - Investment 2: 14.092 TEUR (98,06 %)
B (Basisinstrument)
- Investment 1: 6.131 TEUR (42,66 %)
Marktwert (Kurs) - Investment 2: 6.131 TEUR (42,66 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR
NBRL (AfS) 0 TEUR -

GuV-Auswirkungen durch Bewertung
abgespaltener Derivate

- Investment 1: -7.848 TEUR
- Investment 2: -7.563 TEUR

Stille Reserven/Lasten (LaR) 0 TEUR e
Impairmentbetrag 0TEUR L
bankinternes Clustering Gelb
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Merkmal Daten ' |
ISIN/ CUSIP UsS784735AL63 R
Name der Transaktion o STARTS (CAYMAN) LTD. 2006 -3A, B1D1
Struktur und Assetklasse - Single Tranche CDO

- Synthetischer CDO
Rang / Klasse der Tranche Series 2006-3, B1-Tranche
Emissionsrating der Tranche S&P: AA

Attachment-Point / Detachment-Point
zum Emissionszeitpunkt

4,45 % /5,45 %

Anteil der BayernLB an der Tranche

18,33 % (55 Mio. USD von 300 Mio. USD)

Angaben zum Referenzpool
(Granularitét, Vintages...)

- Das synthetische Portfolio aus 126 Schuldnern
besteht hauptséchlich aus US Corporates (72 %) und
EU Corporates (20 %). Restliche Schuldner sind
asiatische Corporates und Staatsschuldner

- Vintage 2006
Der CDO besteht aus einer A-, B- und C-Tranche

WAL . 5 3 Jahre B
Sicherheiten / CE Subordination
Trigger Diverse Trigger, die den Underlying Pool begrenzen

(bspw. Rating, geografische Verteilung,
Branchenverteilung)

bereits eingetretene
Leistungsstérungen

Bezogen auf die Tranche der Bank keine

externes Rating

S&P: BBB+, Watch negativ (26.11.2008)

bankinternes Clustering

Per September 2008 Gelb, ab Dezember 2008 Rot

transaktions- bzw. tranchenspemf' sche
Risiken

- Das CE ist aufgrund von drei Credit Events im
November 2008 (Fannie Mae, Freddie Mac, Lehman
Brothers) von urspriinglich 4,45 % auf 3,18 %
zurlickgegangen.

- Die CDO ist nur von S&P geratet

- Die ausgeweiteten Spreads filhren zu einer hohen
MtM-Volatilitat

IFRS-Kategorie

- Basisinstrument: AfS, Derivat: HIT
Trennungspflichtige synthetische Struktur

Poolfaktor per 30.09.2008

1,0

Nominalbetrag in der
Ursprungswahrung zum Kaufzeitpunkt

55.000 TUSD (38.453 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008 8.855,8 TEUR

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 8.855,8 TEUR (23,03 % fur Anleihe und emgebettetes
Derivat)

GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 0 TEUR

30.09.2008

NBRL (AfS) per 30.09.2008 0 TEUR

GuV-Auswirkungen durch Bewertung -28.674 TEUR

abgespaltener Derivate per 30.08.2008

Stille Reserven/Lasten (LaR) per 0 TEUR

30.09.2008

Impairmentbetrag per 30.09.2008

0 TEUR (Impairments unter GuV-Auswirkung durch
Bewertung abgespaltener Derivate)

Marktpreisermittiung

» Single-Priced Produkt — Verwendung des
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Arranger-Quotes per 30.09.2008

Mangel » Da es sich um ein Single-Priced Produkt handelt,
wurde keine adaquate Preisplausibilisierung
durchgefiihrt (s. Feststellung Tz. 130)
Gesamturteil

Das Engagement wurde im Oktober 2008 als impairt
eingestuft und das interne Rating auf 23 herabgesetzt.
Aufgrund der Veranderungen auf dem US-
Immobilienmarkt geht die BayernLB von steigenden
Ausfélien im unterliegenden Referenzpool aus. Es sind
bereits drei Credit Events in dem unterliegenden Pool von
Corporates aufgetreten (Fannie Mae, Freddie Mac,
Lehman Brothers). Dadurch hat sich das CE signifikant
verringert. Mittelfristig rechnet die BayernLB mit Verlusten
in ihrer Tranche.

Daten per 31. Dezember 2008

Daten

Merkmal ]
IFRS-Kategorie AfS -
Nominalbetrag in EUR 39.520,0 TEUR N
Poolfaktor 1.0 = .
Buchwert 1.383,2 TEUR (3,5 %) -
Marktwert (Kurs) 1.383,2 TEUR (3,5 %) |
GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR

NBRL (AfS) 0 TEUR

GuV-Auswirkungen durch Bewertun

abgespaltener E?erivate d 36'§53'4 TEYR B N
Stille Reserven/Lasten (LaR) 0TEUR B
Impairmentbetrag 0 TEUR

bankinternes Clustering

Flagging aufgrund Portfoliodaten zum Jahresende war im
Februar 2009 in Bearbeitung, Ergebnis voraussichtlich
Rot
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Merkmal .Daten
ISIN/ CUSIP US61239QAA58 o
Name der Transaktion MONTEREY CDO LTD. 2006-1A, A1A
Struktur und Assetklasse -  CDO of ABS

i - Synthetisch -
Rang / Klasse der Tranche A1A-Tranche (Senior)

Emissionsrating der Tranche

S&P: AAA, Moody’s: Aaa, Fitch: AAA

Attachment-Point / Detachment-Point
zum Emissionszeitpunkt

- Attachment-Point: 20,2 %
- Detachment-Point: Angabe nicht sinnvoll, da es
mehrere gleichrangige Senior-Tranchen gibt

Anteil der BayernLB an der Tranche

41,7 % (100 Mio. USD von 240 Mio. USD)

Angaben zum Referenzpool
(Granularitat, Vintages...)

CDO mit einem zugrundeliegenden Portfolio, das zu
mindestens 60 % aus US-amerikanischen RMBS und
CMBS sowie zu maximal 30 % aus CDO besteht

WAL B Ca. 4 Jahre K
Sicherheiten / CE Subordination von 20,5 % zum 30.09.2008
Trigger - Overcollateralization-Tests fir alle Klassen, Trigger

gegenwartig allesamt gebrochen

- Sequential Pay Ratio: Umstellung auf sequentielie
Tilgung bei Unterschreiten des Triggers, Trigger ist
unterschritten

bereits eingetretene Leistungsstérungen

Leistungsstdrungen bezogen auf die Tranche der Bank N
__sind bisher nicht aufgetreten.

externes Rating

- S&P: B (13.11.2008), Moody’s: B3 (18.10.2008),
Fitch: BB (16.10.2008)

bankinternes Clustering

Position ist nicht in die Uberwachung mtt einem Early-
Warning-Tool einbezogen, folglich liegt kein Clustering
vor. Die Uberwachung erfolgt iber die Beobachtung der
relevanten Parameter in einem Uberwachungs-
Tabellenbiatt

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- Hohe Abhéngigkeit von der US-amerikanischen
Immobilienkonjunktur
- Hoher Anteil von CDO im Portfolio

IFRS-Kategorie

- Basisinstrument: AfS, Derivat: HfT
- Trennungspflichtige synthetische Struktur

Poolfaktor per 30.09.2008

0,9499

Nominalbetrag in der Ursprungswahrung
zum Kaufzeitpunkt

100.000 TUSD (66.410 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008

66.410 TEUR (Basisinstrument)

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 14.610 TEUR (22,00 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 30.09.2008 | 0 TEUR
NBRL (AfS) per 30.09.2008 0 TEUR

GuV-Auswirkungen durch Bewertung
abgespaltener Derivate per 30.09.2008

-48.682 TEUR, berechnet mit einem Durchschnlttskurs
von 1,5219 EUR/USD

Stille Reserven/Lasten (LaR) per - O TEUR
30.09.2008
Impairmentbetrag per 30.09.2008 0 TEUR

Marktpreisermittiung

Es werden zwar ausschlieBlich Arranger—Preis_e
verwendet, seit Mai 2008 liefert jedoch auch ein Co-
Arranger zusétziich Preise, die zwar unterschiedlich, aber
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nicht weit voneinander entfernt sind. Die Bank verwendet
zur Bewertung den Durchschnitt dieser beiden Preise.

Mangel

Durchschnittspreisbildung (s. Feststellung Tz. 153)

Gesamturteil

Die Transaktion hat bereits Nominalwertverluste in Hohe
von 7,7 % des Gesamtportfolios zum 30.09.2008 erlitten,
die Tranche der Bank ist aufgrund der hohen
Subordination gegenwartig noch nicht beriihrt. Das
zugrundeliegende Portfolio besteht jedoch hauptséchlich
aus US-RMBS und US-CMBS, die Ubersicherungs-
Trigger sind allesamt gebrochen. Es ist daher zu
erwarten, dass die zuklnftigen Ausfalle auch die Tranche
der Bank betreffen werden. Wertédnderungen wegen
frennungspflichtiger Derivate bereits in der GuV erfasst.

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal

Daten

IFRS-Kategorie

-~ Basisinstrument: AfS, Derivat; HfT
- Trennungspflichtige synthetische Struktur

| Nominalbetrag Eﬁ__EUﬁm

67.672 TEUR

_Poolfaktor 0,9418 -
Buchwert (Kurs) 67.672 TEUR (100,00 %) (Basisinstrument)
Marktwert (Kurs) 15.815 TEUR (23,37 %)

GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0TEUR ]

NBRL (AfS) 0 TEUR S -

GuV-Auswirkungen durch Bewertun

abgespaltener gerivate , ’ =HIEIET

Stille Reserven/Lasten (LaR) 0 TEUR N
| Impairmentbetrag O TEUR

bankinternes Clustering

Position ist nicht in die Uberwachung mit einem Early-
Waming-Tool einbezogen, folglich liegt kein Clustering
vor. Die Uberwachung erfolgt (iber die Beobachtung der
relevanten Parameter in einem Uberwachungs-
Tabellenblatt.
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Merkmal Daten
ISIN/ CUSIP - US62845EADO4 -
Name der Transaktion o Muzinich Cashflow CBO LTD - B
Struktur und Assetklasse - CDO-CBO

' - Cash-Struktur / True Sale
Rang / Klasse der Tranche A-Tranche (Super Senior)

Emissionsrating der Tranche

Moody’s: Aaa, S&P: AAA

Attachment-Point / Detachment-Point
zum Emissionszeitpunkt

20,90 % /100,00 %

Anteil der BayernLB an der Tranche

9,46 %

Angaben zum Referenzpool (Granularitat,
Vintages...)

- Portfolio bestand im November 2008 zu ca. 97 % aus
Corporate Bonds und zu ca. 3 % aus Leveraged
Loans Uber 21 Industriezweige (hchste
Konzentration mit 11 % im Druckerei- und
Verlagswesen)

- Vintgge: 2000

- US-Anteil des Portfolios 79 %

WAL Ca. 1 Jahr
Sicherheiten / CE - Excess Spread
- Subordination von 61 % (24.11.2008) ‘
- Monoliner-Versicherung durch MBIA Inc. (Rating
B Moody's Baa1 (07.11.2008), S&P AA (14.08.2008)
Trigger - Overcollateralization Test

Interest Coverage Test

bereits eingetretene Leistungsstérungen

Bezogen auf die Tranche der Bank keine

externes Rating

- Moody's: Aaa (Review fiir Downgrade, 21.07.2008)
- S&P: AAA (26.10.2000)

bankinternes Clustering

- Kein Clustering, da kein mit spezifisches
Uberwachungstool vorhanden
- Einzelliberwachung anhand von Investorreports

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- Strukturelle Risiken

- Entwickiung der Konjunktur und der
Kreditvergabestandards an Unternehmen

- Swap Counterparty Risk (Interest Rate Swap, um
das Basisrisiko zu hedgen, AlG ist Interest Rate
Swap Counterparty)

- Early Termination/Jump-to-Default (Moglichkeit der
Liquidation des Portfolios zu Marktpreisen, wenn
Overcollateralization-Test (Event of Default)
gebrochen wird, zum 24.11.2008 61%iger Puffer)

- Pool Quality/Portfolio Default Risk (Portfolio setzt sich
aus Schuldnern (Unternehmen) unter investment
Grade zusammen, zum 03.11.2008 zeigte das
Portfolio eine signifikante Verschlechterung der
Kreditwirdigkeit auf)

TFRS-Kategorie

Vor Umwidmung: AfS, nach Umwidmung: LaR

Poolfaktor per 30.09.2008

0,1800

Nominalbetrag in der Ursprungswihrung
' zum Kaufzeitpunkt

30.000 TUSD (4.407 TEUR zum 30.09.2008)

GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 30.09.2008

Buchwert per 30.09.2008 4.407 TEUR
Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 4.407 TEUR (100 %)
0 TEUR
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NBRL (AfS) per 30.09.2008 0 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertung 0 TEUR
abgespaltener Derivate per 30.09.2008

Stille Reserven/Lasten (LaR) per 0 TEUR
30.09.2008

Impairmentbetrag per 30.09.2008 0 TEUR

Marktpreisermittiung Ausschlieflliche Verwendung von Arranger-Preisen, eine
ausreichende Plausibilisierung wird nicht durchgefiihrt.

Maéngel Fehlende Plausibilisierung bei Single-Priced Papier (s.
Feststellung Tz. 130)

Gesamturteil Hauptrisiken der Transaktion sind das strukturelle und

das Ausfallrisiko. Die Risiken werden durch die hohe.
61%-ige Subordination aufgefangen. Die Stresstests
zeigen, dass derzeit keine akuten Risiken bestehen.
Weiterhin besteht eine Versicherung durch den Monoliner
MBIA. Keine Triggerbriiche und Leistungsstdrungen der
A-Tranche zum Priifungszeitpunkt.

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal v Daten i
IFRS-Kategorie LaR By
Nominalbetrag in EUR 5.496 TEUR

Poolfakior 0,18

Buchwert (Kurs) 3.949 TEUR (100,00 %)

Marktwert (Kurs) 3.633 TEUR (92,00 %)

GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR

NBRL (AfS) -6 TEUR -
GuV-Auswirkungen durch Bewertun

abgespaltener [?erivate ° 0TEUR

Stille Reserven/Lasten (LaR) -316 TEUR B

Impairmentbetrag 0 TEUR

bankinternes Clustering

- kein Clustering, da kein mit spezifisches
Uberwachungstool vorhanden
- Einzeliberwachung anhand Investorreports
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Merkmal Daten

ISIN/ CUSIP . 08528QANS - _

Name der Transaktion BERNARD NATION LOAN INVESTORS INC.

Struktur und Assetklasse - CDO-SME CLO T 1]

- Cash-Struktur

Rang / Klasse der Tranche

A-3C-Tranche (Senior)

Emissionsrating der Tranche

Moody's: Aaa, S&P: AAA

Attachment-Point / Detachment-Point
zum Emissionszeitpunkt

| 50,45 % / 100,00 %

Anteil der BayernLB an der Tranche

7,39 % (4,8 Mio. USD von 64,8 Mio. USD)

Angaben zum Referenzpool (Granularitat,
Vintages...) '

- Managed Cashflow CLO bestehend aus Krediten an
mittelst&ndische Kreditnehmer

- Der groBte Kreditnehmer reprasentiert ca. 3,9 % des
Portfolios ’ :

- Kredite im Immobilienbereich betragen ca. 11 % des
Portfolios (Stand: 20.06.2008)

- Vintage: 1999

WAL Ca. 5 Jahre
Sicherheiten / CE - Subordination (ca. 54 %)
- Excess Spread
- Monoliner-Versicherung von MBIA Inc. (Rating
) Moody's Baa1 (07.11.2008), S&P AA (14.08.2008))
Trigger - Overcollateralization Test, Trigger gebrochen

interest Coverage Test

bereits eingetretene Leistungsstérungen

Bezogen auf die Tranche der Bank keine

externes Rating

- S&P: AAA (26.07.2006)
- Moody's: Aa3 (27.10.2008)

bankinternes Clustering

- Kein Clustering, da kein spezifisches
Uberwachungstool vorhanden
- Einzelliberwachung anhand Investorreports .

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- Entwicklung der Konjunktur und des
Immobilienmarktes in den USA

- Strukturelle Risiken (Verschlechterung der Bonitét
des Versicherers MBIA Inc.)

- Default Definition Risk (Collateral Manager (DBZCO)
instruiert den Trustee, welche Assets als ausgefallen
gekennzeichnet werden. Keine unabhangige
Einschéatzung des Trustees, in welchen Fallen ein
Darlehen von einem Ausfall betroffen ist.)

- Ca. 90 % der Darlehen sind nicht 6ffentlich gerated

- Portfolio Management Risk (Strukturveréanderungen
und personelle Veranderungen beim Collateral
Manager. Es ist fraglich, inwieweit die Ressourcen
des Collateral Managers ausreichen, um die
Verhinderung von Verlusten und die Uberwachung
des Portfolios sicherzustellen, da die
Reinvestitionsperiode im Marz 2008 endete)

- Portfolio Risk (Unzureichende Informations-
bereitstellung durch den Manager der Transaktion,
um das Kreditrisiko einzelner Positionen bewerten zu
kdnnen)

IFRS-Kategorie

Vor Umwidmung: AfS, seit Umwidmung: LaR
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Poolfaktor per 30.09.2008

1,00

Nominalbetrag in der Ursprungswahrung
zum Kaufzeitpunkt

20.000 TUSD (11.580 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008 11.171 TEUR
Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 10.408 TEUR (89,88 %) -
GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 30.09.2008 | 0 TEUR 1
NBRL (AfS) per 30.09.2008 -409 TEUR )
GuV-Auswirkungen durch Bewertung 0 TEUR o -
abgespaltener Derivate per 30.09.2008 ]
Stille Reserven/Lasten (LaR) per -763 TEUR

1 30092008
Impairmentbetrag per 30.09.2008 0 TEUR

Marktpreisermittiung Der Arranger IXIS ist die einzige Kursquelle, wobei eine
Credit Verification per 30.09.2008 durchgefihrt wurde.

Méngel Fehlende Plausibilisierung bei Single-Priced Papier (s.
Feststellung Tz. 130) :

Gesamturteil Die Transaktion unterliegt sehr hohen Risiken (s. 0.). Die
Bonitét des Monoliners MBIA Inc. hat sich zwar
verschlechtert, allerdings ist dieser weiterhin
zahlungsféhig. Die A-3C-Tranche verfugt Gber ein sehr
hohes CE (54 %), eine Wertberichtigung ist nicht

L B - erforderlich. B R

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal Daten

IFRS-Kategorie LaR ]

Nominalbetrag in EUR 11.901 TEUR

Poolfaktor 1,00

Buchwert (Kurs) 11.481 TEUR (96,47 %)

Marktwert (Kurs) 9.991 TEUR (83,95 %)

GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR .

NBRL (AfS) , -420 TEUR

GuV-Auswirkungen durch Bewertun:

abgespaltener Serivate g OTEUR

Stille Reserven/Lasten (LaR) -1.490 TEUR

impairmentbetrag 0 TEUR

bankinternes Clustering

- Kein Clustering, da kein spezifisches
Uberwachungstool vorhanden
- Einzelliberwachung anhand Investorreports
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‘Daten

ISIN/ CUSIP

US819475AA23

Name der Transaktion

SHARPS CDO 2006-1A, A1

Struktur und Assetklasse -

- CDO -CDO of ABS
- True Sale

Rang / Klasse der Tranche

A1-Tranche (Super Senior)

Emissionsrating der Tranche

S&P: AAA, Fitch: AAA

Attachment-Point / Detachment-Point
zum Emissionszeitpunkt

20 % /100 %

Anteil der BayernLB an der Tranche

18,52 % (60.000 TUSD von 270.000 TUSD)

' Angaben zum Referenzpool (Granularitat,

Vintages...)

- Mortgage Obligations mit Prime und Near-Prime (Alt
A) Underlyings zur Finanzierung von Wohneigentum

- 100 % Festzinsdarlehen

- Underlyings sind zu 19,8 % BB+ und BB geratet, zu
2,2 % B und B-, zu +4,7 % nicht geratete RMBS Prime

- Granular

- Vintage 2006: 64 %, 2005: 34 %

| - Statischer Pool

WAL

3,5 Jahre

Sicherheiten / CE

- Subordination 20 %

- Excess Spread .

- Garantie von Monoliner CIFG Assurance, externes
Rating des Monoliners von Fitch CCC, von Moody's
B3 watch uncertain, S&P B watch negative,
Zahlungsfahigkeit ist nicht mehr gegeben

Trigger

Overcollateralization Tests, gebrochen

‘Bezogen auf die Tranche der Bank keine

externes Rating -

- S&P:B
- Fitch: CCC

bankinternes Clustering

Kein Clustering von CDO of ABS, aber Impairment-Tests

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- US-amerikanischer Konjunkturverlauf
- Immobilienmarktentwicklung in den USA
- Zahlungsunfahigkeit des Monoliners CIFG

IFRS-Kategorie

AfS (keine Umwidmung aufgrund der Impairments)

Poolfaktor per 30.09.2008

0,92

Nominalbetrag in der Ursprungswahrung
zum Kaufzeitpunkt

50.000 TUSD (32.279 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008 9.381 TEUR

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 9.381 TEUR (29,06 %)

GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 30.09.2008 | 0 TEUR N
NBRL (AfS) per 30.09.2008 0 TEUR

GuV-Auswirkungen durch Bewertung 0 TEUR o
abgespaltener Derivate per 30.02.2008 e

Stille Reserven/Lasten (LaR) per

30.09.2008

0 TEUR

Impairmentbetrag per 30.09.2008

-21.517 TEUR (Verlustdeckungsrate im Normal Case und
Stress Case unter 1)

Marktpreisermittiung Single-Priced Produkt — Verwendung des Arranger-
Quotes per 30.09.2008
Mangel Da es sich um ein Single-Priced Produkt handelt, wurde
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keine adéquate. Preisplausibilisierung durchgeftihrt (s.
Feststellung Tz. 130).

Gesamturteil

Bisher sind keine Leistungsstérungen in der Tranche der
BayernLB eingetreten. Allerdings ist die
Verlustdeckungsrate des Impairment-Testverfahrens
schon seit langerer Zeit unter dem Faktor 1. Auf die
Bildung von Impairments wurde aufgrund der
Versicherung durch den Monoliner zuerst verzichtet. Erst
mit Herabstufung des Monoliners durch Fitch auf CCC im
Mai 2008 (Zahlungsféhigkeit ist nicht mehr gegeben),
wurde die Bildung von Impairments empfohlen. Im
Oktober 2008 sind erstmals zwei Defaults in Hohe von 6,5
Mio. USD aufgetreten. '

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal Daten

IFRS-Kategorie AfS :

Nominalbetrag in EUR 32.807 TEUR - B
Poolfaktor - 0,91

Buchwert (Kurs) 7.851 TEUR (23,93 %) |
Marktwert (Kurs) 7.851 TEUR (23,93 %)

GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR B |
NBRL (AfS) 0 TEUR

GuV-Auswirkungen durch Bewertun

abgespaltener Eg)’erivate ° 0 TEUR

Stille Reserven/Lasten (LaR) OTEUR

Impairmentbetrag -24.954 TEUR

bankinternes Clustering

Kein Clustering von CDO of ABS, aber Impairment-Tests
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| Merkmal

Daten

ISIN/ CUSIP

US74042QAB32

Name der Transaktion

PREFERRED TERM SECURITIES XXV! LTD

Struktur und Assetklasse

- CDO - Mezzanine CLO el e el
- Cash-Strukur

Rang / Klasse der Tranche

A-2-Tranche (Junior AAA)

Emissionsrating der Tranche

S&P: AAA, Moody's: Aaa, Fitch: AAA

Attachment-Point / Detachment-Point
zum Emissionszeitpunkt

33,58 % 1 47,47 %

Anteil-der BayernLB an der Tranche

7,13 % (10 Mio. USD von 140 Mio. USD) _

Angaben zum Referenzpool (Granularitat,

- Statisches Portfolio bestehend aus 42 Bank Trups

Vintages...) (Trust Preferred Securities) und 10 Insurance Trups
- Vintage: 2007
: - US-Anteil 92 % -
WAL Ca. 9 Jahre )
Sicherheiten / CE - Subordination
- Excess Spread
‘Trigger - Overcollateralization Test -

Senior Coverage Test

bereits eingetretene Leistungsstérungen

BIS zum Verkauf der Tranche (03.12.2008) keine

| Leistungsstérungen

externes Rating

- S&P: AAA watch negative (16.07.2008)
- Moody's: Aaa watch negative (14.08.2008)
- Fitch: AAA (21.06.2007)

bankinternes Clustering

Kein Clustering, da kein spezifisches Uberwachungstool
vorhanden v
- Einzeliberwachung anhand Investorreports.

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- Konzentrationsrisiken (75 % des Portfolios:
Bankbranche — US middle market banks)

- Trust Preferred CDOs durchliefen nicht den
volisténdigen Kreditprozess

- Niedrige geschéatzte Recovery Raten

- Maglichkeit einer signifikanten Laufzeitverlangerung
der Transaktion

IFRS-Kategorie

Vor Umwidmung: AfS, seit Umwidmung: LaR

Poolfaktor per 30.09.2008

0,9900

Nominalbetrag in der Ursprungswahrung
zum Kaufzeitpunkt

10.000 TUSD (6.916 TEUR zum 30.09. 2008)

Buchwert per 30.09.2008 5.541 TEUR
Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 1.407 TEUR (20,35 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 30.09.2008 | 0 TEUR

NBRL (AfS) per 30.09.2008 -1.375 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertung 0 TEUR

abgespaltener Derivate per 30.09.2008

Stille Reserven/Lasten (LaR) per -4.134 TEUR
30.09.2008

Impairmentbetrag per 30.09.2008 0 TEUR

Marktpreisermittiung

Vom 31.12.2007 bis 24.07.2008 wurden Broker-Quotes
verwendet und vom 31.07.2008 bis 25.09.2008 ‘IDC-
Preise. Am 30.09.2008 wurde per 29.09.2008 ein
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Brokerpreis von 75 verwendet und per 30.09.2008 wurde
vom Broker ein Preis von 20,35 nachgeliefert. Seit
09.10.2008 Einsatz eines Average-Preises von IDC und
Broker, wobei diese erheblich differieren. Eine
Plausibilisierung der Durchschnittspreise findet nicht statt.

Mangel Durchschnittspreisbildung (s. Feststellung Tz. 153)

Gesamturteil - Die Tranche wurde angesichts der o. g. Risiken am
03.12.2008 zu einem Preis von 27,5 an die Banc of
America Securities verkauft (urspriinglicher Kaufpreis
100,00)

- Keine Angaben per 31.12.2008 aufgrund des
Verkaufs ]
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Merkmal o Daten -
ISIN/ CUSIP NY001 R
Name der Transaktion MIXER 2004-1 o
Struktur und Assetklasse |- CDS auf CDO squared

- Synthetischer CDO -
Rang / Klasse der Tranche A-Tranche
Emissionsrating der Tranche S&P: AAA ) - -

Attachment-Point / Detachment-Point
zum Emissionszeitpunkt

9,29 %/ 13,04 %

Anteil der BayernLB an der Tranche

100 % (200.000 TUSD von 200.000 TUSD)

Angaben zum Referenzpool (Granularitat,

- ‘85 % kommunale Kredite

Vintages...) - 15 % Corporates (hohe Branchenverteilung)
- Vintage der CDO 2004
- Granular
- Durchschnittliches Rating des Underlyings von
Ba1/Ba2, 18 % sind gemanR S&P unter Investment-
grade
- Die historische Verlustdeckung war (Marz 2008) 3,8
mal bei einer 25 % Recovery Rate, 4,8 mal bei einer
40 % Recovery Rate
B Zwei Credit Events sind bereits eingetreten
WAL 1 5 Jahre
Sicherheiten / CE CE des CDS von 1,15 %, die sechs CDO haben ein CE
. zwischen 6,25 % und 8,39 % ]
Trigger Keine

bereits eingetretene Leistungsstérungen

Bezogen auf die Tranche der Bank kelne

externes Rating

S&P: AAA

bankinternes Clustering

- Position war zum 30.09.2008 noch nicht mit dem erst
wahrend Priifung genehmigten Verfahren eingestuft
- Noch Einzelliberwachung.

transaktions- bzw. tranchenspeZIF ische
Risiken

- Portfolio Ausfalle, schlechtes durchschnittliches Rating
der Underlyings

- Kontrahentenrisiko aus CDS (Bank of Amerika)

- llliquider Zweitmarkt

IFRS-Kategorie

HfT

Poolfaktor per 30.09.2008

1,00

Nominalbetrag in der Ursprungswahrung
zum Kaufzeitpunkt

125.000 TUSD (87.394 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008 -40.891 TEUR

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 -40.891 TEUR (-46,79 %)

GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 30.09.2008 | -26.886 TEUR

NBRL (AfS) per 30.09.2008 0 TEUR

GuV-Auswirkungen durch Bewertung 0 TEUR

abgespaltener Derivate per 30.09.2008 ;

Stille Reserven/Lasten (LaR) per 0 TEUR

30.09.2008

Impairmentbetrag per 30.09.2008 0 TEUR

Marktpreisermittiung ‘ Single-Priced Produkt — Verwendung des Arranger-
Quotes per 30.09.2008

Méngel Da es sich um ein Single-Priced Produkt handelt, wurde
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keine adéquate Preisplausibilisierung durchgefiihrt (s.
Feststeliung Tz. 130).

Gesamturteil

Bisher sind keine Leistungsstérungen aufgetreten. Der
CDS sowie die CDO verfligen Uber ein ausreichendes CE,
um Verluste abzufangen. Eine Impairmentbildung ist
derzeit nicht erforderlich.

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal Daten

IFRS-Kategorie HfT

Nominalbetrag in EUR 89.818 TEUR

Poolfaktor 1,00

Buchwert (Kurs) -29.402 TEUR (-32,73 %)
Marktwert (Kurs) -29.402 TEUR (-32,73 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) -27.821 TEUR

NBRL (AfS) 0 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertun

abgespaltener Igerivate ° OTELR

Stille Reserven/Lasten (LaR) 0 TEUR
Impairmentbetrag 0 TEUR

bankinternes Clustering Griin
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Merkmal

Daten

ISIN/ CUSIP

UsS22541QDJ85

Name der Transaktion

CREDIT SUISSE FIRST BOSTON MTG SEC CORP.
2003-C3

Struktur und Assetklasse - CMBS
- Cash-Struktur
Rang / Klasse der Tranche A-5-Tranche (Senior)
Emissionsrating der Tranche S&P: AAA, Moody’s: Aaa, Fitch: AAA T
Attachment-Point / Detachment-Point 14,75 % / 63,62 %

zum Emissionszeitpunkt

Anteil der BayernL.B an der Tranche

8,00 % (69 TUSD von 862 TUSD)

Angaben zum Referenzpool (Granularitat,
Vintages...)

- Gute Diversifikation hinsichtlich Objektart
(hauptsachlich Mehrfamilienhauser, Einzelhandel und
Birogebaude) und geografischer Lage bei den
Darlehen

- Granular
Vintage: 2003

WAL

Ca. 5 Jahre

Trigger

Sicherheiten / CE

- . Subordination
- CDS Hedge mit Goldman Sachs International (vgl.
Berichtsabschnitt 8.1.5)

Keine

bereits eingetretene Leistungsstérungen

Bezogen auf die von der Bank gehaltenen Tranche keine

externes Rating

- S&P: AAA (1.6.2003)
- Moody’s: Aaa (1.6.2003)
- Fitch: AAA (1.6.2003)

bankinternes Clustering

- Position ist — aufgrund einer CDS-Absicherung — nicht
in die Uberwachung mit dem Early-Warning-Tool
einbezogen

- Einstufung im Rahmen des verkiirzten Monitoring
Prozesses, bei dem der MVD Stress Test, die
Performance, Externe Downgrades, das
Refinanzierungsrisiko der Underlyings und Volumina
auf der Watchlist sowie Vertragsbriiche néher

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

beurteilt werden, als Griin (Dezember 2008)

- Entwicklung der Konjunktur und des )
Immobilienmarktes in den USA

- Konzentrationsrisiko bezuglich der 10 grofiten
Kreditnehmer

IFRS-Kategorie

AfS (keine Umwidmung aufgrund des CDS Hedge mit
Goldman Sachs International)

Poolfaktor per 30.09.2008

- 1,00

Nominalbetrag in der Ursprungswahrung
zum Kaufzeitpunkt

69.000 TUSD (48.242 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008 43.234 TEUR

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 43.234 TEUR (89,62 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 30.09.2008 | 0 TEUR

NBRL (AfS) per 30.09.2008 -5.121 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertung 0 TEUR

abgespaltener Derivate per 30.09.2008




Anlage 1/ Blatt 52
Engagement Lfd. Nr. 25

Stille Reserven/Lasten (LaR) per 0 TEUR

30.09.2008 :

Impairmentbetrag per 30.09.2008 0 TEUR :

Marktpreisermittiung - Vor 30.09.2008 Verwendung von IDC- bzw. Bear-
Stearns-Preisen. Ab 30.09.2008 Verwendung von
IDC- oder Durchschnittspreisen.
30.09.2008:Verwendung der Preisquelle IDC, da
Vergleich mit Bear Stearns innerhalb der
vorgegebenen Grenzen lag

- Keine Anderung des Verfahrens durch Absicherung —

separate Bewertung CMBS und CDS

Mangel Keine

| Gesamturteil - Aufgrund der CDS-Absicherung mit Goldman Sachs

international wird das Engagement ausschlieRlich
mithilfe eines verklirzien Monitoringprozesses seit
Dezember 2008 monatlich beurteilt (s. 0.)

- Zum.Prifungszeitpunkt traten keine
Leistungsstérungen auf

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal ) | Daten -

IFRS-Kategorie | AfS NS

Nominalbetrag in EUR 49.580 TEUR - -

Poolfaktor 1,00 )

Buchwert (Kurs) 40.318 TEUR (81,32 %)’ o
| Markiwert (Kurs) 40.318 TEUR (81,32 %) ) -

GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR

NBRL (AfS) -9.372 TEUR

GuV—Auswnrkungerj durch Bewertung 0 TEUR

abgespaltener Derivate -

Stille Reserven/Lasten (LaR) | OTEUR

impairmentbetrag 0 TEUR -

bankinternes Clustering S. 0.

' Der IFRS-Buchwert setzt sich in diesem Fall aus dem Nominalwert und dem unamortisierten Agio zusammen.
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Merkmal

Daten

ISIN/ CUSIP

USO009349AF87 -

Name der Transaktion

Aircraft Lease Securitisation 2007-1 Class G3

Struktur und Assetklasse

- ABS-Commercial
- Cash-ABS, Flugzeug-Leasingforderungen

Rang / Klasse der Tranche

G3-Tranche (Most Senior)

Emissionsrating der Tranche

Moody's: Aaa, S&P: AAA, Fitch: AAA

Attachment-Point / Detachment—Poiht
zum Emissionszeitpunkt

Nicht zutreffend, da Transaktion nicht tranchiert

Anteil der BayernLB an der Tranche

4,5 % (75 Mio. USD von 1.660 Mio. USD)

Angaben zum Referenzpool
(Granularitét, Vintages...)

- Leasing Forderungen von noch 64 Flugzeugen
(urspriinglich 70) an 32 Fluggeselischaften
(urspriinglich 38) weltweit

- Vintage: 2005

WAL

Ca. 4 Jahre

Sicherheiten / CE

- MBIA-Versicherung

- Liquiditatsfazilitat 72 Mio. USD, ziehbar fur aligemeine
Gebillhren, Hedge-Gebiihren und fallige Zinsen der
Tranche G3 '

- Excess Spread

Trigger

Keine

bereits eingetretene Leistungsstérungen

Leistungsstérungen bezogen auf die Tranche der Bank
sind bisher nicht aufgetreten

externes Rating

- Moody's: A2 (18.09.2008)
- S&P: AA (15.08.2008)
- Fitch: Rating zuriickgezogen

bankinternes Clustering

Fir diese Art von Verbriefungen existiert kein
standardisiertes Early-Warning-Tool. Die Position wird
monatlich in einer Excel-Tabelle auf Basis der Servicer-
Reports {iberwacht.

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken :

- Hohe Abhangigkeit von der Luftfahrt-Konjunktur und
den erzielbaren Leasingraten

- Bestand von MBIA als Garant der Zins- und
Tilgungszahlungen

IFRS-Kategorie

Poolfaktor per 30.09.2008

Vor Umwidmung: AfS, seit Umwidmung: LaR
0,7420 '

Nominalbetrag in der Ursprungswahrung
zum Kaufzeitpunkt

75.000 TUSD (38.910 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008 36.965 TEUR :
Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 36.186 TEUR (93,00 %)

GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 30.09.2008 | 0 TEUR

NBRL (AfS) per 30.09.2008 -1.945 TEUR

GuV-Auswirkungen durch Bewertung 0 TEUR

abgespaltener Derivate per 30.09.2008

Stille Reserven/Lasten (LaR) per -T7T9 TEUR

30.09.2008

Impairmentbetrag per 30.09.2008 0 TEUR

Marktpreisermittiung

Arrangerpreis (UBS) — seit 30.09.2008 keine Preis-
aktualisierung mehr vorgenommen. Vorlaufige Bewertung
zum 30.12.2008 mit veralteten (und mutmaBlich zu
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hohen) Werten. Bank ist bemiiht fiir den Jahresabschluss
aktuellen Preis zu erheben.

Méngel

- Arrangerpreis kann nicht ausreichend plausibilisiert
werden (s. Feststellung Tz. 130)

- Seit 30.09.2008 keine Preisaktualisierung
vorgenommen, wodurch sich mutmafRlich eine
Uberbewertung ergibt (s. Feststellung Tz. 156)

Gesamturteil

Die Zahlungen waren bisher ausreichend, um die Zinsen
zu bedienen, darliber hinausgehende Betrdge wurden zur
Tilgung genutzt. Es besteht eine Monoliner-Versicherung

von MBIA und der LTV des Portfolios liegt bei 71 %.

Daten per 31. Dezember 2008

| Merkmal Daten
IFRS-Kategorie LaR .
Nominalbetrag in EUR 36.738 TEUR
Poolfaktor 0,6817 ~ 3
Buchwert (Kurs) 34.901 TEUR (95,00 %)
Marktwert (Kurs) 17.634 TEUR (48,00 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR B
NBRL (AfS) -1.837 TEUR B
GuV-Auswirkungen durch Bewertun
abgespaltener gerivate . OTEUR
Stille Reserven/Lasten (LaR) -17.267 TEUR
Impairmentbetrag 0 TEUR

bankinternes Clustering

Fir diese Art von Verbriefungen existiert kein
standardisiertes Early-Warning-Tool. Die Position wird
monatiich in einer Excel-Tabelle auf Basis der Servicer-
Reports Gberwacht.
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Merkmal

Daten

ISIN/ CUSIP

US542391BW66

Name der Transaktion

LONG BEACH ACCEPTANCE AUTO RECEIVABLES TR.
2004-C

Struktur und Assetklasse

- ABS Consumer - Auto Loan ABS

B - True Sale - -
Rang / Klasse der Tranche Ad-Tranche (Senior/sub) S
Emissionsrating der Tranche Moody's: Aaa, S&P: AAA
Attachment-Point / Detachment-Point 4,23 % [ 34,80 % .

zum Emissionszeitpunki

Anteil der BayernLB an der Tranche

46,73 % (50 Mio. USD von 107 Mio. USD)

Angaben zum Referenzpool (Granularitat,

Vintages...)

- Kredite flr neue und gebrauchte Autos in den USA

- Kredite flr kleinere Lastwagen und Lieferfahrzeuge in
den USA

- Portfolio statisch

- Vintage 2004

- Granular

- Die kumulierten Verluste (3,74 %) sind durch das CE
5,3-fach gedeckt

WAL

0,7 Jahre

Sicherheiten / CE

- Overcollateralization

- Spread Account

- CEinsgesamt: 19 %

- Besicherung durch Monoliner Financial Security
-Assurance Inc., externes Rating von Moody's Aaa
watch negative, S&P AAA stable, internes Rating
wurde von 1 auf 3 herabgesetzt, Zahlungsfahigkeit ist
weiterhin gegeben, die Bonitat gut

Trigger

- Insurance Event-of Default

- Insurance Average Delinquency Ratio
- Insurance Cumulative Default Rate

- Insurance Cumulative Loss Rate

bereits eingetretene Leistungsstérungen

Bezogen auf die Tranche der Bank keine

externes Rating

- Moody’s: Aaa (03.11.2008)
- S&P: AAA (09.12.2004)

bankinternes Clustering

- Kein Clustering, da kein spezifisches
Uberwachungstool vorhanden
- Einzeliberwachung anhand Investorreports

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- US-amerikanischer Konjunkturverlauf
Schwierige Automobilmarkisituation

IFRS-Kategorie

Vor Umwidmung AfS, seit Umwidmung LaR

Poolfaktor per 30.09.2008

0,42

Nominalbetrag in der Ursprungswahrung
zum Kaufzeitpunkt

50.000 TUSD (14.729 TEUR zum 30.09.2008)

Buchwert per 30.09.2008 14.374 TEUR

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008 14.486 TEUR (98,35 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 30.09.2008 | 0 TEUR

NBRL (AfS) per 30.09.2008 -355 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertung 0 TEUR

abgespaltener Derivate per 30.09.2008 :

Stille Reserven/Lasten (LaR) per 112 TEUR
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30.09.2008

Impairmentbetrag per 30.09.2008 0 TEUR

Marktpreisermittlung IDC-Preis, anhand Bear Stearns plausibilisiert
Méangel Keine

Gesamturteil

Bisher sind keine Leistungsstdrungen aufgetreten. Das
Investment verfiigt Gber eine hohe Verlustdeckungsquote.
Das interne Rating des Monoliners hat sich zwar
verschlechtert, die Zahlungsfahigkeit ist allerdings
weiterhin gegeben.

Daten per 31. Dezember 2008

bankinternes Clustering

Merkmal Daten
IFRS-Kategorie LaR
Nominalbetrag in EUR 12.502 TEUR
Poolfaktor 0,35
Buchwert (Kurs) 12.200 TEUR (97,58 %)
Marktwert (Kurs) 11.625 TEUR (92,99 %)
GuV-Wirkung (HfT, FVO) 0 TEUR
NBRL (AfS) -301 TEUR
GuV-Auswirkungen durch Bewertung 0 TEUR '

| abgespaltener Derivate
Stille Reserven/Lasten (LaR) -575 TEUR
Impairmentbetrag 0 TEUR

- Kein Clustering, da kein spezifisches
Uberwachungstool vorhanden
- Einzeliiberwachung anhand Investorreports
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Merkmal

ISIN/ CUSIP

Daten

Keine

Name der Transaktion

Citibank Omni Master Trust

Struktur und Assetklasse

Kundentransaktion ABS Consumer

Rang / Klasse der Tranche

Kein Anteil an einer Tranche sondern Liquidity Asset
Purchase Agreement (LAPA) mit Conduit Giro Balanced
Funding Corp. fir Citibank Omni Master Trust Class 2008
A-6 Notes vom 07.05.2008; alternativ Kauf der von Giro
Balanced Funding Corp. emittierten CP

Emissionsrating der Tranche

Kein Rating fiir die Fazilitat

Attachment-Point / Detachment-Point
zum Emissionszeitpunkt

Anteil der BayernLB an der Tranche

- LAPA fir Class 2008 A-6 Notes

- Mangels Absatzmdglichkeit fir CP am Markt hat die
BayernLB vom Conduit emittierte CP (die sich auf das
gesamte Programm beziehen und nicht einzelnen
Transaktionen zugeordnet werden kdénnen) selbst
tibernommen

Angaben zum Referenzpool
(Granularitat, Vintages...)

- US Kreditkartenforderungen von Macy's, Sears usw.
- Granularer Pool

WAL 364-Tage-Revolving Facility seit 2004, Laufzeit aktuell bis
April 2009 —i
Sicherheiten / CE - Subordination 22,25 % aus Class Cund D
) - Excess Cash (Oktober 2008) 7,22 %
Trigger - Seller’s Interest Trigger

Excess Cash Trigger
Beide Trigger fur Inanspruchnahme der LAPA

bereits eingetretene
Leistungsstérungen

Keine

externes Rating

S&P: AAA

bankinternes Clustering

- kein Flagging fur Kundentransaktionen
- internes Masterrating 2

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- Verschlechterung der Kreditqualitat der US-
Kreditkartenforderungen

- Fehlende Méglichkeit des Conduits, weiter CP zu
emittieren

IFRS-Kategorie

Unwiderrufliche Kreditzusage, Position unter dem
Bilanzstrich

Poolfaktor per 30.09.2008

Nominalbetrag in der
Ursprungswahrung zum Kaufzeitpunkt

450 Mio. USD = Liquiditatslinie von 102 % + 20 % FX-
Puffer (24.11.2008: Genehmigung nom. 390 5 Mio. EUR)

Buchwert per 30.09.2008

320.911,7 TEUR

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008

GuV-Wirkung (HfT, FVO) per
30.09.2008 :

NBRL (AfS) per 30.09.2008

GuV-Auswirkungen durch Bewertung
abgespaltener Derivate per 30.09.2008

Stille Reserven/Lasten (LaR) per
30.08.2008

Impairmentbetrag per 30.09.2008

0 TEUR (kein Impairment der gekauften CP)
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Mangel

Keine

Gesamturteil

Verschlechterung der Kreditqualitit des Kreditkartenpools
(Forderungen mit Zahlungsverzug gréRer 64 Tage im
Oktober 2008 bei 7,67 %, steigende Tendenz, dadurch
Rickgang des Excess Cash), aber die nachrangigen
Tranchen bieten derzeit noch ausreichend Puffer. Mit
Verlusten wird daher derzeit bei den Class 2008 A-6
Notes nicht gerechnet.

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal

Daten

IFRS-Kategorie

Unwiderrufliche Kreditzusage, Position unter dem
Bilanzstrich

Nominalbetrag in EUR

329.812,5 TEUR

Poolfaktor

Buchwert (Kurs)

Marktwert (Kurs)

329.812,5 TEUR

GuV-Wirkung (HfT, FVO)

NBRL (AfS)

GuV-Auswirkungen durch Bewertung
abgespaltener Derivate

Stille Reserven/Lasten (LaR)

Impairmentbetrag

0 TEUR

bankinternes Clustering

- Kein Flagging fiir Kundentransaktionen
- _Internes Masterrating 2
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Merkmal Daten
ISIN/ CUSIP _ | Keine T
Name der Transaktion | Loan Trust 2000-VW1 =

Struktur und Assetklasse

Kundentransaktion ABS Consumer

Rang / Klasse der Tranche .

| Liquidity Asset Purchase Agreement (LAPA) mit Conduit

Giro Balanced Funding Corp.

Emissionsrating der Tranche

Kein externes Rating fiir die Fazilitat

| Attachment-Point / Detachment-Point

zum Emissionszeitpunkt

Anteil der BayernLB an der Tranche

- LAPA der BayernLB mit Giro Balanced Funding Corp.

- Mangels Absatzmoglichkeit fiir CP am Markt hat die
BayernLB vom Conduit emittierte CP (die sich auf das
gesamte Programm beziehen und nicht einzelnen
Transaktionen zugeordnet werden kdnnen) selbst
tibernommen.

Angaben zum Referenzpool
(Granularitét, Vintages...)

- Forderungsportfolio aus Autofinanzierungen von VW
und Audi, durchschnittliche Kredithohe 12 Tsd. USD,
durchschnittliche Kreditlaufzeit 53 bis 55 Monate,
max. Laufzeit 72 Monate

- Erstrangige Sicherungsabtretung der CP, die durch
Forderungen aus Autofinanzierungen fiir neue oder
gebrauchte Autos besichert sind

- Granular .

- Liquiditatsfazilitat bisher nicht in Anspruch genommen

- CP, die nicht am Markt platziert werden kénnen,
Ubernimmt die BayernLB in die eigenen Bicher. Mit
Ausnahme von 3 Mio. USD wurden bisher alle CP
von der BayernLB (ibernommen.

WAL 364-Tage-Revolving Facility seit 2000, Laufzeit aktuell bis
Oktober 2015
Sicherheiten / CE - Overcollateralization: urspriinglich 8 % / derzeit 9 %
, - Excess Spread -
Trigger - Charge Off Trigger

- Delinguency Trigger

bereits eingefretene
Leistungsstérungen

Bezogen auf die Position der Bank keine

externes Rating

- Liquiditatsfazilitat nicht geratet
- Moody's und S&P CP Program Rating A-1+

bankinternes Clustering

- Kein Flagging fir Kundentransaktionen
- Internes Rating 3

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- Ausfallrisiko der einzelnen US-Schuldner und damit
Abhangigkeit von der Entwicklung der US-Wirtschaft

- Verringerung der Gebrauchtwagenpreise

- Fehlende Méglichkeit des Conduits, CP zu emittieren

IFRS-Kategorie

Position unter Bilanzstrich, Unwiderrufliche Kreditzusage

Poolfaktor per 30.09.2008

Nominalbetrag in der
Ursprungswahrung zum Kaufzeitpunkt

1.020 Mio. USD = Liquiditatslinie von 102 % + 20 % FX-
Puffer (06.06.2008: Genehmigung von 873 Mio. EUR)

Buchwert per 30.09.2008

- 709.200,0 TEUR

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008

GuV-Wirkung (HfT, FVO) per
30.09.2008
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NBRL (AfS) per 30.09.2008

GuV-Auswirkungen durch Bewertung
abgespaltener Derivate per 30.09.2008

Stille Reserven/Lasten (LaR) per
30.09.2008

Impairmentbetrag per 30.09.2008

Méngel

Keine

Gesamturteil

Negative Entwicklung der Zahlungsfahigkeit der
Kreditnehmer im Pool sowie erhdhte Ausfallwahr-
scheinlichkeiten. Allerdings reicht das CE noch aus, um
erwartete kumulative Verluste abzudecken.

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal

Daten

IFRS-Kategorie

Position unter Bilanzstrich, Unwiderrufiiche Kreditzusage

Nominalbetrag in EUR

661.062,0 TEUR

Poolfaktor

Buchwert (Kurs)

'661.062,0 TEUR

Marktwert (Kurs)

GuV-Wirkung (HfT, FVO)

NBRL (AfS)

GuV-Auswirkungen durch Bewertung
abgespaltener Derivate

Stilie Reserven/Lasten (LaR)

impairmentbetrag

Marktpreisermittiung

bankinternes Clustering

- Kein Flagging fur Kundentransaktionen
- Internes Rating 3
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Merkmal

Daten

ISIN/ CUSIP

Keine

Name der Transaktion

Pinnacle Auto Receivables Asset Trust 2005 - CPA

Struktur und Assetklasse

Kundentransaktion ABS Consumer, Cash-Struktur

Rang / Klasse der Tranche

Senior Position

Emissionsrating der Tranche

Kein externes Rating

Attachment-Point / Detachment-Point
zum Emissionszeitpunkt

Anteil der BayernLB an der Tranche

LAPA der BayernLB mit Giro Balanced Funding
Corporation

Angaben zum Referenzpool (Granularitat,
Vintages...)

- Verbriefung Subprime Auto Loans

- Diese Transaktion stammt urspriinglich aus dem Jahr
2005 und wurde in 2007 in zwei Transaktionen
aufgespalten (2005-CPA und 2007-CPA), die
Forderungen von zwei verschiedenen Originators
finanzieren

- GMAC bietet allerdings beide Transaktionen als ein
Paket mit identischen Konditionen an, finanziert von
denselben Conduits und Liguidity Providern

WAL

364-Tage-Revolving Facility seit 2005, erwartete Laufzeit
bis 2011

Sicherheiten / CE

- Reserve Account

- Over-Collateralization

- Excess Spread

- CEinsgesamt: 47,03 % (14.11.2008)

Trigger

- Charge Off Trigger
- Delinquency Trigger, gebrochen
- Extension Trigger

bereits eingetretene Leistungssidrungen

Bezogen auf die Position der Bank keine

externes Rating

Kein externes Rating

bankinternes Clustering

- Kein Flagging fur Kundentransaktionen
- Internes Masterrating 5

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- Entwicklung der US-amerikanischen Konjunktur und
der Automobilbranche

- Servicer Risk (wenig Erfahrung im Subprime-
Segment)

- Interest Rate Risk (Autodarlehen: feste
Zinszahlungen, Notes: variable Zinszahlung)

- Credit Default Risk (Bonitéat der Schuldner Subprime,
Anteil Gebraucht-, Neuwagen im Portfolio)

- Lange Finanzierungsdauer (ca. 70 Monate)

IFRS-Kategorie

Position unter dem Bilanzstrich:
Unwiderrufliche Kreditzusage

Poolfaktor per 30.09.2008

Nominalbetrag in der Ursprungswahrung
zum Kaufzeitpunkt

510.000 TUSD

Buchwert per 30.02.2008

196.112 TEUR (Angabe unter Bilanzstrich)

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008

GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 30.09.2008

NBRL (AfS) per 30.09.2008
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GuV-Auswirkungen durch Bewertung
abgespaltener Derivate per 30.09.2008

Stille Reserven/Lasten (LaR) per
30.09.2008

impairmentbetrag per 30.09.2008 0 TEUR
Méngel Keine
Gesamturteil - Im Juli 2008 wurde die Transaktion im Rahmen der

Erneuerung des Liquidity Asset Purchase
Agreements (211,57 Mio. EUR, Laufzeit 364 Tage)
restrukturiert und eine Exit Strategie beschlossen. Es
wurden verbesserte Konditionen ausgehandelt (z. B.
Erhéhung des Mindest-CE von 23 % auf 41 %) und
das Commitment beider Transaktionen wurde von
700 Mio. USD auf 550 Mio. USD reduziert

- Der Delinquency Trigger wurde im September 2008
gebrochen. Damit kann der Originator keine neuen
Forderungen in den Pool aufnehmen. 100 % der CP
werden von der BayernlB finanziert. Die Bank
rechnet mit einer vollstandigen Riickzahlung
innerhalb von 28 Monaten

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal

Daten

IFRS-Kategorie

Unwiderrufliche Kreditzusage, Position unter dem
Bilanzstrich

Nominalbetrag in EUR

148.166 TEUR

Poolfaktor

Buchwert (Kurs)

| 148.166 TEUR

Marktwert (Kurs)

GuV-Wirkung (HfT, FVO)

NBRL (AfS)

GuV-Auswirkungen durch Bewertung

abgespaltener Derivate

Stille Reserven/Lasten (LaR)

Impairmentbetrag

Kein Impairment

bankinternes Clustering

- Kein Flagging fiir Kundentransaktionen
- __Internes Masterrating 5
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Merkmal Daten

ISIN/ CUSIP Keine N ]
Name der Transaktion Pinnacle Auto Receivables Asset Trust 2007 - CPA
Struktur und Assetklasse

Kundentransaktion ABS Consumer, Cash-Struktur

Rang / Klasse der Tranche

Senior Position

Emissionsrating der Tranche

Kein externes Rating

Attachment-Point / Detachment-Point
zum Emissionszeitpunkt

Anteil der BayernLB an der Tranche

LAPA der BayernLB mit Giro Balances Funding
Corporation :

Angaben zum Referenzpool
(Granularitat, Vintages...)

- Verbriefung Subprime Auto Loans

- Diese Transaktion stammt urspriinglich aus dem Jahr
2005 und wurde in 2007 in zwei Transaktionen
aufgespalten (2005-CPA und 2007-CPA), die
Forderungen von zwei verschiedenen Originators
finanzieren.

- GMAC bietet allerdings beide Transaktionen als ein
Paket mit identischen Konditionen an, finanziert von
denselben Conduits und Liquidity Providern

WAL

364-Tage-Revolving Facility seit 2005, erwartete Laufzeit
bis 2012

Sicherheiten / CE

- Reserve Account
Over-Collateralization
Excess Spread

CE insgesamt: ca. 42 %

Trigger

Charge Off Trigger
Delinquency Trigger
Extension Trigger

bereits eingetretene Leistungsstérungen

Keine

externes Rating

Kein externes Rating

bankinternes Clustering

- Kein Flagging fiir Kundentransaktionen
- Internes Masterrating 5

transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken '

- Entwicklung der US-amerikanischen Konjunktur und
der Automobilbranche

- Servicer Risk (wenig Erfahrung im Subprime-
Segment)

- Interest Rate Risk (Autodariehen: feste
Zinszahlungen, Notes: variable Zinszahlung)

- Origination Risk (Aufnahme neuer Forderungen in
den Pool - Poolqualitét)

- Credit Default Risk (Bonitat der Schuldner (subprime),
Anteil Gebraucht-, Neuwagen im Portfolio)

- Lange Finanzierungsdauer (ca. 70 Monate)

. IFRS-Kategorie

Position unter dem Bilanzstrich:
Unwiderrufliche Kreditzusage

Poolfaktor per 30.09.2008

Nominalbetrag in der Ursprungswahrung
zum Kaufzeitpunkt

320.000 TEUR

Buchwert per 30.09.2008

196.112 TEUR (Angabe unter dem Bilanzstrich)

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008

GuV-Wirkung (HfT, FVO) per 30.09.2008
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NBRL (AfS) per 30.09.2008

GuV-Auswirkungen durch Bewertung
abgespaltener Derivate per 30.09.2008

Stille Reserven/Lasten (LaR) per
30.08.2008

Impairmentbetrag per 30.09.2008 0 TEUR
Miéngel Keine
Gesamturteil - Im Juli 2008 wurde die Transaktion im Rahmen der

Erneuerung des Liquidity Asset Purchase
Agreements (211,57 Mio. EUR, Laufzeit 364 Tage)
restrukturiert und eine Exit Strategie beschiossen. Es
wurden verbesserte Konditionen ausgehandelt (z. B.
Erhéhung des Mindest-CE von 23 % auf 41 %) und
das Commitment beider Transaktionen wurde von
700 Mio. USD auf 550 Mio. USD reduziert

- Bisher traten keine Triggerbriiche oder
Leistungsstérungen auf. Es wird mit héheren
Nettoverlustraten gerechnet. 100 % der CP werden
von der BayernLB finanziert

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal

Daten

IFRS-Kategorie

Unwiderrufliche Kreditzusage, Position unter dem
Bilanzstrich

Nominalbetrag in EUR

201.552 TEUR

Poolfaktor

Buchwert (Kurs)

201.552 TEUR

Marktwert (Kurs)

GuV-Wirkung (HfT, FVO)

NBRL (AfS)

GuV-Auswirkungen durch Bewertung
abgespaltener Derivate

Stille Reserven/Lasten (LaR)

Impairmentbetrag

Kein Impairment

bankinternes Clustering

- Kein Flagging fir Kundentransaktionen
- Internes Masterrating 5
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ISIN/ CUSIP
e

Keine

Name der Transaktion

DCRR 2006 (Daimler Chrysler Retail Receivables)

Struktur und Assetklasse

Kundentransaktion ABS.Consumer

Rang / Klasse der Tranche

Emissionsrating der Tranche

S&P Program Rating A-1

Attachment-Point / Detachment-Point
zum Emissionszeitpunkt

Anteil der BayernLB an der Tranche

Liquidity Asset Purchase Agreement (LAPA) der
BayernLB mit Giro Balanced Funding Corporation

Angaben zum Referenzpool
(Granularitat, Vintages...)

- Conduit Giro Balanced Funding Corp. hat Porifolien
mit Kreditforderungen der Daimler Chrysler
Corporation an Autokaufer erworben, die durch
Emission von CP refinanziert werden

- Kreditgeber und Servicer ist Daimler Chrysler,

- Durchschnittliche Kredithdéhe 30 Tsd. USD,
durchschnitiliche Kreditlaufzeit 22 bis 59 Monate,
langste Laufzeit 72 Monate, unter 10 %
Gebrauchtwagenfinanzierungen

WAL ~ 01/2007- 02/2014 (juristische Laufzeit) -
Sicherheiten / CE - Overcollateralisation: urspriinglich 5 % /
derzeit 11,2 %
- ExXcess Spread
Trigger - Inanspruchnahme der LAPA bei

o CP-Marktstérungen,
o Downgrade Short-Term-Rating der BayernL.B
unter A-1/P-1/F-1

- und Bruch folgender Trigger:

o CP-Saldo ist hdher als Portfolio-Saldo
o Verzugsquote erreicht 2 %
o Nettoausfallquote erreicht 3,5 %.

- Ein LAPA Trigger (Net Loss Trigger) wurde
gebrochen, Transaktion wird aber ohnehin schon
amortisiert

- Wenn LAPA nicht verlangert wird, ist BayernLB zum
Ankauf der Forderungen verpflichtet

- BayernLB hat CP wegen Absatzschwierigkeiten am
CP-Markt angekauft (kdnnen jedoch nicht einzelnen
Transaktionen zugeordnet werden, sondern beziehen
sich auf das Programm von Giro Balanced Funding
Corp.) :

bereits eingetretene
| Leistungsstérungen

- Bezogen auf die Position der Bank keine
- Net Loss Ratio im Pool Ende Okt. 4,084 %

externes Rating

- Liquiditatsfazilitat nicht geratet
- S&P Program Rating im Januar 2007 A-1

bankinternes Clustering

- Kein Flagging fir Kundentransaktionen
- Internes Rating 6 (= extern A)

| transaktions- bzw. tranchenspezifische
Risiken

- Ausfallrisiko der einzelnen US-Schuldner und damit
Abhangigkeit von der Entwicklung der US-Wirtschaft
- Commingling Risk

| IFRS-Kategorie

Unwiderrufliche Kreditzusage, Position unter dem
Bilanzstrich
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Poolfaktor per 30.09.2008

Nominalbetrag in der
Ursprungswahrung zum Kaufzeitpunkt

- 1.055 Mio. USD Forderungsvolumen (09/2008: noch
472.710,8 Mio. USD), 1 Mrd. USD Ankaufsbetrag

- LAPA 19.12.2006: 102 % + Wahrungspuffer: 929 Mio.
EUR

Buchwert per 30.09.2008

314.688,4 TEUR

Marktwert (Kurs) per 30.09.2008

GuV-Wirkung (HfT, FVO) per
30.09.2008

NBRL (AfS) per 30.09.2008

GuV—Auswirkungen durch Bewertung
abgespaltener Derivate per 30.09.2008

Stille Reserven/Lasten (LaR) per
30.09.2008

Impairmentbetrag per 30.09.2008

Kein Impairment

Méngel

Keine

Gesamturteil

Negative Entwickiung der Zahlungsfahigkeit der
Kreditnehmer im Pool (10.08 Zahlungsverziige Uber 64
Tage 7,67 %), aber CE reicht noch aus, um erwartete
kumulative Verluste abzudecken.

Daten per 31. Dezember 2008

Merkmal

Daten

IFRS-Kategorie

Unwiderrufliche Kreditzusage, Position unter dem
Bilanzstrich

Nominalbetrag in EUR

282.975,4 TEUR

Poolfaktor

Buchwert (Kurs)

282.975,4 TEUR

Marktwert (Kurs)

GuV-Wirkung (HfT, FVO)

NBRL (AfS)

GuV-Auswirkungen durch Bewertung
abgespaltener Derivate

Stille Reserven/Lasten (LaR)

Impairmentbetrag

Kein Impairment

bankinternes Clustering

- Kein Flagging flr Kundentransékﬁonen
- _Internes Masterrating 5




Anlage 2

Abbildung der strukturierten Kreditrisikoprodukte per 30.09.2008 und 31.12.2008 in der
Lokation New York (inkl. Impairments)

: ~ { RMBS 3 : .

In Mio. EUR per ; = e RMBS | ABS ' ABS :

30.09.2008 e g:’l;‘n ¢ | prime | Commercial | Consumer s

Nominalwert 718 668 5.713 2.617 226 246 | 10.188

Buchwert 178 625 3.406 2.281 195 238 6.923

Marktwert 160 622 3.404 2.216 189 234 6.825

Stille Lasten (Effekt y 5 o : -

aus Umwidmung) < i 8 - g = =8

AfS-Reserve

(bereinigt um -10 -24 -937 -165 -32 -8 -1.176

Umwidmungsefiekt) '

impairments’ 26 0| -1.342 -162 0 0| -1.530

GuV-Effekt aus

trennungspflichtigen -367 -19 0 0 0 0] -386

Derivaten

GuV-Effekt aus HIT

und EVO -27 0 0 0 0 0 -27

ABS-Portfolioiiberblick in New York zum 30.09.2008
T oyt RMBS 3 P .

In Mio. EUR per : : RMBS | ABS ABS A :
31.12.2008 (DUl CHBS g?nl:n o | Prime | Commercial | Consumer Stimms

Nominalwert 722 657 5.739 2.5?0 223 230 10.141

Buchwert 132 568 3.206 2.190 191 223 6.510

Marktwert 109 539 2.831 1.891 132 209 5,711

Stille Lasten -24 -29 -374 -299 -59 -14 -799

AfS-Reserve -9 -59 -892 -150 -31 -7 -1.148

impairments’ -27 0| -1.641 -229 0 0| -1.897

GuV-Effekt aus "

tfrennungspfiichtigen 421 -29 0 0 0 0 -450

Derivaten

GuV-Effekt aus HfT

und FVO -28 0 0 0 0 0 -28

ABS-Portfolioiiberblick in New York ium 31.12.2008

! GuV-Effekte impairter trennungspflichtiger CDO sind zusammen mit GuV-Effekten aus
trennungspflichtigen Derivaten dargestelit.

Lokation New York per 30.09.2008: -214 Mio. EUR, per 31.12.2008: -242 Mio. EUR




