BUNDESSTEUERBLATT
2021/ Nr. 13



Gesetz BStbl Seite 935
zur Umsetzung der Richtlinie (EU) 2019/2034
tiber die Beaufsichtigung von Wertpapierinstituten*m

Vom 12. Mai 2021

- Auszug -
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Abschnitt 1
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Abschnitt 2
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§78 Besondere Pflichten des Priifers; Verordnungserméachtigung
Kapitel 8
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Kapitel 9
Straf- und BuBgeldvorschriften, 6ffentliche Bekanntmachung und Mitteilungen in Strafsachen

§ 82 Strafvorschriften

§ 83 BuBgeldvorschriften
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Kapitel 10
Ubergangsvorschriften

§86 Ubergangsvorschriften fiir bestehende Wertpapierinstitute

Kapitel 1
Allgemeine Vorschriften

Abschnitt 1

Anwendungsbereich und Begriffsbestimmungen

§1

Anwendungsbereich

Dieses Gesetz ist auf Wertpapierinstitute mit Sitz oder Tatigkeit im Inland anzuwenden.

§2

Begriffsbestimmungen

(1) Ein Wertpapierinstitut ist ein Unternehmen, das gewerbsméBig oder in einem Umfang, der einen in kaufméannischer Weise einge-

richteten Geschaftsbetrieb erfordert, Wertpapierdienstleistungen allein oder zusammen mit Wertpapiernebendienstleistungen oder

Nebengeschéften erbringt.

(2) Wertpapierdienstleistungen im Sinne dieses Gesetzes sind

8.

9.

die Anschaffung oder VerauBerung von Finanzinstrumenten im eigenen Namen fiir fremde Rechnung (Finanzkommissionsge-

" schéft),

die Ubernahme von Finanzinstrumenten fiir eigenes Risiko zur Platzierung oder die Ubernahme gleichwertiger Garantien (Emis-

" sionsgeschaft),

_ die Vermittlung von Geschéften Uber die Anschaffung und die VerduBerung von Finanzinstrumenten (Anlagevermittlung),

die Abgabe von persdnlichen Empfehlungen im Sinne des Artikels 9 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 der Kommission
vom 25. April 2016 zur Ergénzung der Richtlinie 2014/65/EU des Européischen Parlaments und des Rates in Bezug auf die or-
ganisatorischen Anforderungen an Wertpapierfirmen und die Bedingungen fiir die Auslbung ihrer Tatigkeit sowie in Bezug auf
die Definition bestimmter Begriffe fir die Zwecke der genannten Richtlinie (ABI. L 87 vom 31.3.2017, S. 1; L 246 vom 26.9.2017,

©S.12; L 82 vom 26.3.2018, S. 18), die zuletzt durch die Delegierte Verordnung (EU) 2019/1011 (ABI. L 165 vom 21.6.2019, S. 1)

geandert worden ist, an Kunden oder deren Vertreter, die sich auf Geschéfte mit bestimmten Finanzinstrumenten beziehen, so-
fern die Empfehlung auf eine Prifung der persénlichen Umsténde des Anlegers gestiitzt oder als flr ihn geeignet dargestellt wird
und nicht ausschlieBlich iiber Informationsverbreitungskanéle oder fiir die Offentlichkeit bekannt gegeben wird (Anlageberatung),

. die Anschaffung oder VerauBerung von Finanzinstrumenten in fremdem Namen fiir fremde Rechnung (Abschlussvermittlung),

der Betrieb eines multilateralen Systems, das die Interessen einer Vielzahl von Personen am Kauf und Verkauf von Finanzinstru-
menten innerhalb des Systems und nach nichtdiskretionéren Bestimmungen in einer Weise zusammenbringt, die zu einem Ver-
trag Uber den Kauf dieser Finanzinstrumente fihrt (Betrieb eines multilateralen Handelssystems),

der Betrieb eines multilateralen Systems, bei dem es sich nicht um einen organisierten Markt oder ein multilaterales Handelssys-
tem handelt und das die Interessen einer Vielzahl Dritter am Kauf und Verkauf von Schuldverschreibungen, strukturierten Fi-

" nanzprodukten, Emissionszertifikaten oder Derivaten innerhalb des Systems auf eine Weise zusammenfihrt, die zu einem Ver-

trag Uber den Kauf dieser Finanzinstrumente flihrt (Betrieb eines organisierten Handelssystems),

die Platzierung von Finanzinstrumenten ohne feste Ubernahmeverpflichtung (Platzierungsgeschéft),



die Verwaltung einzelner oder mehrerer in Finanzinstrumenten angelegter Vermégen fur andere mit Entscheidungsspielraum (Fi-
nanzportfolioverwaltung),

der Eigenhandel durch das

kontinuierliche Anbieten des An- und Verkaufs von Finanzinstrumenten an den Finanzmarkten zu selbst gestellten Preisen
a) fur eigene Rechnung unter Einsatz des eigenen Kapitals (Market-Making),
haufige organisierte und systematische Betreiben von Handel flir eigene Rechnung in erheblichem Umfang auBerhalb ei-
nes organisierten Marktes oder eines multilateralen oder organisierten Handelssystems, wenn Kundenauftrage auBerhalb
b) eines geregelten Marktes oder eines multilateralen oder organisierten Handelssystems ausgefiihrt werden, ohne dass ein
multilaterales Handelssystem betrieben wird (systematische Internalisierung),

Anschaffen oder VerduBern von Finanzinstrumenten fiir eigene Rechnung als Dienstleistung fir andere oder

o
~

Kaufen oder Verkaufen von Finanzinstrumenten fir eigene Rechnung als unmittelbarer oder mittelbarer Teilnehmer eines
inldndischen organisierten Marktes oder eines multilateralen oder organisierten Handelssystems mittels einer hochfrequen-
ten algorithmischen Handelstechnik, die gekennzeichnet ist durch

eine Infrastruktur zur Minimierung von Netzwerklatenzen und anderen Verzégerungen bei der Orderibertragung (La-
tenzen), die mindestens eine der folgenden Vorrichtungen fiir die Eingabe algorithmischer Auftrdge aufweist:

aaa) Kollokation,
aa)
bbb) Proximity Hosting oder
10. ccc) direkter elektronischer Hochgeschwindigkeitszugang,

die Féhigkeit des Systems, einen Auftrag ohne menschliche Intervention im Sinne des Artikels 18 der Delegierten Ver-

bb)

ordnung (EU) 2017/565 einzuleiten, zu erzeugen, weiterzuleiten oder auszufiihren und

d) ein hohes untertagiges Mitteilungsaufkommen im Sinne des Artikels 19 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 in
cc)

Form von Auftrédgen, Kursangaben oder Stornierungen,

auch ohne dass eine Dienstleistung flr andere vorliegt (Hochfrequenzhandel). Ob ein haufiger systematischer Handel im
Sinne der Nummer 10 Buchstabe b vorliegt, bemisst sich nach der Anzahl der Geschéafte auBerhalb eines Handelsplatzes
im Sinne des § 2 Absatz 22 des Wertpapierhandelsgesetzes (OTC-Handel) mit einem Finanzinstrument zur Ausflihrung
von Kundenauftragen, die fiir eigene Rechnung durchgefiihrt werden. Ob ein Handel in erheblichem Umfang im Sinne der
Nummer 10 Buchstabe b vorliegt, bemisst sich entweder nach dem Anteil des OTC-Handels an dem Gesamthandelsvolu-
men des Unternehmens in einem bestimmten Finanzinstrument oder nach dem Verhéltnis des OTC-Handels des Unter-
nehmens zum Gesamthandelsvolumen in einem bestimmten Finanzinstrument in der Europaischen Union. Die Vorausset-
zungen der systematischen Internalisierung sind erst dann erfillt, wenn sowohl die in den Artikeln 12 bis 17 der Delegierten
Verordnung (EU) 2017/565 bestimmte Obergrenze flr haufigen systematischen Handel als auch die dort bestimmte ein-
schlagige Obergrenze fir den Handel in erheblichem Umfang Gberschritten wird oder wenn ein Unternehmen sich freiwillig
den fir die systematische Internalisierung geltenden Regelungen unterworfen und einen entsprechenden Erlaubnisantrag
bei der Bundesanstalt gestellt hat.

(3) Wertpapiernebendienstleistungen im Sinne dieses Gesetzes sind

die Verwahrung und die Verwaltung von Finanzinstrumenten mit Ausnahme von Rechnungseinheiten und Kryptowerten fiir an-
dere, einschlieBlich Depotverwahrung und verbundener Dienstleistungen wie Cash Management oder die Verwaltung von Si-
cherheiten mit Ausnahme der Bereitstellung und Fiihrung von Wertpapierkonten auf oberster Ebene (zentrale Kontenfuihrung)
gemanB Abschnitt A Nummer 2 des Anhangs zur Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates

* vom 23. Juli 2014 zur Verbesserung der Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der Européischen Union und lber Zentral-
verwahrer sowie zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG und 2014/65/EU und der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 (ABI. L 257
vom 28.8.2014, S. 1; L 349 vom 21.12.2016, S. 5), die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2016/1033 (ABI. L 175 vom 30.6.2016,
S. 1) gedndert worden ist,

die Gewahrung von Darlehen oder anderen Krediten an andere fir die Durchfiihrung von Wertpapierdienstleistungen, sofern das
" Unternehmen, das die Kredite oder Darlehen gewahrt, an diesen Geschéaften beteiligt ist,

die Beratung von Unternehmen uber die Kapitalstruktur, die industrielle Strategie sowie die Beratung und das Angebot von

3 Dienstleistungen bei Unternehmenskéaufen und Unternehmenszusammenschlissen,



4. Devisengeschéfte, wenn diese im Zusammenhang mit der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen stehen,

das Erstellen oder Verbreiten von Empfehlungen oder Vorschldgen von Anlagestrategien im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Num-
mer 34 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Européischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 Gber Marktmiss-
brauch (Marktmissbrauchsverordnung) und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/6/EG des Européischen Parlaments und des Ra-

5. tes und der Richtlinien 2003/124/EG, 2003/125/EG und 2004/72/EG der Kommission (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 1; L 287
vom 21.10.2016, S. 320; L 306 vom 15.11.2016, S. 43; L 348 vom 21.12.2016, S. 83), die zuletzt durch die Verordnung (EU)
2019/2115 (ABI. L 320 vom 11.12.2019, S. 1) gedndert worden ist, (Anlagestrategieempfehlung) oder von Anlageempfehlungen
im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 35 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014,

6. Dienstleistungen, die im Zusammenhang mit dem Emissionsgeschéft stehen und

Dienstleistungen, die sich auf einen Basiswert im Sinne des Absatzes 8 Nummer 2 oder 5 beziehen und im Zusammenhang mit
* Wertpapierdienstleistungen oder Wertpapiernebendienstleistungen stehen.

(4) Nebengeschafte im Sinne dieses Gesetzes sind

die Verwahrung und die Verwaltung von Wertpapieren ausschlieBlich fir alternative Investmentfonds (AIF) im Sinne des § 1 Ab-
1. satz 3 des Kapitalanlagegesetzbuchs (eingeschranktes Verwahrgeschéft) und

die Vermittlung von Einlagengeschéften mit Unternehmen mit Sitz auBerhalb des Européischen Wirtschaftsraumes (Drittstaaten-

2. einlagenvermittlung).

(5) Finanzinstrumente im Sinne dieses Gesetzes sind

Aktien und andere Anteile an in- oder auslandischen juristischen Personen, Personengesellschaften und sonstigen Unterneh-
" men, soweit sie Aktien vergleichbar sind, sowie Hinterlegungsscheine, die Aktien oder Aktien vergleichbare Anteile vertreten,

Vermdgensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 des Vermdgensanlagengesetzes mit Ausnahme von Anteilen an einer Genossen-
" schaft im Sinne des § 1 des Genossenschaftsgesetzes,

Schuldtitel, insbesondere Genussscheine, Inhaberschuldverschreibungen, Orderschuldverschreibungen und diesen Schuldtiteln
3. vergleichbare Rechte, die ihrer Art nach auf den Kapitalmarkten handelbar sind, mit Ausnahme von Zahlungsinstrumenten, so-
wie Hinterlegungsscheine, die diese Schuldtitel vertreten,

sonstige Rechte, die zum Erwerb oder zur VerauBerung von Rechten nach den Nummern 1 und 3 berechtigen oder zu einer Ba-
4. rzahlung fihren, die in Abhangigkeit von solchen Rechten, von Wahrungen, Zinssatzen oder anderen Ertrdgen, von Waren, Indi-

ces oder MessgroBen bestimmt wird,

5. Anteile an Investmentvermdgen im Sinne des § 1 Absatz 1 des Kapitalanlagegesetzbuchs,

6. Geldmarktinstrumente,
7. Devisen oder Rechnungseinheiten,
8. Derivate,

Berechtigungen nach § 3 Nummer 3 des Treibhausgas-Emissionshandelsgesetzes, Emissionsreduktionseinheiten nach § 2
9. Nummer 20 des Projekt-Mechanismen-Gesetzes und zertifizierte Emissionsreduktionen nach § 2 Nummer 21 des Projekt-Me-
chanismen-Gesetzes, soweit diese jeweils im Emissionshandelsregister gehalten werden dirfen (Emissionszertifikate), sowie

10. Kryptowerte im Sinne des § 1 Absatz 11 Satz 4 und 5 des Kreditwesengesetzes.

(6) Hinterlegungsscheine im Sinne dieses Gesetzes sind Wertpapiere, die auf dem Kapitalmarkt handelbar sind, ein Eigentumsrecht
an Wertpapieren von Emittenten mit Sitz im Ausland verbriefen, zum Handel auf einem organisierten Markt zugelassen sind und un-
abhangig von den Wertpapieren des jeweiligen Emittenten mit Sitz im Ausland gehandelt werden kdnnen.

(7) Geldmarktinstrumente im Sinne dieses Gesetzes sind Instrumente im Sinne des Artikels 11 der Delegierten Verordnung (EU)
2017/565 mit Ausnahme von Zahlungsinstrumenten.

(8) Derivate im Sinne dieses Gesetzes sind

als Kauf, Tausch oder anderweitig ausgestaltete Festgeschafte oder Optionsgeschéfte, die zeitlich verzdégert zu erfiillen sind und
deren Wert sich unmittelbar oder mittelbar vom Preis oder MaB eines Basiswertes ableitet (Termingeschafte) mit Bezug auf die

1. folgenden Basiswerte:

a) Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,



Devisen, soweit das Geschaft nicht die Voraussetzungen des Artikels 10 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 erfulllt,

b) oder Rechnungseinheiten,

c) Zinssatze oder andere Ertrége,
d) Indices der Basiswerte der Buchstaben a, b, ¢, f und andere Finanzindices oder FinanzmessgroBen,
e) Derivate oder

f) Emissionszertifikate;

Termingeschéafte mit Bezug auf Waren, Frachtséatze, Klima- oder andere physikalische Variablen, Inflationsraten oder andere
volkswirtschaftliche Variablen oder sonstige Vermdgenswerte, Indices oder Messwerte als Basiswerte, sofern sie

durch Barausgleich zu erfillen sind oder einer Vertragspartei das Recht geben, einen Barausgleich zu verlangen, ohne dass

a) dieses Recht durch Ausfall oder ein anderes Beendigungsereignis begriindet ist,

auf einem organisierten Markt oder in einem multilateralen oder organisierten Handelssystem geschlossen werden, soweit
2. b) es sich nicht um Uber ein organisiertes Handelssystem gehandelte EnergiegroBhandelsprodukte handelt, die effektiv gelie-

fert werden mussen, oder

die Merkmale anderer Derivatekontrakte im Sinne des Artikels 7 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 aufweisen und

c) nichtkommerziellen Zwecken dienen

und sofern sie keine Kassageschéfte im Sinne des Artikels 7 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 sind;

3. finanzielle Differenzgeschéfte;

als Kauf, Tausch oder anderweitig ausgestaltete Festgeschafte oder Optionsgeschéfte, die zeitlich verzdgert zu erfillen sind und

4 dem Transfer von Kreditrisiken dienen (Kreditderivate);

Termingeschéafte mit Bezug auf die in Artikel 8 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 genannten Basiswerte, sofern sie die

5 Bedingungen von Nummer 2 erfllen.

(9) Anbieter von Nebendienstleistungen im Sinne dieses Gesetzes ist ein Unternehmen, dessen Haupttatigkeit besteht
1. im Besitz oder in der Verwaltung von Immobilien,
2. inder Verwaltung von Datenverarbeitungsdiensten oder

in einer den Nummern 1 und 2 &hnlichen Téatigkeit, die im Verhéltnis zur Haupttatigkeit eine oder mehrerer Wertpapierinstitute

3 den Charakter einer Nebentétigkeit hat.

(10) Waren- und Emissionszertifikatehandler im Sinne dieses Gesetzes sind Waren- und Emissionszertifikatehandler im Sinne des
Artikels 4 Absatz 1 Nummer 150 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013
Uber Aufsichtsanforderungen an Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 176 vom 27.6.2013,
S. 1;L 208 vom 2.8.2013, S. 68; L 321 vom 30.11.2013, S. 6; L 193 vom 21.7.2015, S. 166; L 20 vom 25.1.2017, S. 3; L 13 vom
17.1.2020, S. 58; L 335 vom 13.10.2020, S. 20), die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2020/873 (ABI. L 204 vom 26.6.2020, S. 4)

geéndert worden ist.

(11) Zweigniederlassung im Sinne dieses Gesetzes ist eine Betriebsstelle, die
1. nicht die Hauptverwaltung ist,
o einen rechtlich unselbststéandigen Teil eines Wertpapierinstituts bildet und

Wertpapierdienstleistungen, gegebenenfalls auch Wertpapiernebendienstleistungen, erbringt, fur die dem Wertpapierinstitut eine

3 Zulassung erteilt wurde.

Alle Betriebsstellen eines Wertpapierinstituts mit Hauptverwaltung in einem anderen Vertragsstaat, die sich in demselben Vertrags-
staat befinden, gelten als eine einzige Zweigniederlassung.
(12) Eine enge Verbindung im Sinne dieses Gesetzes liegt vor, wenn mindestens zwei natlrliche oder juristische Personen wie folgt

miteinander verbunden sind:

durch eine Beteiligung in Form des direkten Haltens oder des Haltens im Wege der Kontrolle von mindestens 20 Prozent der

1. Stimmrechte oder der Anteile an einem Unternehmen,



durch Kontrolle in Form eines Verhaltnisses zwischen Mutter- und Tochterunternehmen in den Fallen des Artikels 22 Absatz 1
und 2 der Richtlinie 2013/34/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber den Jahresabschluss,
den konsolidierten Abschluss und damit verbundene Berichte von Unternehmen bestimmter Rechtsformen und zur Anderung
der Richtlinie 2006/43/EG des Européischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinien 78/660/EWG und
" 83/349/EWG des Rates (ABI. L 182 vom 29.6.2013, S. 19; L 369 vom 24.12.2014, S. 79), die zuletzt durch die Richtlinie

2014/102/EU (ABI. L 334 vom 21.11.2014, S. 86) geadndert worden ist, oder eines vergleichbaren Verhéltnisses zwischen einer
natdrlichen oder juristischen Person und einem Unternehmen; Tochterunternehmen von Tochterunternehmen gelten ebenfalls
als Tochterunternehmen des Mutterunternehmens, das an der Spitze dieser Unternehmen steht, oder

durch ein dauerhaftes Kontrollverhaltnis von mindestens zwei natirlichen oder juristischen Personen, das zu derselben dritten
3 Person besteht.

(13) Zustandige Behoérde im Sinne dieses Gesetzes ist im Inland die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesan-
stalt) und im Ausland eine nach nationalem Recht offiziell anerkannte Behérde oder 6ffentliche Stelle eines Vertragsstaates, die nach
diesem Recht im Rahmen des in dem betreffenden Vertragsstaat geltenden Aufsichtssystems zur Beaufsichtigung von Wertpapierin-
stituten gemaB der Richtlinie (EU) 2019/2034 des Européaischen Parlaments und des Rats vom 27. November 2019 uber die Beauf-
sichtigung von Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinien 2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU
und 2014/65/EU (ABI. L 314 vom 5.12.2019, S. 64) befugt ist.

(14) Einhaltung des Gruppenkapitaltests im Sinne dieses Gesetzes ist die Einhaltung der in Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2033
des Europaischen Parlaments und des Rats vom 27. November 2019 (iber Aufsichtsanforderungen an Wertpapierfirmen und zur An-
derung der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010, (EU) Nr. 575/2013, (EU) Nr. 600/2014 und (EU) Nr. 806/2014 (ABI. L 314 vom
5.12.2019, S. 1; L 20 vom 24.1.2020, S. 26) genannten Anforderungen durch das Mutterunternehmen einer Wertpapierinstitutsgrup-
pe.

(15) Kreditinstitut im Sinne dieses Gesetzes ist ein Kreditinstitut im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 1 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013.

(16) Kleines Wertpapierinstitut im Sinne dieses Gesetzes ist ein Wertpapierinstitut, das die Bedingungen des Artikels 12 Absatz 1 der
Verordnung (EU) 2019/2033 erflillt.

(17) Mittleres Wertpapierinstitut im Sinne dieses Gesetzes ist ein Wertpapierinstitut, das die Bedingungen des Artikels 12 Absatz 1
der Verordnung (EU) 2019/2033 nicht erfllt.

(18) GroBes Wertpapierinstitut im Sinne dieses Gesetzes ist ein Wertpapierinstitut im Sinne des Absatzes 1, das aufgrund des Arti-
kels 1 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2019/2033 oder aufgrund einer Gestattung gemas Artikel 1 Absatz 5 der Verordnung (EU)
2019/2033 oder nach § 8 verpflichtet ist, die Verordnung (EU) 575/2013 anzuwenden.

(19) Herkunftsvertragsstaat eines Wertpapierinstituts ist,

sofern es sich um eine natlrliche Person handelt, der Vertragsstaat, in dem sich die Hauptverwaltung des Wertpapierinstituts be-
1.,
findet,

2. sofern es sich um eine juristische Person handelt, der Vertragsstaat, in dem sich der Sitz des Wertpapierinstituts befindet, oder

sofern es sich um eine juristische Person handelt, fir die nach dem nationalen Recht, das fiir das Wertpapierinstitut maBgeblich

. ist, kein Sitz bestimmt ist, der Vertragsstaat, in dem sich die Hauptverwaltung des Wertpapierinstituts befindet.

(20) Aufnahmevertragsstaat eines Wertpapierinstituts ist der Vertragsstaat, in dem das Wertpapierinstitut eine Zweigniederlassung
unterhalt oder Wertpapierdienstleistungen im Wege des grenziiberschreitenden Dienstleistungsverkehrs erbringt.

(21) Systemrisiko im Sinne dieses Gesetzes ist das Risiko einer Stérung des Finanzsystems mit méglicherweise schwerwiegenden
negativen Auswirkungen auf das Finanzsystem und die Realwirtschaft.

(22) Kontrolle im Sinne dieses Gesetzes ist das in Artikel 22 Absatz 1 und 2 der Richtlinie 2013/34/EU oder in den jeweils flr das
Wertpapierinstitut nach der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 19. Juli 2002 betref-
fend die Anwendung internationaler Rechnungslegungsstandards (ABI. L 243 vom 11.9.2002, S. 1), die zuletzt durch die Verordnung
(EG) Nr. 297/2008 (ABI. L 97 vom 9.4.2008, S. 62) gedndert worden ist, geltenden Rechnungslegungsstandards beschriebene Ver-
héltnis zwischen einem Mutterunternehmen und einem Tochterunternehmen oder ein &hnliches Verhaltnis zwischen einer naturli-
chen oder juristischen Person und einem Unternehmen.

(23) Bedeutende Beteiligung im Sinne dieses Gesetzes ist eine qualifizierte Beteiligung gemas Artikel 4 Absatz 1 Nummer 36 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013. Fur die Berechnung des Anteils der Stimmrechte gelten § 33 Absatz 1 in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach § 33 Absatz 3, § 34 Absatz 1 und 2, § 35 Absatz 1 bis 3 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach §
35 Absatz 6 und § 36 des Wertpapierhandelsgesetzes entsprechend. Unberiicksichtigt bleiben die Stimmrechte oder Kapitalanteile,
die Kreditinstitute oder Wertpapierinstitute im Rahmen des Emissionsgeschéfts nach Absatz 2 Nummer 2 halten, vorausgesetzt, die-



se Rechte werden nicht ausgelbt oder anderweitig genutzt, um in die Geschéftsflihrung des Emittenten einzugreifen, und sie wer-
den innerhalb eines Jahres nach dem Zeitpunkt des Erwerbs verauBert.

(24) Gruppe im Sinne dieses Gesetzes ist eine Gruppe im Sinne des Artikels 2 Nummer 11 der Richtlinie 2013/34/EU.

(25) Wertpapierinstitutsgruppe ist eine Unternehmensgruppe im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 25 der Verordnung (EU)
2019/2033.

(26) Finanzinstitut im Sinne dieses Gesetzes ist ein Finanzinstitut im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 14 der Verordnung (EU)
2019/2033.

(27) Investmentholdinggesellschaft im Sinne dieses Gesetzes ist ein Finanzinstitut, dessen Tochterunternehmen ausschlieBlich oder
hauptsachlich Wertpapierinstitute oder Finanzinstitute sind, wobei mindestens ein Tochterunternehmen ein Wertpapierinstitut sein
muss. Keine Investmentholdinggesellschatft ist eine Finanzholdinggesellschaft im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 20 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013.

(28) Gemischte Finanzholdinggesellschaft im Sinne dieses Gesetzes ist eine gemischte Finanzholdinggesellschaft im Sinne des Arti-
kels 4 Absatz 1 Nummer 40 der Verordnung (EU) 2019/2033.

(29) Gemischtes Unternehmen im Sinne dieses Gesetzes ist ein Mutterunternehmen, das keine Finanzholdinggesellschaft, keine In-
vestmentholdinggesellschaft, kein Kreditinstitut, kein Wertpapierinstitut und keine gemischte Finanzholdinggesellschaft im Sinne die-
ses Gesetzes ist und zu dessen Tochterunternehmen mindestens ein Wertpapierinstitut gehort.

(30) Mutterunternehmen im Sinne dieses Gesetzes ist ein Mutterunternehmen im Sinne des Artikels 2 Nummer 9 und des Artikels 22
der Richtlinie 2013/34/EU.

(31) Tochterunternehmen im Sinne dieses Gesetzes ist ein Tochterunternehmen im Sinne des Artikels 2 Nummer 10 und des Artikels
22 der Richtlinie 2013/34/EU, einschlieBlich aller Tochterunternehmen eines Tochterunternehmens des an der Spitze stehenden
Mutterunternehmens.

(32) Schwesterunternehmen im Sinne dieses Gesetzes ist ein Schwesterunternehmen im Sinne des § 1 Absatz 7 des Kreditwesen-
gesetzes.

(33) EU-Mutterwertpapierinstitut im Sinne dieses Gesetzes ist ein Wertpapierinstitut im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 31 der
Richtlinie (EU) 2019/2034 in Verbindung mit Artikel 4 Absatz 1 Nummer 56 der Verordnung (EU) 2019/2033.

(34) EU-Mutterinvestmentholdinggesellschaft im Sinne dieses Gesetzes ist eine Gesellschaft im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Num-
mer 57 der Verordnung (EU) 2019/2033.

(35) Gemischte EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft im Sinne dieses Gesetzes ist eine Mutterfinanzholdinggesellschaft im Sinne des
Artikels 3 Absatz 1 Nummer 33 der Richtlinie (EU) 2019/2034 in Verbindung mit Artikel 4 Absatz 1 Nummer 58 der Verordnung (EU)
2019/2033.

(36) Geschéftsleiter im Sinne dieses Gesetzes sind diejenigen natlrlichen Personen, die nach Gesetz, Satzung oder Gesellschafts-
vertrag zur Flihrung der Geschafte und zur Vertretung eines Wertpapierinstituts oder eines Unternehmens in der Rechtsform einer
juristischen Person oder einer Personenhandelsgesellschaft, die Wertpapierinstitut im Sinne des Absatz 1 ist, berufen sind.

(37) Vertragsstaat im Sinne dieses Gesetzes ist ein Mitgliedstaat der Européaischen Union oder ein Vertragsstaat des Europaischen
Wirtschaftsraums.

(38) Auslagerungsunternehmen im Sinne dieses Gesetzes sind Unternehmen, auf die ein Wertpapierinstitut oder ein ubergeordnetes
Unternehmen Aktivitaten und Prozesse zur Durchfiihrung von Wertpapierdienstleistungen, Wertpapiernebendienstleistungen oder
Nebengeschéften ausgelagert hat, sowie deren Subunternehmen bei Weiterverlagerung von Aktivitaten und Prozessen, die fiir die
Durchfiihrung von Wertpapierdienstleistungen, Wertpapiernebendienstleistungen oder Nebengeschaften wesentlich sind.

§3

Ausnahmen

(1) Als Wertpapierinstitut gelten nicht

die Deutsche Bundesbank und vergleichbare Institutionen in den anderen Staaten der Europaischen Union, die Mitglieder des
1. Européischen Systems der Zentralbanken sind;

von zwei oder mehr Mitgliedstaaten der Européischen Union gegriindete internationale Finanzinstitute, die dem Zweck dienen,
2. Finanzmittel zu mobilisieren und ihren Mitgliedern Finanzhilfen zu gewéhren, sofern diese von schwerwiegenden Finanzierungs-
problemen betroffen sind;

3. die Kreditanstalt fiir Wiederaufbau;

die 6ffentliche Schuldenverwaltung des Bundes, eines seiner Sondervermégen, eines Landes, von Sondervermdgen der Lander
4. .
oder eines anderen Vertragsstaates;



5.

private und 6ffentlich-rechtliche Versicherungsunternehmen;

Unternehmen, die Wertpapierdienstleistungen im Sinne des § 2 Absatz 2 ausschlieBlich fur ihre Mutterunternehmen oder ihre
" Tochter- oder Schwesterunternehmen erbringen;

Kapitalverwaltungsgesellschaften und extern verwaltete Investmentgesellschaften, sofern sie nur die kollektive Vermégensver-
waltung erbringen oder neben der kollektiven Vermdgensverwaltung ausschlieBlich die in § 20 Absatz 2 und 3 des Kapitalanla-
gegesetzbuchs aufgefiihrten Dienstleistungen oder Nebendienstleistungen als Wertpapierdienstleistungen erbringen;

EU-Verwaltungsgesellschaften und auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaften, sofern sie nur die kollektive Vermégensverwal-
tung erbringen oder neben der kollektiven Vermdgensverwaltung ausschlieBlich die in Artikel 6 Absatz 3 der Richtlinie 2009/65/
EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (Neufassung) (ABI. L 302 vom 17.11.2009,
S. 32; L 269 vom 13.10.2010, S. 27), die zuletzt durch die Richtlinie (EU) 2019/2162 (ABI. L 328 vom 18.12.2019, S. 29) gean-

" dert worden ist, oder die in Artikel 6 Absatz 4 der Richtlinie 2011/61/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 8.
Juni 2011 Gber die Verwalter alternativer Investmentfonds und zur Anderung der Richtlinien 2003/41/EG und 2009/65/EG und
der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU) Nr. 1095/2010 (ABI. L 174 vom 1.7.2011, S. 1; L 115 vom 27.4.2012, S. 35), die
zuletzt durch die Richtlinie (EU) 2019/2034 (ABI. L 314 vom 5.12.2019, S. 64) geéndert worden ist, aufgeflihrten Dienstleistun-
gen oder Nebendienstleistungen als Wertpapierdienstleistungen erbringen;

Unternehmen, deren Wertpapierdienstleistung fuir andere ausschlieBlich in der Verwaltung eines Systems von Arbeitnehmerbe-

9. teiligungen an den eigenen oder an mit ihnen verbundenen Unternehmen besteht;

10. Unternehmen, die ausschlieBlich Wertpapierdienstleistungen im Sinne der Nummer 6 und Nummer 9 erbringen;

1

1

1

Unternehmen, die als Wertpapierdienstleistungen fiir andere ausschlieBlich die Anlageberatung und die Anlagevermittlung zwi-
schen Kunden und

a) inlandischen Kreditinstituten und Wertpapierinstituten,

Kreditinstituten, Wertpapierinstituten oder Finanzunternehmen mit Sitz in einem anderen Staat des Européaischen Wirt-

b) schaftsraums, die die Voraussetzungen nach § 53b Absatz 1 Satz 1 oder Absatz 7 des Kreditwesengesetzes erflillen,

Unternehmen, die aufgrund einer Rechtsverordnung nach § 53c des Kreditwesengesetzes gleichgestellt oder freigestellt
c)

sind,
Kapitalverwaltungsgesellschaften, extern verwalteten Investmentgesellschaften, EU-Verwaltungsgesellschaften oder aus-
d) landischen AlF-Verwaltungsgesellschaften oder

e) Anbietern oder Emittenten von Vermdgensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 1 des Vermdgensanlagengesetzes

1. erbringen, sofern sich diese Wertpapierdienstleistungen auf Anteile oder Aktien an inlandischen Investmentvermégen, die von

einer Kapitalverwaltungsgesellschaft ausgegeben werden, die eine Erlaubnis nach § 7 oder § 97 Absatz 1 des Investmentge-
setzes in der bis zum 31. Juli 2013 geltenden Fassung erhalten hat, die fiir den in § 345 Absatz 2 Satz 1, Absatz 3 Satz 2, in
Verbindung mit Absatz 2 Satz 1, oder Absatz 4 Satz 1 des Kapitalanlagegesetzbuchs vorgesehenen Zeitraum noch fortbesteht,
oder eine Erlaubnis nach den §§ 20 und 21 oder den §§ 20 und 22 des Kapitalanlagegesetzbuchs erhalten hat oder die von ei-
ner EU-Verwaltungsgesellschaft ausgegeben werden, die eine Erlaubnis nach Artikel 6 der Richtlinie 2009/65/EG oder der
Richtlinie 2011/61/EU erhalten hat, oder auf Anteile oder Aktien an EU-Investmentvermégen oder auslandischen AlF, die nach
dem Kapitalanlagegesetzbuch vertrieben werden durfen, mit Ausnahmen solcher AlF, die nach § 330a des Kapitalanlagege-
setzbuchs vertrieben werden diirfen, oder auf Vermégensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 des Vermdgensanlagengesetzes,
die erstmals 6ffentlich angeboten werden, beschrdnken und die Unternehmen nicht befugt sind, sich bei der Erbringung dieser
Finanzdienstleistungen Eigentum oder Besitz an Geldern oder Anteilen von Kunden zu verschaffen, es sei denn, das Unterneh-
men beantragt und erhalt eine entsprechende Erlaubnis nach § 15 Absatz 1 oder nach § 32 Absatz 1 des Kreditwesengesetzes;
Anteile oder Aktien an Hedgefonds im Sinne des § 283 des Kapitalanlagegesetzbuchs gelten nicht als Anteile an Investment-
vermdgen im Sinne dieser Vorschrift;

Angehdorige freier Berufe, die Wertpapierdienstleistungen im Sinne des § 2 Absatz 2 Nummer 3 bis 10 nur gelegentlich im Sinne
des Artikels 4 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 und im Rahmen eines Mandatsverhéltnisses als Freiberufler erbrin-
2. gen und einer Berufskammer in der Form der Kérperschaft des 6ffentlichen Rechts angehéren, deren Berufsrecht die Erbrin-

gung von Finanzdienstleistungen nicht ausschlief3t;

3.



Unternehmen, die auBer Wertpapierdienstleistungen im Sinne des § 2 Absatz 2 Nummer 1 bis 9 und 10 Buchstabe a bis c, je-
weils ausschlieBlich mit Warentermingeschéften, Emissionszertifikaten und mit Derivaten auf Emissionszertifikate, keine Wert-

papierdienstleistungen erbringen unter den weiteren Voraussetzungen, dass

das Unternehmen nicht Teil einer Unternehmensgruppe ist, die in der Haupttatigkeit Wertpapierdienstleistungen im Sinne

a) des § 2 Absatz 2 erbringt,

die Wertpapierdienstleistung des Unternehmens und der Gruppe im Verhéltnis zu der sonstigen Tatigkeit des Unterneh-
mens sowie der Gruppe auf individueller und aggregierter Basis eine Nebentatigkeit im Sinne des Artikels 2 der Delegierten

b) Verordnung (EU) 2017/592 der Kommission vom 1. Dezember 2016 zur Erganzung der Richtlinie 2014/65/EU des Europai-
schen Parlaments und des Rates durch technische Regulierungsstandards zur Festlegung der Kriterien, nach denen eine
Tatigkeit als Nebentatigkeit zur Haupttatigkeit gilt (ABI. L 87 vom 31.3.2017, S. 492), darstellt,

diese Nebentétigkeit, soweit das Unternehmen nicht die Wertpapierdienstleistung im Sinne des § 2 Absatz 2 Nummer 10
c)

Buchstabe a erbringt, ausschlieBlich als Dienstleistung fir die Kunden oder Zulieferer ihrer Haupttatigkeit betrieben wird,
das Unternehmen die Inanspruchnahme dieser Ausnahme der Bundesanstalt jahrlich anzeigt; fir Zeitpunkt, Inhalt und
Form der Anzeige und gegebenenfalls fir die Fiihrung eines éffentlichen Registers kdnnen néhere Bestimmungen in der
d) Rechtsverordnung nach § 14 Absatz 3 erlassen werden; insbesondere kann dem Betreiber ein schreibender Zugriff auf die
fur dieses Unternehmen einzurichtende Seite des Registers eingerdumt und er mit der Verantwortung fir die Richtigkeit
und Aktualitat der Seite belastet werden; und

das Unternehmen auf Anforderung der Bundesanstalt unverziiglich mitteilt, aufgrund welcher Tatsachen und Berechnungs-
€) verfahren geméB der Delegierten Verordnung (EU) 2017/592 es die Ausnahme in Anspruch nimmt;
Unternehmen, die das Finanzkommissionsgeschéft ausschlieBlich als Dienstleistung fiir Anbieter oder Emittenten von Vermé-
14. gensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 des Vermdgensanlagengesetzes oder von geschlossenen AIF im Sinne des § 1 Absatz
5 des Kapitalanlagegesetzbuchs betreiben;

Unternehmen, die das Emissionsgeschaft ausschlieBlich als Ubernahme gleichwertiger Garantien im Sinne des § 1 Absatz 1
Satz 2 Nummer 10 des Kreditwesengesetzes fiir Anbieter oder Emittenten von Vermdgensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2
15. des Vermdgensanlagengesetzes oder von geschlossenen AIF im Sinne des § 1 Absatz 5 des Kapitalanlagegesetzbuchs betrei-

ben;

Unternehmen, die als Wertpapierdienstleistungen im Sinne des § 2 Absatz 2 ausschlieBlich die Anlageberatung im Rahmen ei-

16. ner anderen beruflichen Tatigkeit erbringen, ohne sich die Anlageberatung besonders verglten zu lassen;

Betreiber organisierter Méarkte, die neben dem Betrieb eines multilateralen oder organisierten Handelssystems keine anderen
17.

Wertpapierdienstleistungen im Sinne des § 2 Absatz 2 erbringen;

Unternehmen, die das Platzierungsgeschaft ausschlieBlich fur Anbieter oder fir Emittenten von Vermdgensanlagen im Sinne
18. des § 1 Absatz 2 des Vermbgensanlagengesetzes oder von geschlossenen AIF im Sinne des § 1 Absatz 5 des Kapitalanlage-
gesetzbuchs erbringen;

Unternehmen, die auBer Finanzportfolioverwaltung keine Wertpapierdienstleistungen erbringen, sofern die Finanzportfoliover-
19. waltung nur auf Vermégensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 des Vermdgensanlagengesetzes oder von geschlossenen AlF
im Sinne des § 1 Absatz 5 des Kapitalanlagegesetzbuchs beschrankt erbracht werden;

soweit sie Wertpapierdienstleistungen im Sinne des § 2 Absatz 2 in Bezug auf Warenderivate erbringen, unter den weiteren
Voraussetzungen, dass die Wertpapierdienstleistungen mit der jeweiligen Haupttéatigkeit der Unternehmen in Zusammenhang
stehen und die Unternehmen weder einen Sekundérmarkt noch eine Plattform fiir den Sekundérhandel mit finanziellen Ubertra-
gungsrechten betreiben:

Ubertragungsnetzbetreiber im Sinne des Artikels 2 Nummer 4 der Richtlinie 2009/72/EG des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 13. Juli 2009 Uiber gemeinsame Vorschriften fur den Elektrizitdtsbinnenmarkt und zur Aufhebung der Richtli-
nie 2003/54/EG (ABI. L 211 vom 14.8.2009, S. 55; L 72 vom 15.3.2018, S. 42) oder des Artikels 2 Nummer 4 der Richtlinie
2009/73/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 Uber gemeinsame Vorschriften fir den Erd-
gasbinnenmarkt und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/55/EG (ABI. L 211 vom 14.8.2009, S. 94), die zuletzt durch die

a) Richtlinie (EU) 2019/692 (ABI. L 117 vom 3.5.2019, S. 1) gedndert worden ist, wenn sie ihre Aufgaben gemaB diesen Richt-
linien, der Verordnung (EU) 2019/943 des Européischen Parlaments und des Rates vom 5. Juni 2019 Uber den Elektrizi-
tatsbinnenmarkt (ABI. L 158 vom 14.6.2019, S. 54), der Verordnung (EG) 715/2009 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 13. Juli 2009 Uber die Bedingungen fir den Zugang zu den Erdgasfernleitungsnetzen und zur Aufthebung der
Verordnung (EG) Nr. 1775/2005 (ABI. L 211 vom 14.8.2009, S. 36; L 229 vom 1.9.2009, S. 29; L 309 vom 24.11.2009, S.

20.



87), die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2019/1999 (ABI. L 328 vom 21.12.2018, S. 1) geandert worden ist, oder den
nach diesen Verordnungen erlassenen Netzcodes oder Leitlinien wahrnehmen,

Personen, die in ihrem Namen als Dienstleister handeln, um die Aufgaben eines Ubertragungsnetzbetreibers geméaB der
b) Verordnung (EU) 2019/943, der Verordnung (EG) Nr. 715/2009 oder den nach diesen Verordnungen erlassenen Netzcodes
oder Leitlinien wahrzunehmen,

Betreiber oder Verwalter eines Energieausgleichssystems, eines Rohrleitungsnetzes oder eines Systems zum Ausgleich

<)

von Energieangebot und -verbrauch bei der Wahrnehmung solcher Aufgaben; sowie

Zentralverwahrer, die geméB Artikel 16 der Verordnung (EU) 909/2014 zugelassen sind, soweit sie Wertpapierdienstleistungen

21. im Sinne des § 2 Absatz 2 erbringen.

Fur Einrichtungen und Unternehmen im Sinne von Satz 1 Nummern 4 und 5 gelten die Vorschriften dieses Gesetzes insoweit, als
sie Wertpapierdienstleistungen erbringen, die nicht zu den ihnen eigentiimlichen Geschéften gehdren.

(2) Ein Unternehmen mit Sitz im Inland, das keine Bankgeschéafte im Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 2 des Kreditwesengesetzes be-
treibt und das als Wertpapierdienstleistung nur die Anlagevermittlung, die Anlageberatung oder das Platzierungsgeschéft erbringt
und dies ausschlieBlich fir Rechnung und unter der Haftung eines Wertpapierinstituts, das seinen Sitz im Inland hat oder nach § 70
Absatz 1 oder § 71 Absatz 4 im Inland tatig ist (vertraglich gebundener Vermittler), gilt nicht als Wertpapierinstitut, wenn das haften-
de Wertpapierinstitut dies der Bundesanstalt zuvor angezeigt hat. Die Tétigkeit des vertraglich gebundenen Vermittlers wird dem haf-
tenden Wertpapierinstitut zugerechnet. Andern sich die von dem haftenden Wertpapierinstitut angezeigten Verhéltnisse, sind die
neuen Verhaltnisse unverzlglich der Bundesanstalt anzuzeigen. Fiir den Inhalt der Anzeigen nach den Séatzen 1 und 3 und die bei-
zufligenden Unterlagen und Nachweise kdnnen durch Rechtsverordnung nach § 14 Absatz 3 Satz 1 nédhere Bestimmungen getrof-
fen werden. Die Bundesanstalt fiihrt Giber die ihr angezeigten vertraglich gebundenen Vermittler nach diesem Absatz ein 6ffentliches
Register auf ihrer Internetseite, das das haftende Wertpapierinstitut, die vertraglich gebundenen Vermittler, das Datum des Beginns
und des Endes der Tétigkeit nach Satz 1 ausweist. Fur die Voraussetzungen zur Aufnahme in das Register, den Inhalt und die Fiih-
rung des Registers kdnnen durch Rechtsverordnung nach § 14 Absatz 3 nahere Bestimmungen getroffen werden; insbesondere
kann dem haftenden Unternehmen ein schreibender Zugriff auf die fiir dieses Unternehmen einzurichtende Seite des Registers ein-
geraumt und ihm die Verantwortlichkeit fiir die Richtigkeit und Aktualitéat dieser Seite Uibertragen werden.

§4
Gesetzlicher Aufsichtsrahmen fiir GroBe Wertpapierinstitute
§ 1 Absatz 3c Satz 1, 2 Nummer 2 und 3, die §§ 2a, 2d, 2e, 3, 6a bis 10e, 10g bis 18, 19 bis 22, 24b bis 25d, 25f, 25g, 25|, 25m, 26
bis 31, 36 bis 38, 44 bis 48t, 49, 54a, 55, 55a, 55b, 56 Absatz 2 Nummer 3 Buchstabe b bis d und f bis n, Absatz 4, 4a, 5 bis 8 und §
60b des Kreditwesengesetzes, einschlieBlich der aufgrund dieser Bestimmungen erlassenen Rechtsverordnungen, gelten auch fur
GroBe Wertpapierinstitute. Die §§ 12, 20 bis 23, 38 bis 54, 55 Nummer 1 und 2 und § 56 bis 63 sowie 76 bis 78 dieses Gesetzes fin-
den auf GroBe Wertpapierinstitute keine Anwendung.

Abschnitt 2
Aufgaben und grundlegende Befugnisse der Bundesanstalt

§5

Aufgaben und allgemeine Befugnisse der Bundesanstalt

(1) Die Bundesanstalt tibt die Aufsicht Gber Wertpapierinstitute, Investmentholdinggesellschaften und gemischte Finanzholdingge-
sellschaften nach den Vorschriften dieses Gesetzes, den dazu erlassenen Rechtsverordnungen, der Verordnung (EU) 2019/2033
und der auf der Grundlage der Verordnung (EU) 2019/2033 und der Richtlinie (EU) 2019/2034 erlassenen Rechtsakte aus. Die Bun-
desanstalt ist die zustédndige Behérde gemaB Artikel 4 Absatz 1 Satz 1 der Richtlinie (EU) 2019/2034. Die Bundesanstalt hat Miss-
standen im Wertpapierwesen entgegenzuwirken, welche die Sicherheit der anvertrauten Vermdgenswerte gefahrden, die ordnungs-
maBige Durchfihrung der erbrachten Wertpapierdienstleistungen, Wertpapiernebendienstleistungen oder Nebengeschéfte beein-
trachtigen oder erhebliche Nachteile fir die Gesamtwirtschaft herbeiflihren kénnten.

(2) Die Bundesanstalt kann im Rahmen der ihr gesetzlich zugewiesenen Aufgaben gegentiber Wertpapierinstituten und anderen be-
troffenen naturlichen und juristischen Personen, insbesondere auch gegenlber Geschéftsleitern oder Mitgliedern des Verwaltungs-
und Aufsichtsorgans, Anordnungen treffen, die geeignet und erforderlich sind, um VerstéBe gegen Bestimmungen der in Absatz 1
Satz 1 genannten Vorschriften oder sonstige aufsichtsrechtliche Bestimmungen oder die in Absatz 1 Satz 2 genannten Missstande
zu verhindern oder zu beseitigen. Bei VerstdBen gegen die in Absatz 1 Satz 1 genannten Vorschriften sowie gegen vollziehbare An-
ordnungen der Bundesanstalt kann sie verlangen, dass die den VerstoB begriindenden Handlungen oder Verhaltensweisen dauer-
haft eingestellt werden. Die Anordnungsbefugnis nach Satz 1 oder 2 besteht insbesondere auch gegenlber Investmentholdingge-
sellschaften oder gemischten Finanzholdinggesellschaften sowie gegenliber den Personen, die die Geschéfte dieser Gesellschaften
tatséchlich fuhren.

(©)



Bei einem VerstoB gegen die in Absatz 1 Satz 1 genannten Vorschriften oder eine sich auf diese Vorschriften beziehende oder zur
Behebung von Missstanden erlassene vollziehbare Anordnung der Bundesanstalt kann die Bundesanstalt insbesondere

auf ihrer Internetseite eine Warnung unter Nennung der natirlichen oder juristischen Person oder der Personenvereinigung, die
1. fir den VerstoB verantwortlich ist, sowie der Art des VerstoBes verdéffentlichen,

einem Geschaftsleiter oder Mitglied des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans eines Wertpapierinstituts oder jeder anderen natirli-
chen Person, die flir einen vorsatzlichen VerstoB oder Missstand verantwortlich ist, flir einen Zeitraum von bis zu zwei Jahren
2. die Auslibung der Berufstatigkeit bei Unternehmen, die der Aufsicht nach diesem Gesetz oder dem Kreditwesengesetz unterlie-

gen, untersagen.

Im Falle des Satzes 1 Nummer 1 gilt § 84 Absatz 3 entsprechend.

(4) Ein Wertpapierinstitut, ein Mutterunternehmen oder ein Auslagerungsunternehmen, dessen Geschéftsleiter oder Mitglieder des
Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans und dessen Beschéaftigte haben der Bundesanstalt, den Personen und Einrichtungen, derer sich
die Bundesanstalt bei der Durchfiihrung ihrer Aufgaben bedient, sowie der Deutschen Bundesbank auf Verlangen Auskiinfte tiber
alle Geschéaftsangelegenheiten zu erteilen, Unterlagen vorzulegen und erforderlichenfalls Kopien anzufertigen und auszuhéndigen.
Die Bundesanstalt kann, auch ohne besonderen Anlass, bei einem Wertpapierinstitut, Mutterunternehmen oder Auslagerungsunter-
nehmen Priifungen vornehmen und die Durchfiihrung der Priifungen der Deutschen Bundesbank tibertragen. Die Bediensteten der
Bundesanstalt, der Deutschen Bundesbank sowie die sonstigen Personen, derer sich die Bundesanstalt oder die Deutsche Bundes-
bank bei der Durchfiihrung der Priifungen bedient, kénnen hierzu die Geschéaftsrdume des Wertpapierinstituts, Mutterunternehmens
oder Auslagerungsunternehmens innerhalb der tblichen Betriebs- und Geschéaftszeiten betreten und besichtigen. Die Betroffenen
haben MaBnahmen nach den Sé&tzen 2 und 3 zu dulden. Die Satze 1 bis 4 gelten entsprechend fir ein nicht in die Konsolidierung
einbezogenes Tochterunternehmen, dessen Tochterunternehmen sowie fir ein gemischtes Unternehmen und dessen Tochterunter-

nehmen.

(5) Die Verpflichtung nach Absatz 4 gegeniiber der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank zur Auskunft und zur Vorlage von

Unterlagen gilt auch fir

Personen und Unternehmen, die eine Beteiligungsabsicht nach § 24 anzeigen oder die im Rahmen eines Erlaubnisantrags nach
Artikel 3 der Delegierten Verordnung 2017/1943 der Kommission vom 14. Juli 2016 zur Ergdnzung der Richtlinie 2014/65/EU

1. des Européischen Parlaments und des Rates durch technische Regulierungsstandards in Bezug auf Informationen und Anforde-
rungen fir die Zulassung von Wertpapierfirmen (ABI. L 276 vom 26.10.2017, S. 4; L 292 vom 10.11.2017, S. 119) als Inhaber be-
deutender Beteiligungen angegeben werden,

2. die Inhaber einer bedeutenden Beteiligung an dem Wertpapierinstitut und den von ihnen kontrollierten Unternehmen,

Personen und Unternehmen, bei denen Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass es sich um Personen oder Unternehmen im
" Sinne der Nummer 2 handelt, und

Personen und Unternehmen, die mit einer Person oder einem Unternehmen im Sinne der Nummern 1 bis 3 nach § 15 des Akti-

" engesetzes verbunden sind.

Auf Verlangen der Bundesanstalt hat der Vorlagepflichtige die einzureichenden Unterlagen geméaB § 76 Absatz 1 auf seine Kosten
durch einen von der Bundesanstalt zu bestimmenden Wirtschaftsprifer prifen zu lassen. Die Bundesanstalt kann MaBnahmen nach
Absatz 4 Satz 2 und 3 gegenlber den in Satz 1 genannten Personen und Unternehmen ergreifen, wenn Anhaltspunkte fiir einen Un-
tersagungsgrund nach § 26 Absatz 1 vorliegen. Die Betroffenen haben diese MaBnahmen zu dulden.

(6) Wer nach Absatz 4 oder 5 zur Erteilung einer Auskunft verpflichtet ist, kann die Auskunft auf solche Fragen verweigern, deren Be-
antwortung ihn selbst oder einen der in § 383 Absatz 1 Nummer 1 bis 3 der Zivilprozessordnung bezeichneten Angehérigen der Ge-
fahr strafrechtlicher Verfolgung oder eines Verfahrens nach dem Gesetz tiber Ordnungswidrigkeiten aussetzen wirde. Die betroffene
Person ist auf das Recht, die Auskunft zu verweigern, hinzuweisen.

(7) Die Bundesanstalt kann zu den Hauptversammlungen, Generalversammlungen oder Gesellschafterversammlungen sowie zu
den Sitzungen der Verwaltungs- oder Aufsichtsorgane von Wertpapierinstituten, Finanzholdinggesellschaften oder gemischten In-
vestmentholdinggesellschaften in der Rechtsform einer juristischen Person Vertreter entsenden. Diese kénnen in der Versammlung
oder Sitzung das Wort ergreifen. Die Betroffenen haben Handlungen nach den Sétzen 1 und 2 zu dulden.

§6
Sofortige Vollziehbarkeit
Widerspruch und Anfechtungsklage gegen MaBnahmen der Bundesanstalt einschlieBlich der Androhung und Festsetzung von
Zwangsmitteln auf der Grundlage des § 5 Absatz 2 bis 4, 6 und 7, des § 7 Absatz 1 Satz 2 und Absatz 3, des § 10 Absatz 2, 4 und 6,
des § 18 Absatz 2 Nummer 2, 3 und Absatz 3, des § 19 Absatz 2, des § 20 Absatz 6, der §§ 22, 23, 25 und 26 Absatz 1 und 2, des §
27 Absatz 3, des § 33 Absatz 3 Satz 2, Absatz 4 und 5 Satz 2, § 39 Absatz 3, des § 40 Absatz 3, des § 43 Absatz 3 Satz 2, des § 48
Absatz 2 bis 5, der §§ 49, 51, 54, 56 Absatz 2, der §§ 60 und 62 Absatz 2, der §§ 63 und 70 Absatz 4, des § 71 Absatz 3, des § 77



Absatz 1 Satz 2 und 3, des § 79 Absatz 1 und 2, des § 80 Absatz 1 und 2 sowie des § 81 Absatz 2 haben keine aufschiebende Wir-
kung.

§7

Grenziiberschreitende Auskiinfte und Priifungen

(1) Nationale Rechtsvorschriften, die einer Ubermittiung von Daten entgegenstehen, sind nicht anzuwenden auf die Ubermittlung
von Daten zwischen einem Wertpapierinstitut, einem Finanzinstitut, einer Investmentholdinggesellschaft, einer gemischten Finanz-
holdinggesellschaft oder einem Unternehmen mit Sitz im Européischen Wirtschaftsraum, das mindestens 20 Prozent der Kapitalan-
teile oder Stimmrechte an dem Unternehmen unmittelbar oder mittelbar halt, Mutterunternehmen ist oder beherrschenden Einfluss
ausliben kann, oder zwischen einer gemischten Holdinggesellschaft und ihren Tochterunternehmen mit Sitz im Europaischen Wirt-
schaftsraum, wenn die Ubermittlung der Daten erforderlich ist, um Bestimmungen der Aufsicht nach MaBgabe der Richtlinie
2013/36/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber den Zugang zur Tétigkeit von Kreditinstituten und
die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung der
Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG (ABI. L 176 vom 27.6.2013, S. 338; L 208 vom 2.8.2013, S. 73; L 20 vom 25.1.2017, S. 1; L
203 vom 26.6.2020, S. 95), die zuletzt durch die Richtlinie (EU) 2019/2034 (ABI. L 314 vom 5.12.2019, S. 64) geandert worden ist,
der Verordnung (EU) 2019/2033 oder der Richtlinie 2002/87/EG Uber das Unternehmen mit Sitz im Ausland zu erfiillen. Die Bundes-
anstalt kann einem Wertpapierinstitut die Ubermittlung von Daten in einen Drittstaat untersagen.

(2) Auf Ersuchen einer fir die Aufsicht Gber ein Unternehmen mit Sitz in einem anderen Vertragsstaat zusténdigen Behdrde hat die
Bundesanstalt die Richtigkeit der von einem in Absatz 1 Satz 1 genannten Unternehmen an die Behdrde nach MaBgabe der Richtli-
nie 2013/36/EU, der Richtlinie (EU) 2019/2034, der Verordnung (EU) 2019/2033, der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 oder der Richtli-
nie 2002/87/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. Dezember 2002 Uber die zusétzliche Beaufsichtigung der
Kreditinstitute, Versicherungsunternehmen und Wertpapierfirmen eines Finanzkonglomerats und zur Anderung der Richtlinien
73/239/EWG, 79/267/EWG, 92/49/EWG, 93/6/EWG und 93/22/EWG des Rates und der Richtlinien 98/78/EG und 2000/12/EG des
Européischen Parlaments und des Rates (ABI. L 35 vom 11.2.2003, S. 1), die zuletzt durch die Richtlinie (EU) 2019/2034 (ABI. L 314
vom 5.12.2019, S. 64) geéndert worden ist, (ibermittelten Daten zu Uberpriifen oder zu gestatten, dass die ersuchende Stelle, ein
Wirtschaftspriifer oder ein Sachverstandiger diese Daten Uberprift. Die Bundesanstalt kann nach pflichtgemaBem Ermessen gegen-
Uber zustandigen Behdrden in Drittstaaten entsprechend verfahren, wenn Gegenseitigkeit gewéhrleistet ist. Bezliglich der Grenzen
der Amtshilfe gilt § 5 Absatz 2 des Verwaltungsverfahrensgesetzes entsprechend. Die in Absatz 1 Satz 1 genannten Unternehmen
haben die Prifung zu dulden.

(3) Die Bundesanstalt kann von Wertpapierinstituten, Investmentholdinggesellschaften oder gemischten Finanzholdinggesellschaften
mit Sitz in einem anderen Vertragsstaat weitere Auskinfte verlangen, welche die Aufsicht Gber Wertpapierinstitute erleichtern, die
Tochterunternehmen dieser Unternehmen sind und von den zusténdigen Stellen des anderen Staates aus den in Artikel 19 Absatz 1
oder Absatz 2 Buchstabe b der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 genannten Grinden nicht in die Beaufsichtigung auf zusammenge-
fasster Basis einbezogen werden.

§8
Befugnis zur Erstreckung der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 auf bestimmte Wertpapierinstitute

(1) Die Bundesanstalt kann anordnen, dass ein Wertpapierinstitut, das den Eigenhandel oder das Emissionsgeschaft betreibt und
dessen zusammengerechnete Vermogenswerte, berechnet als Durchschnitt der vorausgegangenen zwolf Monate, 5 Milliarden Euro
Ubersteigen, die Vorschriften der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 anzuwenden hat, wenn das Wertpapierinstitut

die vorgenannten Dienstleistungen in einem solchen Umfang betreibt, dass ein Ausfall oder eine Notlage des Wertpapierinstituts
1. zu einer Stérung des Finanzsystems mit moglicherweise schwerwiegenden negativen Auswirkungen auf das Finanzsystem und
die Realwirtschaft fliihren kénnte,

ein Clearing-Mitglied im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 3 der Verordnung (EU) 2019/2033 in Verbindung mit Artikel 2
Nummer 14 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Européischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 Giber OTC-Deriva-
te, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister (ABI. L 201 vom 27.7.2012, S. 1; L 321 vom 30.11.2013, S. 6), die zuletzt
durch die Verordnung (EU) 2021/168 (ABI. L 49 vom 12.2.2021, S. 8) geéndert worden ist, ist oder

2.

aufgrund seiner GréBe, der Art, des Umfangs und der Komplexitat seiner Tatigkeiten oder seiner grenziiberschreitend erbrach-
3. ten Dienstleistungen erhebliche wirtschaftliche Bedeutung fiir die Volkswirtschaft der Européischen Union oder des betreffenden
Mitgliedstaates hat oder mit dem Finanzsystem der Européischen Union oder dem Mitgliedstaat erheblich verbunden ist.

(2) Absatz 1 ist nicht anzuwenden auf Warenderivatehandler, Emissionszertifikatehéndler, Kapitalverwaltungsgesellschaften oder
Versicherungsunternehmen.

(3) Unterschreitet das Wertpapierinstitut Gber einen Zeitraum von zwélf Monaten den in Absatz 1 genannten Schwellenwert oder lie-
gen die Voraussetzungen nach Absatz 1 nicht mehr vor, zeigt das Wertpapierinstitut dies der Bundesanstalt unverzuglich an. Die
Bundesanstalt priift die Anzeige und widerruft inre Anordnung nach Absatz 1 bei Wegfall der betreffenden Voraussetzungen mit Wir-
kung zum Zeitpunkt des Eingangs der Anzeige.



(4) Die Bundesanstalt informiert die Europaische Bankenaufsichtsbehérde, die nach MaBgabe des in Artikel 19 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer Européischen Aufsichts-
behérde (Europaische Bankenaufsichtsbehérde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des Be-
schlusses 2009/78/EG der Kommission (ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 12; L 101 vom 18.4.2015, S. 62), die zuletzt durch die Ver-
ordnung (EU) 2019/2175 (ABI. L 334 vom 27.12.2019, S. 1) geadndert worden ist, festgelegten Verfahrens tatig wird, unverziglich
Uiber eine nach Absatz 1 und Absatz 3 getroffene Entscheidung unter Hinweis auf die Geltung der Titel VIl und VIII der Richtlinie
2013/36/EU.

Abschnitt 3
Zusammenarbeit der Bundesanstalt mit anderen Stellen

§9

Zusammenarbeit mit der Deutschen Bundesbank
(1) Die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank arbeiten nach MaBgabe dieses Gesetzes zusammen. Unbeschadet weiterer
gesetzlicher MaBgaben umfasst die Zusammenarbeit die laufende Uberwachung der Wertpapierinstitute durch die Deutsche Bun-
desbank. Die laufende Uberwachung beinhaltet insbesondere die Auswertung der von den Wertpapierinstituten eingereichten Unter-
lagen, der Prifungsberichte fir Kleine oder Mittlere Wertpapierinstitute nach § 76, fiir GroBe Wertpapierinstitute nach § 26 des Kre-
ditwesengesetzes und der Jahresabschlussunterlagen sowie die Durchflihrung und Auswertung der aufsichtlichen Prifungen zur
Beurteilung der angemessenen Eigenkapitalausstattung und Risikosteuerungsverfahren der Wertpapierinstitute und das Bewerten
von Priifungsfeststellungen. Die laufende Uberwachung durch die Deutsche Bundesbank erfolgt in der Regel durch ihre Hauptver-
waltungen.

(2) Die Deutsche Bundesbank hat die Richtlinien der Bundesanstalt zu beachten. Die Richtlinien der Bundesanstalt zur laufenden
Aufsicht ergehen im Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank. Kann innerhalb einer angemessenen Frist kein Envernehmen
hergestellt werden, erldsst das Bundesministerium der Finanzen solche Richtlinien im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank.
Die aufsichtsrechtlichen MaBnahmen, insbesondere Allgemeinverfligungen und Verwaltungsakte einschlieBlich Prifungsanordnun-
gen nach § 5 Absatz 4 und 5 Satz 1, trifft die Bundesanstalt gegeniiber den Wertpapierinstituten, Mutterunternehmen oder Auslage-
rungsunternehmen. Die Bundesanstalt legt ihren aufsichtsrechtlichen MaBnahmen in der Regel die von der Deutschen Bundesbank
getroffenen Prifungsfeststellungen und Bewertungen zugrunde.

(3) Die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank haben einander Beobachtungen und Feststellungen mitzuteilen, die fur die Er-
fullung ihrer Aufgaben erforderlich sind. Die Deutsche Bundesbank hat insoweit der Bundesanstalt auch die Angaben zur Verfligung
zu stellen, die die Deutsche Bundesbank aufgrund statistischer Erhebungen nach § 18 des Gesetzes Uber die Deutsche Bundes-
bank erlangt. Die Deutsche Bundesbank hat vor Anordnung einer solchen Erhebung die Bundesanstalt zu héren. § 18 Satz 5 des
Gesetzes Uber die Deutsche Bundesbank gilt entsprechend.

(4) Die Zusammenarbeit nach den Absétzen 1 und 2 sowie die Mitteilungen nach Absatz 3 schlieBen die Ubermittiung der zur Erfiil-
lung der Aufgaben der empfangenden Stelle erforderlichen personenbezogenen Daten ein. Zur Erfillung ihrer Aufgaben nach die-
sem Gesetz dirfen die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank gegenseitig die bei der anderen Stelle jeweils gespeicherten
Daten im automatisierten Verfahren abrufen. Die Deutsche Bundesbank hat bei jedem zehnten von der Bundesanstalt durchgefuhr-
ten Abruf personenbezogener Daten den Zeitpunkt, die Angaben, welche die Feststellung der aufgerufenen Datensatze ermdégli-
chen, sowie die fur den Abruf verantwortliche Person zu protokollieren. Die Protokolldaten dirfen nur fiir Zwecke der Datenschutz-
kontrolle, der Datensicherung oder zur Sicherstellung eines ordnungsmaBigen Betriebs der Datenverarbeitungsanlage verwendet
werden. Sie sind am Ende des auf das Jahr der Protokollierung folgenden Kalenderjahres zu lI6schen, soweit sie nicht fir ein laufen-
des Kontrollverfahren benétigt werden. Die Séatze 3 bis 5 gelten entsprechend fir die Datenabrufe der Deutschen Bundesbank bei
der Bundesanstalt. Im Ubrigen bleiben die Bestimmungen des Bundesdatenschutzgesetzes unberiihrt.

§10
Zusammenarbeit innerhalb des Europaischen Systems der Finanzaufsicht

Im Rahmen des Européischen Systems der Finanzaufsicht arbeiten die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank bei der Auf-
sicht iber Wertpapierinstitute, Investmentholdinggesellschaften oder gemischte Finanzholdinggesellschaften im Rahmen dieses Ge-
setzes und der Verordnung (EU) 2019/2033 mit anderen zusténdigen Behérden und sonstigen zusténdigen Stellen zusammen und
tauschen Informationen aus. Sonstige zustandige Stellen sind

1. die Européische Bankenaufsichtsbehdérde,
o die Européische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde,
3. der Européische Ausschuss flr Systemrisiken und

4. die Europaische Kommission.

Die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank beteiligen sich insbesondere an den Tatigkeiten der Europaischen Bankenauf-
sichtsbehdrde und gegebenenfalls an den in den Artikeln 44 und 116 der Richtlinie 2013/36/EU genannten Aufsichtskollegien, soweit



dies erforderlich ist. Die Bundesanstalt meldet der Europaischen Kommission insbesondere allgemeine Schwierigkeiten, die Wertpa-
pierinstitute bei der Errichtung von Zweigniederlassungen, der Griindung von Tochterunternehmen und beim Betreiben von Geschaf-

ten nach § 2 Absatz 2 in einem Drittstaat haben.

§ 11

Zusammenarbeit mit zustandigen Behoérden und Stellen

(1) Die Bundesanstalt und, soweit sie im Rahmen dieses Gesetzes tatig wird, die Deutsche Bundesbank arbeiten bei der Aufsicht
Uber Wertpapierinstitutsgruppen, Wertpapierinstitute, die in einem anderen Vertragsstaat Wertpapierdienstleistungen erbringen, so-
wie bei der Aufsicht Uber Investmentholdinggesellschaften und gemischte Finanzholdinggesellschaften mit den anderen zustandigen
Behdrden und sonstigen zustandigen Stellen zusammen. Vorbehaltlich der maBgeblichen datenschutzrechtlichen Vorschriften tau-
schen die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank mit den zustandigen Behérden und sonstigen zustandigen Stellen alle
zweckdienlichen und grundlegenden Informationen aus, die fur die Durchflihrung der Aufsicht erforderlich sind. Grundlegende Infor-
mationen kénnen auch ohne entsprechende Anfrage der zustandigen Stelle weitergegeben werden. Als grundlegend in diesem Sin-
ne gelten alle Informationen, die Einfluss auf die Beurteilung der Finanzlage eines Wertpapierinstituts in dem betreffenden Vertrags-

staat haben kénnen. Hierzu gehéren insbesondere Informationen Gber

die rechtliche und organisatorische Verwaltungs- und Eigentumsstruktur sowie die Grundlagen einer ordnungsgeméaBen Ge-
schéftsfihrung des Wertpapierinstituts oder der in Satz 1 genannten Gruppe, einschlieBlich aller beaufsichtigten Unternehmen,
" nicht beaufsichtigten Unternehmen, nicht beaufsichtigten Tochtergesellschaften und bedeutenden Zweigniederlassungen der

Gruppe, sowie die Ermittlung der jeweils fiir die Aufsicht zustandigen Stelle,
o die Einhaltung der Kapitalanforderungen durch das Wertpapierinstitut,

die Einhaltung der Anforderungen beziiglich des Konzentrationsrisikos und der Anforderungen an die Liquiditdtsdeckung des

" Wertpapierinstituts,

4. die Verwaltungs- und Rechnungslegungsverfahren sowie (iber interne Kontrolimechanismen des Wertpapierinstituts,
5. von dem Wertpapierinstitut ausgehende Schwierigkeiten und Risiken hinsichtlich des Einleger- und Anlegerschutzes,
6. Erkenntnisse, die aus Griinden fir die Finanzstabilitat von Relevanz sind oder werden kénnten,

7. alle anderen relevanten Faktoren, die das von einem Wertpapierinstitut ausgehende Risiko beeinflussen kénnen.

(2) Die Bundesanstalt kann alle erforderlichen MaBnahmen anordnen, die zur Vermeidung oder Beseitigung der Schwierigkeiten und
Risiken notwendig sind, die der Bundesanstalt nach Absatz 1 Satz 5 Nummer 5 bis 7 mitgeteilt werden. Auf Ersuchen einer zustandi-
gen Behodrde oder sonstigen zustandigen Stelle erlautern ihr Bundesanstalt und Deutsche Bundesbank, in welcher Weise sie die be-

reitgestellten Informationen und Erkenntnisse bericksichtigt haben.

(3) Die zustandige Behdérde im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 kann die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank um Zusammen-
arbeit bei der Bearbeitung der nach Absatz 1 Gbermittelten Informationen ersuchen. Die Bundesanstalt und die Bundesbank kénnen
von allen nach diesem Gesetz bestehenden Befugnissen Gebrauch machen, um einem Ersuchen nachzukommen.

(4) Sind die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank nach der Ubermittlung der in Absatz 1 genannten Informationen und Er-
kenntnisse der Ansicht, dass die zustandigen Behdrden oder sonstigen zustandigen Stellen des Herkunftsvertragsstaates die not-
wendigen MaBnahmen nicht ergriffen haben, um den von ihnen gestellten Informationsersuchen nachzukommen, kann die Bundes-
anstalt nach Unterrichtung der jeweils zustandigen Stellen des Herkunftsvertragsstaates, der Européischen Bankenaufsichtsbehdrde
und der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde geeignete MaBnahmen zum Schutz der Kunden, gegentber denen
Dienstleistungen erbracht werden, oder zur Wahrung der Stabilitat des Finanzsystems ergreifen.

(5) Die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank kénnen, sofern ein Ersuchen um Zusammenarbeit, insbesondere um Informati-
onsaustausch, zuriickgewiesen wurde oder innerhalb einer angemessenen Frist zu keiner Reaktion gefiihrt hat, diesen Sachverhalt
der Europaischen Bankenaufsichtsbehérde vorlegen.

(6) Die Bundesanstalt kann Bediensteten der zustandigen Behérde oder sonstigen zustandigen Stelle des Herkunftsvertragsstaates
auf Ersuchen die Teilnahme an den von der Bundesanstalt durchgefiihrten Untersuchungen in Zweigniederlassungen von Wertpa-
pierinstituten gestatten, die im Herkunftsvertragsstaat der ersuchenden zustandigen Behérde oder sonstigen zustandigen Stelle zu-
gelassen sind. Nach vorheriger Unterrichtung der Bundesanstalt sind die ersuchenden zusténdigen Behérden oder sonstigen zu-
standigen Stellen befugt, selbst oder durch ihre Beauftragten die Informationen, die nach Absatz 1 Gbermittelt wurden, vor Ort zu

prifen und Zugang zu der Zweigniederlassung zu erhalten.

(7) Die Bundesanstalt kann eine Untersuchung, die Ubermittlung von Informationen oder die Teilnahme von Bediensteten zustandi-
ger auslandischer Stellen im Sinne des Absatzes 6 verweigern, wenn aufgrund desselben Sachverhalts gegen die betreffenden Per-
sonen bereits ein gerichtliches Verfahren eingeleitet worden oder eine unanfechtbare Entscheidung ergangen ist. Kommt die Bun-
desanstalt einem Ersuchen nicht nach oder macht sie von ihrem Recht nach Satz 1 Gebrauch, so teilt sie ihre Entscheidung ein-



schlieBlich ihrer Griinde der ersuchenden zustandigen Stelle und der Européaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde unver-
zuglich mit und Gbermittelt diesen genaue Informationen tber das gerichtliche Verfahren oder die unanfechtbare Entscheidung.

(8) In Auslibung ihrer aufsichtlichen Aufgaben kann die Bundesanstalt im Einklang mit Artikel 33 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
oder Artikel 33 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Er-
richtung einer Européaischen Aufsichtsbehérde (Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde), zur Anderung des Beschlus-
ses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/77/EG der Kommission (ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 84; L 115
vom 27.4.2012, S. 35), die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2019/2175 (ABI. L 334 vom 27.12.2019, S. 1) gedndert worden ist,
Verwaltungsvereinbarungen lber den Informationsaustausch mit den zustédndigen Behdrden aus Drittstaaten abschlieBen, die fur die
nachstehenden Aufgaben zusténdig sind:

die Beaufsichtigung von Wertpapierinstituten und Finanzmérkten, einschlieBlich der Beaufsichtigung von Finanzunternehmen,
die fur die Tatigkeit als zentrale Gegenparteien zugelassen sind, sofern die zentralen Gegenparteien nach Artikel 25 der Verord-

1. nung (EU) Nr. 648/2012 des Européischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 Gber OTC-Derivate, zentrale Gegenpar-
teien und Transaktionsregister (ABI. L 201 vom 27.7.2012, S. 1; L 321 vom 30.11.2013, S. 6), die zuletzt durch die Verordnung
(EU) 2019/2099 (ABI. L 322 vom 12.12.2019, S. 1) geéndert worden ist, anerkannt wurden,

2. Abwicklungen, Insolvenzverfahren und &hnliche Verfahren bei Wertpapierinstituten,

die Beaufsichtigung der an der Abwicklung und an Insolvenzverfahren oder &hnlichen Verfahren in Bezug auf Wertpapierinstitute
" beteiligten Stellen,

4. die Durchfiihrung von Pflichtpriifungen bei Wertpapierinstituten oder Einrichtungen, die Sicherungssysteme verwalten,
5. die Beaufsichtigung der Personen, die die Pflichtpriifung der Rechnungslegungsunterlagen von Wertpapierinstituten vornehmen,

die Beaufsichtigung der an den Markten fir Emissionszertifikate tatigen Personen zwecks Sicherung eines Gesamtiiberblicks
" Uber die Finanz- und Kassamérkte oder

die Beaufsichtigung der an den Mérkten fiir Derivate von landwirtschaftlichen Grunderzeugnissen tatigen Personen zwecks Si-
7 cherung eines Gesamtlberblicks Uber die Finanz- und Kassamarkte.

Satz 1 findet mit der MaBgabe Anwendung, dass diese Stellen einer Verschwiegenheitsverpflichtung entsprechend § 12 Absatz 1
unterliegen und Gbermittelte Daten nur unter Beachtung der Zweckbestimmung der Bundesanstalt verwendet und nur mit ihrer aus-
dricklichen Zustimmung weitergegeben werden diirfen, sofern dies fur die Erflllung der Aufgaben der Stelle, an die die Daten Uber-
mittelt wurden, erforderlich ist.

§12
Verschwiegenheitspflicht

(1) Die bei der Bundesanstalt beschéftigten und die nach § 4 Absatz 3 des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes beauftragten
Personen, die nach § 80 Absatz 1 bestellten Sonderbeauftragten sowie die im Dienst der Deutschen Bundesbank stehenden Perso-
nen, soweit sie zur Durchfiihrung dieses Gesetzes tatig werden, dirfen die ihnen bei ihrer Tatigkeit bekanntgewordenen Tatsachen,
deren Geheimhaltung im Interesse des Wertpapierinstituts, der zustandigen Behdrden oder eines Dritten liegt, insbesondere Ge-
schéfts- und Betriebsgeheimnisse, nicht unbefugt offenbaren oder verwerten, auch wenn sie nicht mehr im Dienst sind oder ihre Ta-
tigkeit beendet ist. Dies gilt auch fiir andere Personen, die durch dienstliche Berichterstattung Kenntnis von den in Satz 1 bezeichne-
ten Tatsachen erhalten. Die von den beaufsichtigten Wertpapierinstituten zu beachtenden allgemeinen datenschutzrechtlichen Vor-
schriften bleiben unberhrt. Ein unbefugtes Offenbaren oder Verwerten im Sinne des Satzes 1 liegt insbesondere nicht vor, wenn
Tatsachen weitergegeben werden an

1. Strafverfolgungsbehdérden oder fiir Straf- und BuBgeldsachen zustandige Gerichte,

kraft Gesetzes oder im 6ffentlichen Auftrag fiir die Uberwachung von Wertpapierinstituten, Kreditinstituten, Finanzdienstleis-
tungsinstituten, Kapitalverwaltungsgesellschaften, extern verwalteten Investmentgesellschaften, EU-Verwaltungsgesellschaften

" oder ausléandischen AlF-Verwaltungsgesellschaften, Finanzunternehmen, Versicherungsunternehmen, der Finanzmérkte oder
des Zahlungsverkehrs zustéandige Behdrden oder Stellen sowie von diesen beauftragte Personen,

3. mit der Liquidation oder dem Insolvenzverfahren lber das Vermégen eines Wertpapierinstituts befasste Stellen,

mit der gesetzlichen Priifung der Rechnungslegung von Wertpapierinstituten betraute Personen sowie Stellen, welche die vorge-
" nannten Personen beaufsichtigen,

5. eine Anlegerentschédigungs- oder Sicherungseinrichtung,

6. Wertpapier- oder Terminbérsen,



7. Zentralnotenbanken,
8. Betreiber von Systemen nach § 1 Absatz 16 des Kreditwesengesetzes,

die zustandigen Behdrden und Stellen in anderen Vertragsstaaten sowie in Drittstaaten, mit denen die Bundesanstalt im Rah-
9. men von Aufsichtskollegien nach § 58 zusammenarbeitet,

die Europaische Zentralbank, das Europaische System der Zentralbanken, die Européische Bankenaufsichtsbehérde, die Euro-
paische Aufsichtsbehérde fur das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung, die Europaische Wertpapier- und
10. Marktaufsichtsbehérde, den Gemeinsamen Ausschuss der Europaischen Aufsichtsbehdrden oder die Europaische Kommissi-

on,
11. Behorden, die fir die Aufsicht Gber Zahlungs- und Abwicklungssysteme zusténdig sind,

parlamentarische Untersuchungsausschiisse nach § 1 des Untersuchungsausschussgesetzes aufgrund einer Entscheidung

12. Uber ein Ersuchen nach § 18 Absatz 2 des Untersuchungsausschussgesetzes,

13. das Bundesverfassungsgericht,

den Bundesrechnungshof, sofern sich sein Untersuchungsauftrag auf die Entscheidungen und sonstigen Tétigkeiten der Bun-

14. desanstalt nach diesem Gesetz oder der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 bezieht,

Verwaltungsgerichte in verwaltungsrechtlichen Streitigkeiten, in denen die Bundesanstalt Beklagte ist, mit Ausnahme von Kla-

15. gen nach dem Informationsfreiheitsgesetz,

die Bank fur Internationalen Zahlungsausgleich fiir die Zwecke quantitativer Folgenabschatzungen sowie den Rat fir Finanz-

16. stabilitét fiir die Zwecke seiner Uberwachungsaufgaben,

den Internationalen Wéhrungsfonds oder die Weltbank fir die Zwecke der Bewertung im Rahmen des Programms zur Bewer-

17. tung des Finanzsektors,

18. den Ausschuss fir Finanzstabilitdt oder den Européischen Ausschuss fiir Systemrisiken,

das Gremium zum Finanzmarktstabilisierungsfonds im Sinne des § 10a Absatz 1 des Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetzes

19. oder den Lenkungsausschuss im Sinne des § 4 Absatz 1 Satz 2 des Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetzes,

20. Behorden im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Nummer 17 und 18 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014,

Behérden, die fir die Uberwachung der Einhaltung der Richtlinie (EU) 2015/849 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 20. Mai 2015 zur Verhinderung der Nutzung des Finanzsystems zum Zwecke der Geldwésche und Terrorismusfinanzie-
rung, zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der
Richtlinie 2005/60/EG des Europaischen Parlaments und des Rates und der Richtlinie 2006/70/EG der Kommission (ABI. L 141
vom 5.6.2015, S. 73), die zuletzt durch die Richtlinie (EU) 2018/843 (ABI. L 156 vom 19.6.2018, S. 43) geandert worden ist,
durch die in Artikel 2 Absatz 1 Nummer 1 und 2 der Richtlinie aufgefihrten Verpflichteten zusténdig sind, und zentrale Melde-

21.

stellen oder andere Behdrden, die kraft Gesetzes oder im 6ffentlichen Auftrag mit der Bekémpfung, Aufklarung und Verhinde-
rung von Geldwéasche oder von Terrorismusfinanzierung betraut sind,

zustandige Behdrden oder Stellen, die fiir die Anwendung der Regelungen zur strukturellen Trennung innerhalb einer Banken-

22. gruppe verantwortlich sind, oder

23 das Bundesamt fiir Sicherheit in der Informationstechnik,

soweit diese Stellen die Informationen zur Erflllung ihrer Aufgaben bendtigen. Fiir die bei den in Satz 4 Nummern 1 bis 11, 13 bis 23
genannten Stellen beschéftigten Personen und die von diesen Stellen beauftragten Personen sowie fir die Mitglieder der in Satz 4
Nummern 12 und 19 genannten Ausschusse gilt die Verschwiegenheitspflicht nach Satz 1 entsprechend. Betrifft die Weitergabe von
Tatsachen nach Satz 4 personenbezogene Daten, sind die allgemeinen datenschutzrechtlichen Vorschriften zu beachten.

(2) Befindet sich eine in Absatz 1 Satz 4 Nummer 1 bis 11, 16 bis 18 und 20 bis 22 genannte Stelle in einem anderen Staat, so dr-
fen die Tatsachen nur weitergegeben werden, wenn die bei dieser Stelle beschéftigten und die von dieser Stelle beauftragten Perso-
nen einer dem Absatz 1 weitgehend entsprechenden Verschwiegenheitspflicht unterliegen. Die auslandische Stelle ist darauf hinzu-
weisen, dass sie Informationen nur zu dem Zweck verwenden darf, zu dessen Erfilllung sie ihr ibermittelt werden. Informationen, die
aus einem Drittstaat oder von sonstigen Personen oder Einrichtungen stammen, diirfen nur mit ausdriicklicher Zustimmung der zu-
standigen Stellen, die diese Informationen mitgeteilt haben, und nur fir solche Zwecke weitergegeben werden, denen diese Stellen
zugestimmt haben oder die auf Basis der abgeschlossenen Kooperations- oder Verwaltungsvereinbarungen statthaft sind.

@)



Eine Weitergabe an Stellen nach Absatz 1 Satz 4 Nummer 16 und 17 darf nur erfolgen, wenn die Anfrage unter Berlcksichtigung der
spezifischen Aufgaben, die die anfragende Stelle gemaB ihrem gesetzlichen Auftrag wahrnimmt, hinreichend begriindet und hinrei-
chend genau in Bezug auf Art, Umfang und Format der angeforderten Informationen und die Mittel fir deren Offenlegung oder Uber-
mittlung ist, die angeforderten Informationen unbedingt erforderlich sind, damit die anfragende Stelle ihre spezifischen Aufgaben
wahrnehmen kann, und nicht tUber die ihr Gbertragenen gesetzlichen Aufgaben hinausgehen und die Informationen ausschlieBlich
den Personen ubermittelt oder offengelegt werden, die unmittelbar mit der Wahrnehmung der spezifischen Aufgabe befasst sind. An-
dere Informationen als aggregierte und anonymisierte Informationen durfen in den Féllen des Absatzes 1 Satz 4 Nummer 16 und 17
nur in den Raumlichkeiten der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank eingesehen werden.

(4) Die §§ 93, 97 und 105 Absatz 1, § 111 Absatz 5 in Verbindung mit § 105 Absatz 1 sowie § 116 Absatz 1 der Abgabenordnung gel-
ten flr die in Absatz 1 bezeichneten Personen nur, soweit die Finanzbehérden die Kenntnisse flr die Durchfiihrung eines Verfahrens
wegen einer Steuerstraftat sowie eines damit zusammenhéngenden Besteuerungsverfahrens benétigen. Die in Satz 1 genannten
Vorschriften sind jedoch nicht anzuwenden, soweit Tatsachen betroffen sind, die den in Absatz 1 Satz 1 oder 3 bezeichneten Perso-
nen durch die zusténdige Aufsichtsstelle eines anderen Staates oder durch von dieser Stelle beauftragte Personen mitgeteilt worden
sind.

(5) Andere Personen oder Einrichtungen als die in Absatz 1 genannten, die vertrauliche Informationen im Sinne dieses Gesetzes er-
halten, durfen diese Informationen ausschlieBlich fir die von der Bundesanstalt ausdriicklich vorgesehenen Zwecke verwenden. Die
Bundesanstalt ist befugt, den Umgang mit Informationen nach Absatz 1 festzulegen und jegliche Weitergabe dieser Informationen zu
beschranken.

(6) Vertrauliche Informationen, die zustdndige Behdrden nach § 11 oder der Verordnung (EU) 2019/2033 empfangen, austauschen
oder Ubermitteln, durfen ausschlieBlich zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben verwendet werden. Zustandige Behérden kénnen im Ein-
zelfall ausdrtcklich

1. den Umgang mit diesen Informationen gesondert festlegen,
2. jegliche Weitergabe dieser Informationen untersagen oder

3. deren Weitergabe einschranken.

Abschnitt 4
Hinweisgebersystem und Aufzeichnungsverpflichtung bei Wertpapierinstituten; Form der einzureichenden Dokumente

§13
Hinweisgebersystem und Aufzeichnungsverpflichtung

(1) Wertpapierinstitute sind verpflichtet, ein Verfahren einzurichten, das es den Mitarbeitern unter Wahrung der Vertraulichkeit ihrer
Identitat ermdéglicht, mogliche VerstéBe gegen Aufsichtsrecht und méglicherweise strafbare Handlungen innerhalb des Unterneh-
mens an geeignete Stellen zu melden. Das Verfahren kann von Sozialpartnern bereitgestellt werden, sofern dabei fiir die Meldenden
das gleiche Schutzniveau wie nach § 4d des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes gewéahrt wird.

(2) Wertpapierinstitute missen samtliche Transaktionen aufzeichnen und die Systeme und Verfahren, die diesem Gesetz und der
Verordnung (EU) 2019/2033 unterliegen, so dokumentieren, dass die Bundesanstalt oder ein von ihr Beauftragter jederzeit priifen
kann, ob das Wertpapierinstitut dieses Gesetz und die Verordnung (EU) 2019/2033 einhélt. Die internen Kontrollverfahren und die
Verwaltungs- und Rechnungslegungsverfahren des Wertpapierinstituts missen die Bundesanstalt in die Lage versetzen, die Einhal-
tung dieser Vorschriften jederzeit zu prifen.

§14
Kommunikation mit Bundesanstalt und Deutscher Bundesbank; Verordnungserméchtigung

(1) Soweit durch eine Rechtsverordnung nach Absatz 2 oder 3 nicht abweichend bestimmt, hat die Ubermittlung von Erlaubnisantra-
gen, Anzeigen, Informationen und sonstigen nach diesem Gesetz zu Ubermittelnden Dokumenten schriftlich zu erfolgen. § 3a des
Verwaltungsverfahrensgesetzes sowie die Vorgaben der Delegierten Verordnung (EU) 2017/1943 sowie der Durchfiihrungsverord-
nung (EU) 2017/1945 der Kommission vom 19. Juni 2017 zur Festlegung technischer Durchfiihrungsstandards fiir Mitteilungen von
und an Wertpapierfirmen, die eine Zulassung beantragen oder besitzen, gemaB der Richtlinie 2014/65/EU des Européischen Parla-
ments und des Rates (ABI. L 276 vom 26.10.2017, S. 22) bleiben unberiihrt.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen kann im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrats bedarf, festlegen, dass Unternehmen im Rahmen des Erlaubnisverfahrens und der Aufsicht nach die-
sem Gesetz ein von der Bundesanstalt bereitgestelltes elektronisches Kommunikationsverfahren zu nutzen haben, insbesondere,
dass sie

1. den elektronischen Zugang fiir das elektronische Kommunikationsverfahren zu er6ffnen haben,

abweichend von Absatz 1 Informationen, Anzeigen und Dokumente nur tber das elektronische Kommunikationsverfahren zu
2. Ubermitteln haben,



sicherzustellen haben, dass regelmaBig, spéatestens alle finf Kalendertage, Uberprift wird, ob ihnen Mitteilungen oder Verwal-
3. tungsakte nach den §§ 16u und 16v des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes tber das elektronische Kommunikationsverfah-
ren bereitgestellt worden sind, und

4. auch fur das elektronische Kommunikationsverfahren gegenutber der Bundesanstalt Bevollméchtigte einsetzen kénnen.

Das Bundesministerium der Finanzen kann diese Erméachtigung durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesra-
tes bedarf, auf die Bundesanstalt mit der MaBgabe Ubertragen, dass die Rechtsverordnung der Bundesanstalt im Benehmen mit der
Deutschen Bundesbank ergeht. Vor Erlass der Rechtsverordnung sind die Spitzenverbande der Wertpapierinstitute anzuhéren.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen kann im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, néhere Bestimmungen tber Art, Umfang, Zeitpunkt und abweichend von Absatz 1 Form der
nach diesem Gesetz, nach der Verordnung (EU) 2019/2033, der Delegierten Verordnung 2017/1943, der Durchfiihrungsverordnung
2017/1945 und der Delegierten Verordnung 2017/1946 der Kommission vom 11. Juli 2017 zur Ergénzung der Richtlinien 2004/39/
EG und 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates durch technische Regulierungsstandards fir eine erschépfende
Liste der Informationen, die interessierte Erwerber in die Anzeige des beabsichtigten Erwerbs einer qualifizierten Beteiligung an ei-
ner Wertpapierfirma aufnehmen missen (ABI. L 276 vom 26.10.2017, S. 32), vorgesehenen Anzeigen, Meldungen, Informationen,
Dokumente und Vorlagen von Unterlagen, Gber die zulassigen Datentrager, Ubertragungswege, Meldeempfanger und Datenformate
und uber zu verwendende und anzuzeigende Zusatzinformationen zu den Hauptinformationen, etwa besondere Rechtstragerken-
nungen sowie Angaben zu deren Aktualitét oder Validitat, erlassen und die bestehenden Anzeigepflichten durch die Verpflichtung zur
Erstattung von Sammelanzeigen und zur Einreichung von Sammelaufstellungen ergénzen, soweit dies zur Erfillung der Aufgaben
der Bundesanstalt erforderlich ist, insbesondere, um einheitliche Unterlagen zur Beurteilung der von den Wertpapierinstituten durch-
gefuhrten Wertpapierdienstleistungen, Wertpapiernebendienstleistungen oder Nebengeschéfte oder tber die Inhaber bedeutender
Beteiligungen zu erhalten. In der Rechtsverordnung kénnen ebenfalls ndhere Bestimmungen fur die Fihrung eines 6ffentlichen Re-
gisters durch die Bundesanstalt sowie Uber die Zugriffsmdglichkeiten auf Seiten dieses Registers und die Zuweisung von Verantwor-
tung fir die Richtigkeit und Aktualitat der Seiten erlassen werden. Das Bundesministerium der Finanzen kann diese Ermachtigung
durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, auf die Bundesanstalt mit der MaBgabe Ubertragen,
dass Rechtsverordnungen der Bundesanstalt im Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank ergehen. Vor Erlass der Rechtsver-

ordnung sind die Spitzenverbénde der Wertpapierinstitute anzuhéren.

Kapitel 2
Erlaubnis; Geschéaftsleiter; Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan; Inhaber bedeuten-
der Beteiligungen

Abschnitt 1
Erlaubnis

§15
Erlaubnis fiir das Erbringen von Wertpapierdienstleistungen und -nebendienstleistungen

(1) Wer im Inland Wertpapierdienstleistungen im Sinne des § 2 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 bis 10, die Wertpapiernebendienstleistun-
gen des § 2 Absatz 3 Nummer 1, 2 und 4 oder ein Nebengeschaft im Sinne des § 2 Absatz 4 erbringen will, ohne die in § 32 Absatz
1 Satz 2 des Kreditwesengesetzes bestimmte Schwelle zu liberschreiten, bedarf einer Erlaubnis der Bundesanstalt; die Bundesan-

stalt hat § 37 Absatz 4 des Verwaltungsverfahrensgesetzes anzuwenden.

(2) Eine Erlaubnis fir die Wertpapiernebendienstleistungen des § 2 Absatz 3 Nummer 1 oder 2 oder eines Nebengeschéfts im Sinne
des § 2 Absatz 4 kann nur erteilt werden, wenn die Erlaubnis zur Erbringung mindestens einer Wertpapierdienstleistung vorliegt oder
gleichzeitig erteilt wird; mit Erléschen oder Aufhebung der Erlaubnis fir Wertpapierdienstleistungen erlischt automatisch auch die Er-
laubnis fur die Wertpapiernebendienstleistung oder das Nebengeschaft.

(3) Wer neben dem Erbringen von Wertpapierdienstleistungen auch Finanzinstrumente fir eigene Rechnung anschaffen und verau-
Bern will, ohne dass es sich hierbei um Eigenhandel handelt (Eigengeschéaft), bedarf auch hierfur der Erlaubnis der Bundesanstalt.

(4) Eine Erlaubnis fir das Betreiben des Eigengeschéfts bendtigt unabhéngig von einer Erlaubnis nach Absatz 1 auch, wer das Ei-
gengeschéft als Mitglied oder Teilnehmer eines organisierten Marktes oder eines multilateralen Handelssystems oder mit einem di-
rekten elektronischen Zugang zu einem Handelsplatz oder mit Warenderivaten, Emissionszertifikaten oder Derivaten auf Emissions-
zertifikate betreibt. Wer nach Satz 1 der schriftlichen Erlaubnis der Bundesanstalt bedarf, gilt als Wertpapierinstitut.

(5) Einer Erlaubnis der Bundesanstalt bedarf es in den Fallen des Absatzes 4 nicht, wenn

das Eigengeschéft als Mitglied oder Teilnehmer eines organisierten Marktes oder eines multilateralen Handelssystems oder mit
einem direkten elektronischen Zugang zu einem Handelsplatz von einem Unternehmen, das keine Wertpapierdienstleistungen

" erbringt, betrieben wird, um objektiv messbar die Risiken aus der Geschéaftstatigkeit oder dem Liquiditats- und Finanzmanage-
ment des Unternehmens oder der Gruppe, dem das Unternehmen angehért, zu reduzieren,



das Eigengeschéaft mit Emissionszertifikaten von einem Betreiber im Sinne des § 3 Nummer 4 des Treibhausgas-Emissionshan-
delsgesetzes betrieben wird, der keine Wertpapierdienstleistungen erbringt, oder

das Eigengeschéft ausschlieBlich mit Warentermingeschaften, Emissionszertifikaten und Derivaten auf Emissionszertifikate be-

trieben wird und

a) das Unternehmen nicht Teil einer Unternehmensgruppe ist, die in der Haupttatigkeit Wertpapierdienstleistungen erbringt,

die Wertpapierdienstleistung des Unternehmens und der Gruppe im Verhéltnis zu der sonstigen Tatigkeit des Unternehmens
b) sowie der Gruppe auf individueller und aggregierter Basis eine Nebentétigkeit im Sinne des Artikels 1 der Delegierten Ver-
ordnung (EU) 2017/592 ist,

c) das Unternehmen die Inanspruchnahme dieser Ausnahme der Bundesanstalt jahrlich anzeigt und

das Unternehmen auf Anforderung der Bundesanstalt unverziglich mitteilt, aufgrund welcher Tatsachen und Berechnungs-

d) verfahren gemaB der Delegierten Verordnung (EU) 2017/592 es die Ausnahme in Anspruch nimmt oder

das Eigengeschéft als Mitglied einer Bérse oder Teilnehmer eines Handelsplatzes von einem in einem Drittstaat anséssigen Un-

ternehmen betrieben wird; dies gilt bis zu einer Entscheidung der Européischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde tber

eine Eintragung des Unternehmens in das Register nach Artikel 48 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Européischen Parla-
" ments und des Rates vom 15. Mai 2014 (iber Markte fir Finanzinstrumente und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.

648/2012 (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 84; L 6 vom 10.1.2015, S. 6; L 270 vom 15.10.2015, S. 4; L 278 vom 27.10.2017, S.

54), die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2019/2033 (ABI. L 314 vom 5.12.2019, S. 314) geéndert worden ist.

Fur Zeitpunkt, Inhalt und Form der Anzeige nach Satz 1 Nummer 3 Buchstabe ¢ und fir die Fiihrung eines betreffenden 6ffentlichen
Registers kénnen nahere Bestimmungen in der Rechtsverordnung nach § 14 Absatz 3 erlassen werden; insbesondere kann dem
Unternehmen ein schreibender Zugriff auf die fur dieses Unternehmen einzurichtende Seite des Registers gestattet werden. Wird
der schreibende Zugriff gestattet, ist das Unternehmen fiir die Richtigkeit und Aktualitat der Seite verantwortlich.

(6) Einer Erlaubnis der Bundesanstalt bedarf es auch, wenn ein Wertpapierinstitut, dem eine Erlaubnis nach Absatz 1 erteilt wurde,
eigene Finanzinstrumente vertreibt, soweit dies nicht als Erbringen einer Wertpapierdienstleistung oder als Betreiben des Eigenge-
schéfts nach Absatz 3 unter Erlaubnisvorbehalt steht. Absatz 1 erster Halbsatz gilt entsprechend.

(7) Eine Erlaubnis nach Absatz 1, Absatz 4 oder Absatz 5 kann nicht mit einer Erlaubnis nach § 32 des Kreditwesengesetzes, nach §
10 Absatz 1 oder § 11 Absatz 1 des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes, nach § 8 des Versicherungsaufsichtsgesetzes oder nach §
20 des Kapitalanlagegesetzbuchs oder mit einer Registrierung nach § 34 Absatz 1 des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes verbun-
den werden. Fir Wertpapierinstitute tritt die Pflicht der Erlaubnis nach § 32 des Kreditwesengesetzes hinter die Erlaubnis nach die-

sem Gesetz zurlick.

(8) Eine Erlaubnis kann mit Auflagen versehen werden, die sich im Rahmen des mit diesem Gesetz verfolgten Zwecks halten mis-

sen.

(9) Eine Erlaubnis nach Absatz 1 kann auf einzelne Wertpapierdienstleistungen oder inhaltlich dahingehend beschréankt werden,
dass das Wertpapierinstitut nicht befugt ist, Eigentum oder Besitz am Kundengeld oder Kundenwertpapieren zu erwerben.

§ 16
Erlaubnisverfahren und Bekanntmachung

(1) Vor Erteilung einer Erlaubnis hat die Bundesanstalt die Entschadigungseinrichtung der Wertpapierhandelsunternehmen nach § 6
Absatz 1 Satz 1 des Anlegerentschadigungsgesetzes zu héren. Mit der Erteilung der Erlaubnis ist das Wertpapierinstitut dieser Ent-
schadigungseinrichtung der Wertpapierhandelsunternehmen zugeordnet. Dies ist dem Wertpapierinstitut mitzuteilen.

(2) Die Bundesanstalt hat vor Erteilung der Erlaubnis fiir das Erbringen von Wertpapierdienstleistungen die zustandigen Stellen des
Herkunftsvertragsstaates des Unternehmens anzuhéren, wenn die Erlaubnis einem Unternehmen erteilt werden soll, das

Tochter- oder Schwesterunternehmen eines Kreditinstituts, eines Wertpapierinstituts, eines Bérsenbetreibers oder eines Erstver-
1. sicherungsunternehmens ist und dessen Mutterunternehmen in einem anderen Vertragsstaat zugelassen ist oder

durch dieselben natirlichen Personen oder Unternehmen kontrolliert wird, die ein Kreditinstitut, ein Wertpapierinstitut, einen Bor-
2

" senbetreiber oder ein Erstversicherungsunternehmen mit Sitz in einem anderen Vertragsstaat kontrollieren.
Die Anhérung erstreckt sich insbesondere auf die Angaben, die fur die Beurteilung der Zuverlassigkeit und fachlichen Eignung der
Geschéftsleiter sowie fir die Beurteilung der Zuverlassigkeit der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung an Unternehmen derselben

Gruppe mit Sitz in dem betreffenden Vertragsstaat erforderlich sind.

(3) Die Bundesanstalt muss dem Antragsteller einer Erlaubnis binnen sechs Monaten nach Einreichung der vollstdndigen Unterlagen
far einen Erlaubnisantrag mitteilen, ob eine Erlaubnis erteilt oder versagt wird.



(4) Die Bundesanstalt hat die Erteilung einer Erlaubnis im Bundesanzeiger bekannt zu machen. Sie teilt jede Zulassung eines Wert-
papierinstituts der Européaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde mit unter Angabe der Dienstleistungen, fir die eine Zulas-

sung erteilt wurde, und aktualisiert regelmaBig ihre Mitteilung.

(5) Die Bundesanstalt fuhrt ein Wertpapierinstitutsregister und veréffentlicht dies auf ihrer Internetseite. In das Wertpapierinstitutsre-
gister sind alle inlandischen Wertpapierinstitute, denen eine Erlaubnis nach § 15 Absatz 1 erteilt worden ist, mit dem Datum der Er-
teilung und dem Umfang der Erlaubnis und gegebenenfalls dem Datum des Erléschens oder der Aufhebung der Erlaubnis einzutra-
gen. Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, nédhe-
re Bestimmungen zum Inhalt des Registers und zu den Mitwirkungspflichten der Wertpapierinstitute bei der Flihrung des Registers
erlassen. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt tbertragen.

§17
Anfangskapital

(1) Das Anfangskapital betragt
750 000 Euro flr ein Wertpapierinstitut,

das eine Erlaubnis fiir den Eigenhandel oder das Emissionsgeschéft beantragt und im Rahmen dieser Erlaubnis auf eigene

a) Rechnung handelt,

1. das eine Erlaubnis zum Betreiben des organisierten Handelssystems im Sinne des § 2 Absatz 2 Nummer 7 beantragt und im
b) Rahmen dieser Erlaubnis Geschafte auf eigene Rechnung abschlieBt, oder

das eine Erlaubnis fir die Verwahrung und Verwaltung im Sinne des § 2 Absatz 3 Nummer 1, das Wertpapierkreditgeschaft,
©) das eingeschrénkte Verwahrgeschéaft oder das Eigengeschaft nach § 15 Absatz 4 beantragt,

75 000 Euro fur ein Wertpapierinstitut, das eine Erlaubnis fir das Erbringen der Anlagevermittlung, Abschlussvermittlung, Fi-
nanzportfolioverwaltung, Anlageberatung oder fiir das Platzierungsgeschéft beantragt und dessen Erlaubnis dahingehend be-

" schrankt ist, dass es im Zusammenhang mit diesen Wertpapierdienstleistungen kein Eigentum oder keinen Besitz an Kunden-
geldern oder Kundenwertpapieren haben darf, oder

150 000 Euro bei anderen Wertpapierinstituten, die eine Erlaubnis fiir Wertpapierdienstleistungen beantragen, die nicht unter
3

* Nummer 1 oder 2 fallen.

(2) Das Anfangskapital eines Wertpapierinstituts ist nach Artikel 4 Nummer 18 der Verordnung (EU) 2019/2033 in Verbindung mit Ar-
tikel 3 Nummer 18, den Artikeln 9 und 11 der Richtlinie 2019/2034 zu bestimmen. Das Anfangskapital setzt sich aus den in Artikel 11
der Richtlinie 2019/2034 in Verbindung mit Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2033 benannten Eigenmittelbestandteilen zusam-

men.

(3) Bei Einzelpersonen oder Personenhandelsgesellschaften, welche die Bedingungen fir Kleine Wertpapierinstitute erfillen, sind
als Posten oder Instrument fiir das harte Kernkapital die Risikoaktiva des Inhabers oder persénlich haftenden Gesellschafters als
Abzugspositionen bei der Berechnung des Anfangskapitals zu beriicksichtigen. Das freie Vermdgen der Inhaber oder Gesellschafter
bleibt bei der Berechnung unberucksichtigt. Die Bundesanstalt teilt der Européischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde und
der Européischen Bankenaufsichtsbehérde die vorgenannten Posten oder Instrumente, die als Eigenmittel gelten, zur Aufnahme in
ein von der Européischen Bankenaufsichtsbehérde zusammen mit der Européischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde zu ver-
offentlichendes Verzeichnis sdmtlicher Arten von Mitteln oder Instrumenten in jedem Vertragsstaat mit.

(4) Bei Anlageberatern, Anlagevermittlern, Abschlussvermittlern, Finanzportfolioverwaltern oder Unternehmen, die das Platzierungs-
geschaft betreiben, die nicht befugt sind, sich bei der Erbringung von Finanzdienstleistungen Eigentum oder Besitz an Geldern oder
Wertpapieren von Kunden zu verschaffen, gilt die Anlage von eigenen Mitteln durch das Halten von Positionen in Finanzinstrumen-
ten im Anlagebuch fir die Zwecke der Solvenzaufsicht nicht als Handel fiir eigene Rechnung.

(5) § 309 Nummer 3 und die §§ 313, 314, 489, 490, 723 bis 725, 727 und 728 des Blirgerlichen Gesetzbuchs, die §§ 132 bis 135
des Handelsgesetzbuchs und die §§ 254, 297 Absatz 1, § 304 Absatz 4 und § 305 Absatz 5 Satz 4 des Aktiengesetzes sind nicht an-
zuwenden, wenn Zweck einer Kapitaliiberlassung die Uberlassung von Eigenmitteln im Sinne des Artikels 72 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 ist. § 309 Nummer 3 des Biirgerlichen Gesetzbuchs findet auch keine Anwendung auf Verbindlichkeiten des Instituts,
welche die Voraussetzungen des Artikels 12 Absatz 16 Satz 1 der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Européischen Parlaments und
des Rates vom 15. Juli 2014 zur Festlegung einheitlicher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fir die Abwicklung von Kre-
ditinstituten und bestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen eines einheitlichen Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen Ab-
wicklungsfonds sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 (ABI. L 225 vom 30.7.2014, S. 1; L 101 vom 18.4.2015, S.
62) mit Ausnahme von dessen Buchstabe d oder des § 49 Absatz 2 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes mit Ausnahme von
dessen Nummer 4 erfilllen und eine Mindestlaufzeit von einem Jahr haben. Die §§ 313, 314 und 490 Absatz 1 des Birgerlichen Ge-
setzbuchs finden auf Vertrage, die Verbindlichkeiten des Instituts begriinden, welche die Voraussetzungen des Artikels 12 Absatz 16
Satz 1 der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 mit Ausnahme von dessen Buchstabe d oder des § 49 Absatz 2 des Sanierungs- und Ab-



wicklungsgesetzes mit Ausnahme von dessen Nummer 4 erfiillen und eine Mindestlaufzeit von einem Jahr haben, wahrend der ver-
einbarten Laufzeit keine Anwendung. Kindigt ein stiller Gesellschafter, der sich am Handelsgewerbe eines Instituts mit einer Vermé-
genseinlage beteiligt, welche die in Satz 3 genannten Voraussetzungen erfilllt und eine Mindestlaufzeit von einem Jahr hat, die Ge-
sellschaft oder seine Beteiligung auBerordentlich, so wird der gesetzliche oder vertragliche Abfindungs- oder Auszahlungsanspruch
nicht vor Ablauf der vereinbarten Laufzeit fallig.

(6) Das Anfangskapital betragt 25 000 Euro fiir Unternehmen, die

die Eigengeschéfte auch an ausléndischen Derivatemérkten und an Kassamérkten nur zur Absicherung dieser Positionen betrei-
1.
ben,

o das Finanzkommissionsgeschéft oder die Anlagevermittlung nur fir andere Mitglieder dieser Mérkte erbringen oder

im Wege des Eigenhandels im Sinne des § 2 Absatz 2 Nummer 10 Buchstabe a als Market Maker im Sinne des § 36 Absatz 5
s des Wertpapierhandelsgesetzes Preise flr andere Mitglieder dieser Mérkte stellen,

sofern fir die Erfullung der Vertrage, die diese Unternehmen an diesen Markten oder in diesen Handelssystemen schlieBen, Clea-
ringmitglieder derselben Markte oder Handelssysteme haften.

§18
Versagung der Erlaubnis

(1) Die Erlaubnis ist zu versagen, wenn

die zum Geschaftsbetrieb erforderlichen Mittel, insbesondere ein ausreichendes Anfangskapital, das die Anforderungen des § 17

1. erfullt, nicht zur Verfigung stehen;

o Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass ein Antragsteller oder ein Geschéftsleiter nicht zuverléssig ist;

Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung oder, wenn er eine juristische Person ist,
auch ein gesetzlicher oder satzungsmaBiger Vertreter, oder, wenn er eine Personenhandelsgesellschaft ist, auch ein Gesell-

" schafter nicht zuverlassig ist oder aus anderen Griinden nicht den im Interesse einer soliden und umsichtigen Flihrung des Wert-
papierinstituts zu stellenden Ansprichen genigt;

Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass der Inhaber oder ein Geschéftsleiter nicht die zur Leitung des Wertpapierinsti-
" tuts erforderliche fachliche Eignung hat und auch nicht eine andere Person nach § 20 Absatz 6 als Geschéftsleiter betraut wird;

Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass ein Geschaftsleiter nicht (iber die zur Wahrnehmung seiner Aufgaben ausrei-
" chende Zeit verflgt;

Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass ein Geschéftsleiter eines Kleinen oder Mittleren Wertpapierinstituts gegen die
6. Anforderungen des § 20 Absatz 4 oder bei einem GroBen Wertpapierinstitut gegen § 25c Absatz 2 des Kreditwesengesetzes
verstoBt;

das Wertpapierinstitut im Falle der Erteilung der Erlaubnis Tochterunternehmen einer Finanzholdinggesellschaft im Sinne des Ar-
tikels 4 Absatz 1 Nummer 16 der Verordnung (EU) 2019/2033 in Verbindung mit Artikel 4 Absatz 1 Nummer 20 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 oder einer gemischten Finanzholdinggesellschaft im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 40 der Verord-

" nung (EU) 2019/2033 in Verbindung mit Artikel 2 Nummer 15 der Richtlinie 2002/87/EG wird und Tatsachen die Annahme recht-
fertigen, dass eine Person im Sinne des § 62 nicht zuverlassig ist oder nicht die zur Fihrung der Geschéfte der Investmenthol-
dinggesellschaft oder der gemischten Finanzholdinggesellschaft erforderliche fachliche Eignung hat;

ein Wertpapierinstitut, das befugt ist, bei der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen oder Wertpapiernebendienstleistungen
Eigentum oder Besitz an Geldern oder Wertpapieren von Kunden zu erwerben, oder die gemaB einer Bescheinigung der Bun-

8. desanstalt nach § 4 Absatz 1 Nummer 2 des Gesetzes Ulber die Zertifizierung von Altersvorsorgevertrdgen befugt ist, Altersvor-
sorgevertrage anzubieten, nicht mindestens zwei Geschéftsleiter hat, die nicht nur ehrenamtlich fiir das Wertpapierinstitut tatig
sind,;

das Wertpapierinstitut seine Hauptverwaltung und, soweit es sich um eine juristische Person handelt, seinen juristischen Sitz
" nicht im Inland hat oder

das Wertpapierinstitut nicht bereit oder in der Lage ist, die erforderlichen organisatorischen Vorkehrungen zum ordnungsmagi-
10. gen Betreiben der Geschéfte, fur die es die Erlaubnis beantragt, zu schaffen.

(2) Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis versagen, wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass eine wirksame Aufsicht tber
das Wertpapierinstitut beeintrachtigt wird. Dies ist insbesondere der Fall, wenn



das Wertpapierinstitut mit anderen Personen oder Unternehmen in einen Unternehmensverbund eingebunden ist oder in einer
1. engen Verbindung zu einem solchen steht, der durch die Struktur des Beteiligungsgeflechtes oder mangelhafte wirtschaftliche
Transparenz eine wirksame Aufsicht Uber das Wertpapierinstitut beeintrachtigt;

eine wirksame Aufsicht Gber das Wertpapierinstitut wegen der flir solche Personen oder Unternehmen geltenden Rechts- oder
" Verwaltungsvorschriften eines Drittstaates beeintrachtigt wird oder

das Wertpapierinstitut Tochterunternehmen eines Mutterunternehmens mit Sitz in einem Drittstaat ist, das im Staat seines Sitzes
3. oder seiner Hauptverwaltung nicht wirksam beaufsichtigt wird oder dessen zustéandige Aufsichtsbehdrde zu einer befriedigenden
Zusammenarbeit mit der Bundesanstalt nicht bereit ist.

(3) Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis auch versagen, wenn entgegen der Delegierten Verordnung (EU) 2017/1943 der Erlaub-

nisantrag keine ausreichenden Angaben oder Unterlagen enthalt.
(4) Aus anderen als den in den Absétzen 1 bis 3 genannten Griinden darf die Erlaubnis nicht versagt werden.

§19
Erl6schen und Aufhebung der Erlaubnis

(1) Die Erlaubnis erlischt, wenn

1. von ihr nicht innerhalb eines Jahres seit ihrer Erteilung Gebrauch gemacht wird oder

o dem Wertpapierinstitut eine Erlaubnis nach § 32 Absatz 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes erteilt wird.

(2) Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis auBer nach den Vorschriften des Verwaltungsverfahrensgesetzes aufheben, wenn

1. der Geschaftsbetrieb, auf den sich die Erlaubnis bezieht, seit mehr als sechs Monaten nicht mehr ausgelibt worden ist;
o ihr Tatsachen bekannt werden, welche die Versagung der Erlaubnis nach § 18 Absatz 1 und 2 rechtfertigen wiirden;

Gefahr fur die Erflllung der Verpflichtungen des Wertpapierinstituts gegenuiber seinen Kunden, insbesondere fiir die Sicherheit
3. der dem Wertpapierinstitut anvertrauten Vermogenswerte besteht und die Gefahr nicht durch andere MaBnahmen nach diesem

Gesetz abgewendet werden kann;

das Wertpapierinstitut schwerwiegend, wiederholt oder systematisch gegen Bestimmungen dieses Gesetzes, des Geldwésche-
gesetzes, des Wertpapierhandelsgesetzes, der Verordnung (EU) 2015/847 des Européischen Parlaments und des Rates vom

4. 20. Mai 2015 Uber die Ubermittlung von Angaben bei Geldtransfers und zur Authebung der Verordnung (EU) Nr. 1781/2006 (ABI.
L 141 vom 5.6.2015, S. 1), die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2019/2175 (ABI. L 334 vom 27.12.2019, S. 1) geéndert worden
ist, oder die zur Durchfiihrung dieser Gesetze erlassenen Verordnungen oder vollziehbaren Anordnungen verstoBen hat;

das Wertpapierinstitut nachhaltig gegen die Artikel 14, 15, 16 Absatz 1 oder Absatz 2, Artikel 17 Absatz 1, 2, 4, 5 oder 8, Artikel
5. 18 Absatz 1 bis 6, Artikel 19 Absatz 1 bis 3, 5 bis 7 oder 11 oder Artikel 20 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder sich
auf diese Bestimmungen beziehende Anordnungen der Bundesanstalt verstoBen hat;

das Wertpapierinstitut die in den Artikeln 11 und 43 der Verordnung (EU) 2019/2033 niedergelegten aufsichtlichen Anforderun-
" gen nicht mehr erflllt;

das Wertpapierinstitut als Gegenpartei von Wertpapierfinanzierungsgeschéften nachhaltig gegen die Pflichten und Anforderun-
gen von Artikel 4 oder 15 der Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November

7 2015 (ber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verord-
nung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 337 vom 23.12.2015, S. 1), die durch die Verordnung (EU) 2021/23 (ABI. L 22 vom 22.1.2021, S.
1) geéndert worden ist, oder sich auf diese Bestimmungen beziehende Anordnungen der Bundesanstalt verstoBen hat, oder

das Wertpapierinstitut nachhaltig gegen Artikel 7 Absatz 1 Satz 3 oder Artikel 11 Absatz 1 Satz 3 der Verordnung (EU) Nr.

8. 600/2014 oder sich auf diese Bestimmungen beziehende Anordnungen der Bundesanstalt verstoBen hat.

(3) Die Erlaubnis soll durch die Bundesanstalt aufgehoben werden, wenn lber das Wertpapierinstitut ein Insolvenzverfahren eréffnet
oder die Einstellung des Geschaftsbetriebs des Wertpapierinstituts beschlossen worden ist. Der Wegfall der Erlaubnis hindert die fir
die Insolvenz zustandigen Personen nicht daran, bestimmte Téatigkeiten des Wertpapierinstituts weiter zu betreiben, soweit dies flr
Zwecke des Insolvenz- oder Liquidationsverfahrens erforderlich oder angezeigt ist.

(4) § 48 Absatz 4 Satz 1 und § 49 Absatz 2 Satz 2 des Verwaltungsverfahrensgesetzes lber die Jahresfrist sind nicht anzuwenden.

(5) Die Bundesanstalt hat die Aufhebung oder das Erléschen der Erlaubnis im Bundesanzeiger bekannt zu machen. Sie hat die zu-
standigen Behodrden oder sonstigen zustandigen Stellen der anderen Vertragsstaaten zu unterrichten, in denen das Wertpapierinsti-



tut Zweigniederlassungen errichtet hat oder im Wege des grenziberschreitenden Dienstleistungsverkehrs tatig ist. Sie unterrichtet
die Européaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde.

Abschnitt 2
Geschaftsleiter und Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan

§ 20
Geschéftsleiter

(1) Die Geschaftsleiter eines Kleinen oder Mittleren Wertpapierinstituts missen fir die Leitung eines Wertpapierinstituts fachlich ge-
eignet und zuverléssig sein und der Wahrnehmung ihrer Aufgaben ausreichend Zeit widmen. Die fachliche Eignung setzt voraus,
dass die Geschéftsleiter in ausreichendem MaB theoretische und praktische Kenntnisse in den betreffenden Geschéften sowie Lei-
tungserfahrung haben. Das Vorliegen der fachlichen Eignung ist regelméBig anzunehmen, wenn eine dreijéhrige leitende Téatigkeit
bei einem Wertpapierinstitut von vergleichbarer GréBe und Geschéftsart nachgewiesen wird. Der Nachweis kann auch durch Tatig-
keiten bei einem anderen Unternehmen erbracht werden, sofern dieses eine vergleichbare GroBe aufweist und von Art und Volumen
in mit dem Wertpapierinstitut vergleichbarer Weise Wertpapierdienstleistungen erbringt.

(2) Die Geschéftsleiter missen in ihrer Gesamtheit die Kenntnisse, Fahigkeiten und Erfahrungen haben, die zur Leitung des Wertpa-
pierinstituts und zum Verstandnis ihrer Tatigkeit erforderlich sind.

(3) Geschaftsleiter kann nicht sein, wer in demselben Unternehmen Mitglied des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans ist; im Falle ei-
ner Européischen Gesellschaft (SE) mit monistischem System gilt dies mit der MaBgabe, dass ein geschéftsfihrender Direktor nicht
zugleich Vorsitzender oder nicht geschéftsfilhrendes Mitglied des Verwaltungsrates sein kann.

(4) Bei der Zahl der Leitungs- oder Aufsichtsmandate, die ein Geschéftsleiter gleichzeitig innehaben kann, sind der Einzelfall und die
Art, der Umfang und die Komplexitat der Geschéfte des Wertpapierinstituts zu bertlicksichtigen.

(5) Das Kleine oder Mittlere Wertpapierinstitut muss angemessene personelle und finanzielle Ressourcen einsetzen, um den Ge-
schéftsleitern die Einfihrung in ihr Amt zu erleichtern und die Fortbildung zu erméglichen, die zur Aufrechterhaltung ihrer fachlichen
Eignung erforderlich ist.

(6) In Ausnahmefallen kann die Bundesanstalt auch eine andere mit der Fihrung der Geschéafte betraute und zur Vertretung erméch-
tigte Person widerruflich als Geschéaftsleiter einsetzen, wenn sie zuverlassig ist und die erforderliche fachliche Eignung hat; Absatz 1
ist anzuwenden. Wird das Wertpapierinstitut von einem Einzelkaufmann betrieben, so kann in Ausnahmefallen unter den Vorausset-
zungen des Satzes 1 eine von dem Inhaber mit der Filhrung der Geschéfte betraute und zur Vertretung erméchtigte Person wider-
ruflich als Geschaftsleiter eingesetzt werden. Beruht die Einsetzung einer Person als Geschéftsleiter auf einem Antrag des Wertpa-
pierinstituts, so kann sie nur auf Antrag des Wertpapierinstituts oder des Geschéaftsleiters widerrufen werden.

(7) § 45 der Gewerbeordnung findet keine Anwendung.

§ 21
Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan

(1) Die Mitglieder des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans eines Kleinen oder Mittleren Wertpapierinstituts miissen zuverlassig sein,
die erforderliche Sachkunde zur Wahrnehmung der Kontrollfunktion sowie zur Beurteilung und Uberwachung der Geschéfte, die das
jeweilige Unternehmen betreibt, besitzen und der Wahrnehmung ihrer Aufgaben ausreichend Zeit widmen. Bei der Prifung, ob eine
der in Satz 1 genannten Personen die erforderliche Sachkunde besitzt, berlicksichtigt die Bundesanstalt den Umfang und die Kom-
plexitat der von dem Wertpapierinstitut, der Investmentholdinggesellschaft oder der gemischten Finanzholdinggesellschaft betriebe-
nen Geschéfte.

(2) Das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan muss in seiner Gesamtheit die Kenntnisse, Fahigkeiten und Erfahrungen haben, die zur
Wahrnehmung der Kontrollfunktion sowie zur Beurteilung und Uberwachung der Geschéftsleiter des Wertpapierinstituts oder der In-
vestmentholding-Gruppe, der gemischten Finanzholdinggesellschaft oder der gemischten Finanzholding-Gruppe notwendig sind. Die
Vorschriften der Mitbestimmungsgesetze ber die Wahl und Abberufung der Arbeitnehmervertreter im Verwaltungs- oder Aufsichtsor-
gan bleiben unberihrt.

(3) Kleine oder Mittlere Wertpapierinstitute, Investmentholdinggesellschaften und gemischte Finanzholdinggesellschaften missen
angemessene personelle und finanzielle Ressourcen einsetzen, um den Mitgliedern des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans die Ein-
fahrung in ihr Amt zu erleichtern und die Fortbildung zu ermdéglichen, die zur Aufrechterhaltung der erforderlichen Sachkunde not-
wendig ist.

(4) Das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan muss die Geschaftsleiter auch im Hinblick auf die Einhaltung der einschléagigen aufsichts-
rechtlichen Regelungen Gberwachen. Es muss der Erdrterung von Strategien, Risiken und Verglitungssystemen fir Geschéftsleiter
und Mitarbeiter ausreichend Zeit widmen.

(5) Die Ausgestaltung der Vergitungssysteme fir Mitglieder des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans darf im Hinblick auf die wirksa-
me Wahrnehmung der Uberwachungsfunktion des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans keine Interessenkonflikte erzeugen. Fiir die
Tatigkeit im Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan dirfen dessen Mitglieder keine variablen Vergltungsbestandteile erhalten. Die Vergu-
tung ist geschlechtsneutral; eine Entgeltbenachteiligung wegen des Geschlechts ist unzuléssig.



§22
MaBnahmen gegen Geschéftsleiter und Mitglieder des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans

(1) In den Féllen des § 19 Absatz 2 Nummer 2 bis 4 kann die Bundesanstalt, statt die Erlaubnis aufzuheben,

die Abberufung einzelner oder aller Geschéftsleiter, im Falle einer Personengesellschaft jedoch nur, wenn mindestens ein Ge-
1

" schéftsleiter verbleibt, verlangen und
diesen Geschéftsleitern die Aufnahme oder Auslbung ihrer Tatigkeit bei Wertpapierinstituten in der Rechtsform einer juristischen
2. Person untersagen.

(2) Im Falle eines VerstoBes gegen Vorschriften des Kapitels 4 dieses Gesetzes oder die Verordnung (EU) 2015/847 kann die Bun-
desanstalt dem verantwortlichen Geschaftsleiter eines Wertpapierinstituts die Aufnahme und Austibung einer Tétigkeit bei Verpflich-
teten nach § 2 Absatz 1 des Geldwaschegesetzes untersagen.

(3) Ist im Falle von Absatz 1 Nummer 2 oder Absatz 2 die Aufnahme oder Ausiibung der Tatigkeit unbefristet untersagt worden, kann
der Betroffene friihestens nach zwei Jahren nach Bestandskraft der Untersagung deren Aufhebung beantragen.

(4) Die Bundesanstalt kann einen Geschéftsleiter verwarnen, wenn dieser gegen die Bestimmungen dieses Gesetzes, der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013, der Verordnung (EU) 2019/2033, der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, der Verordnung (EU) Nr. 596/2014,
der Verordnung (EU) Nr. 600/2014, der Verordnung (EU) Nr. 909/2014, der Verordnung (EU) 2015/2365, der Verordnung (EU)
2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkon-
trakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der
Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (ABI. L 171 vom 29.6.2016, S. 1; L 306 vom
15.11.2016, S. 43), die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2021/168 (ABI. L 49 vom 12.2.2021, S. 61) geé&ndert worden ist, des De-
potgesetzes, des Geldwéschegesetzes oder des Wertpapierhandelsgesetzes, gegen die Artikel 6, 7, 9, 18 bis 26 oder 27 Absatz 1
oder 4 der Verordnung (EU) 2017/2402 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 12. Dezember 2017 zur Festlegung eines
allgemeinen Rahmens fir Verbriefungen und zur Schaffung eines spezifischen Rahmens fiir einfache, transparente und standardi-
sierte Verbriefung und zur Anderung der Richtlinien 2009/65/EG, 2009/138/EG, 2011/61/EU und der Verordnungen (EG) Nr.
1060/2009 und (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 347 vom 28.12.2017, S. 35), gegen die zur Durchflihrung dieser Gesetze erlassenen Ver-
ordnungen, die zur Durchfiihrung der Richtlinie 2013/36/EU, der Richtlinie (EU) 2019/2034 und der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
sowie der Verordnung (EU) 2019/2033 erlassenen Rechtsakte, die zur Durchfiihrung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, der Verord-
nung (EU) Nr. 596/2014, der Verordnung (EU) Nr. 600/2014, der Verordnung (EU) Nr. 909/2014, der Verordnung (EU) 2015/2365,
der Verordnung (EU) 2016/1011 oder der Verordnung (EU) 2017/2402 erlassenen Rechtsakte oder gegen Anordnungen der Bundes-
anstalt verstoBen hat. Gegenstand der Verwarnung ist die Feststellung des entscheidungserheblichen Sachverhaltes und des hier-
durch begriindeten VerstoBes.

(5) Die Bundesanstalt kann die Abberufung eines Geschaftsleiters auch verlangen und diesem Geschéftsleiter die Ausiibung seiner
Tatigkeit bei Wertpapierinstituten in der Rechtsform einer juristischen Person untersagen, wenn dieser gegen die in Absatz 4 Satz 1
genannten Rechtsakte oder gegen Anordnungen der Bundesanstalt verstoBen hat und trotz Verwarnung nach Absatz 4 dieses Ver-
halten vorsatzlich oder leichtfertig fortsetzt.

(6) Die Bundesanstalt kann von dem Wertpapierinstitut die Abberufung eines Mitglieds des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans ver-
langen und einer solchen Person die Ausiibung ihrer Tatigkeit untersagen, wenn

1. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass die Person nicht zuverléssig ist,
o Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass die Person nicht die erforderliche Sachkunde besitzt,
3. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass die Person der Wahrnehmung ihrer Aufgaben nicht ausreichend Zeit widmet,

der Person wesentliche Verst6Be des Unternehmens gegen die Grundsétze einer ordnungsgemaBen Geschaftsflihrung wegen
4. sorgfaltswidriger Ausiibung ihrer Uberwachungs- und Kontrollfunktion verborgen geblieben sind und sie dieses sorgfaltswidrige
Verhalten trotz Verwarnung durch die Bundesanstalt fortsetzt,

die Person nicht alles Erforderliche zur Beseitigung festgestellter VerstdBe veranlasst hat und dies trotz Verwarnung durch die
" Bundesanstalt auch weiterhin unterlasst,

6. die Person bereits Geschéftsleiter desselben Unternehmens ist oder

die Person Geschéftsleiter desselben Unternehmens war und bereits zwei ehemalige Geschéftsleiter des Unternehmens Mitglie-
7 der des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans sind.

Bei Wertpapierinstituten, die aufgrund ihrer Rechtsform einer besonderen Rechtsaufsicht unterliegen, erfolgt eine MaBnahme nach
Satz 1 erst nach Anhérung der zustandigen Stelle fir die Rechtsaufsicht Uiber diese Wertpapierinstitute. Soweit das Gericht auf An-
trag des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans ein Mitglied des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans abzuberufen hat, kann dieser Antrag



bei Vorliegen der Voraussetzungen nach Satz 1 auch von der Bundesanstalt gestellt werden, wenn das Verwaltungs- oder Aufsichts-
organ dem Abberufungsverlangen der Bundesanstalt nicht nachgekommen ist. Die Abberufung von Arbeitnehmervertretern im Auf-
sichtsrat erfolgt allein nach den Vorschriften der Mitbestimmungsgesetze.

§23
Tatigkeitsverbote fiir natiirliche Personen, die nicht Geschéftsleiter sind

(1) Die Bundesanstalt kann der fiir einen VerstoB gegen § 19 Absatz 2 Nummer 5, 7 oder 8 verantwortlichen natirlichen Person, die
zum Zeitpunkt des VerstoBes nicht Geschéaftsleiter ist, fir einen Zeitraum von bis zu zwei Jahren die Aufnahme und Austibung einer
Tatigkeit als Geschéaftsleiter eines Wertpapierinstituts in der Rechtsform einer juristischen Person untersagen.

(2) VerstdBt eine natirliche Person, die zum Zeitpunkt des wiederholten VerstoBes nicht Geschéftsleiter ist, wiederholt gegen § 19
Absatz 2 Nummer 5, 7 oder 8 oder verstdBt sie wiederholt gegen Artikel 14 oder 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder gegen
Artikel 4 oder 15 der Verordnung (EU) 2015/2365, kann die Bundesanstalt ihr die Aufnahme und Ausiibung einer Tatigkeit als Ge-
schéftsleiter bei einem Wertpapierinstitut in der Rechtsform einer juristischen Person dauerhaft untersagen. § 22 Absatz 1 und 4
bleibt unberthrt. Im Falle eines VerstoBes gegen die §§ 25i, 25k oder 25m des Kreditwesengesetzes oder gegen die Verordnung
(EU) 2015/847 kann die Bundesanstalt auch einer fir den Versto3 verantwortlichen naturlichen Person, die zum Zeitpunkt des Ver-
stoBes nicht Geschéftsleiter war, voribergehend flir einen Zeitraum von bis zu zwei Jahren die Aufnahme und Ausiibung einer Tatig-
keit als Geschaftsleiter bei Verpflichteten nach § 2 Absatz 1 des Geldwéschegesetzes untersagen.

Abschnitt 3
Inhaber bedeutender Beteiligungen

§24
Anzeige

(1) Wer beabsichtigt, allein oder im Zusammenwirken mit anderen Personen oder Unternehmen eine bedeutende Beteiligung an ei-
nem Wertpapierinstitut direkt oder indirekt zu erwerben (interessierter Erwerber) oder eine derartige bedeutende Beteiligung direkt
oder indirekt zu erh6hen mit der Folge, dass sein Anteil an den Stimmrechten oder am Kapital die Grenzen von 20 Prozent, 30 Pro-
zent oder 50 Prozent erreichen oder Uberschreiten wiirde oder das Wertpapierinstitut unter seine Kontrolle kommen wirde (beab-
sichtigter Erwerb), hat dies der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank unverzuglich unter Angabe des Umfangs der geplan-
ten Beteiligung anzuzeigen. In der Anzeige hat der interessierte Erwerber die fiir die Hohe der Beteiligung und die fur die Begriin-
dung des maBgeblichen Einflusses wesentlichen Tatsachen und Unterlagen geméaB der Delegierten Verordnung (EU) 2017/1946 so-
wie die Personen und Unternehmen anzugeben, von denen er die entsprechenden Anteile erwerben will. Die Bundesanstalt kann in
einer Rechtsverordnung nach § 14 Absatz 3 nahere Bestimmungen hierzu treffen.

(2) Unverzlglich anzuzeigen ist auch die beabsichtigte Aufgabe der direkt oder indirekt gehaltenen bedeutenden Beteiligung oder
die Unterschreitung der in Absatz 1 genannten Grenzen fir Beteiligungen an einem Wertpapierinstitut. Bei der Anzeige ist die beab-
sichtigte verbleibende H6he der Beteiligung anzugeben. Die Bundesanstalt kann eine Frist festsetzen, nach deren Ablauf ihr die Per-
son oder Personenhandelsgesellschaft oder das Unternehmen, welche die Anzeige nach Satz 1 erstattet hat, den Vollzug oder den
Nichtvollzug der beabsichtigten Absenkung oder Aufgabe anzuzeigen hat. Nach Ablauf der Frist hat die Person oder Personenhan-
delsgesellschaft oder das Unternehmen, welches die Anzeige nach Satz 1 erstattet hat, die Anzeige unverziiglich bei der Bundesan-
stalt zu erstatten.

(3) Wer unabsichtlich eine bedeutende Beteiligung an einem Wertpapierinstitut erwirbt oder eine bedeutende Beteiligung so erhdht,
dass die Schwellen von 20 Prozent, 30 Prozent oder 50 Prozent der Stimmrechte oder des Kapitals erreicht oder Gberschritten wer-
den oder das Wertpapierinstitut unter seine Kontrolle kommt, hat dies der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank unverzig-
lich anzuzeigen, sobald er von dem Erwerb oder der Erhéhung Kenntnis erlangt hat. Dies gilt auch, wenn er beabsichtigt, die Beteili-
gung so zuriickzufiihren, dass sie erneut unter den Schwellenwert fallt, sofern die Beteiligung nicht unverziglich nach Kenntnis von
dem Erwerb oder der Erhéhung zurlickgefiihrt wird. Gleiches gilt, wenn der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung an einem Wert-
papierinstitut unabsichtlich seine bedeutende Beteiligung aufgibt oder den Betrag seiner bedeutenden Beteiligung unter die Schwel-
len von 20 Prozent, 30 Prozent oder 50 Prozent der Stimmrechte oder des Kapitals senkt oder die Beteiligung so veréndert, dass
das Wertpapierinstitut nicht mehr kontrolliertes Unternehmen ist.

(4) Die Bundesanstalt hat den Eingang einer vollstdndigen Anzeige umgehend, spatestens innerhalb von zwei Arbeitstagen nach de-
ren Zugang gegenulber dem Anzeigepflichtigen zu bestatigen. In der Bestétigung hat die Bundesanstalt dem Anzeigepflichtigen den
Tag mitzuteilen, an dem der Beurteilungszeitraum nach § 25 Satz 8 Nummer 1 endet.

(5) Der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung hat jeden neu bestellten gesetzlichen oder satzungsméaBigen Vertreter oder neuen
personlich haftenden Gesellschafter mit den fir die Beurteilung von dessen Zuverlédssigkeit wesentlichen Tatsachen der Bundesan-
stalt und der Deutschen Bundesbank unverziglich anzuzeigen.

§ 25
Beurteilungszeitraum

Die Bundesanstalt hat die Anzeige nach § 24 Absatz 1 innerhalb von 60 Arbeitstagen ab dem Datum des Schreibens, mit dem sie
den Eingang der vollstandigen Anzeige bestatigt hat, zu beurteilen (Beurteilungszeitraum). Bis spatestens zum 50. Arbeitstag inner-



halb des Beurteilungszeitraums kann die Bundesanstalt weitere Informationen anfordern, die fiir den Abschluss der Beurteilung not-
wendig sind. Die Anforderung ergeht unter Angabe der zusatzlich benétigten Informationen. Die Bundesanstalt hat den Eingang der
weiteren Informationen umgehend, spatestens jedoch innerhalb von zwei Arbeitstagen nach deren Zugang gegeniiber dem Anzeige-
pflichtigen zu bestatigen. Der Beurteilungszeitraum ist vom Zeitpunkt der Anforderung der weiteren Informationen bis zu deren Ein-
gang bei der Bundesanstalt gehemmt. Der Beurteilungszeitraum betragt im Falle einer Hemmung nach Satz 5 héchstens 80 Arbeits-
tage. Die Bundesanstalt kann Erganzungen oder Klarstellungen zu diesen Informationen anfordern; dies flhrt nicht zu einer erneu-
ten Hemmung des Beurteilungszeitraums. Abweichend von Satz 6 kann der Beurteilungszeitraum im Falle einer Hemmung auf
héchstens 90 Arbeitstage ausgedehnt werden, wenn der Anzeigepflichtige

1. auBerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums ansassig ist oder beaufsichtigt wird oder

keine der Beaufsichtigung unterliegende natirliche Person oder kein der Beaufsichtigung unterliegendes Unternehmen ist nach

a) der Richtlinie 2009/65/EG,

der Richtlinie 2009/138/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2009 betreffend die Aufnahme
und Austibung der Versicherungs- und der Ruckversicherungstatigkeit (Solvabilitat 11) (ABI. L 335 vom 17.12.2009, S. 1; L

b) 219 vom 25.7.2014, S. 66; L 108 vom 28.4.2015, S. 8), die zuletzt durch die Richtlinie (EU) 2018/843 (ABI. L 156 vom
19.6.2018, S. 43) gedndert worden ist,

der Richtlinie 2014/65/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 lGber Mérkte fur Finanzinstrumen-
te sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 349; L 74 vom 18.3.2015,

©) S. 38; L 188 vom 13.7.2016, S. 28; L 273 vom 8.10.2016, S. 35; L 64 vom 10.3.2017, S. 116; L 278 vom 27.10.2017, S. 56),
die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2019/2115 (ABI. L 320 vom 11.12.2019, S. 1) gedndert worden ist, oder

d) der Richtlinie 2013/36/EU.

§ 26
Beurteilungskriterien und Untersagung

(1) Die Bundesanstalt kann innerhalb des Beurteilungszeitraums den beabsichtigten Erwerb der bedeutenden Beteiligung oder ihre
Erhéhung untersagen, wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass

der Anzeigepflichtige, oder, wenn er eine juristische Person ist, auch ein gesetzlicher oder satzungsmaBiger Vertreter oder, wenn
er eine Personenhandelsgesellschaft ist, auch ein Gesellschafter nicht zuverlassig ist oder aus anderen Griinden nicht den im

1. Interesse einer soliden und umsichtigen Flhrung des Wertpapierinstituts zu stellenden Anspriichen genuigt; dies gilt im Zweifel
auch dann, wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass er die von ihm aufgebrachten Mittel fir den Erwerb der bedeuten-
den Beteiligung durch eine Handlung erbracht hat, die objektiv einen Straftatbestand erfullt;

das Wertpapierinstitut nicht in der Lage sein oder bleiben wird, den Aufsichtsanforderungen insbesondere nach diesem Gesetz,
dem Kreditwesengesetz, dem Wertpapierhandelsgesetz, dem Finanzkonglomerate-Aufsichtsgesetz, der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 und der Verordnung (EU) 2019/2033 zu gentigen oder das Wertpapierinstitut durch die Begriindung oder Erh6hung

o der bedeutenden Beteiligung mit dem Inhaber der bedeutenden Beteiligung in einen Unternehmensverbund eingebunden wiirde,
der durch die Struktur des Beteiligungsgeflechtes oder mangelhafte wirtschaftliche Transparenz eine wirksame Aufsicht Giber das
Wertpapierinstitut oder einen wirksamen Austausch von Informationen zwischen den zusténdigen Stellen oder die Festlegung
der Aufteilung der Zustandigkeiten zwischen diesen beeintréchtigt;

das Wertpapierinstitut durch die Begriindung oder Erhéhung der bedeutenden Beteiligung Tochterunternehmen eines Wertpa-
pierinstituts oder eines Kreditinstituts mit Sitz in einem Drittstaat wiirde, das im Staat seines Sitzes oder seiner Hauptverwaltung

" nicht wirksam beaufsichtigt wird oder dessen zusténdige Aufsichtsstelle zu einer befriedigenden Zusammenarbeit mit der Bun-
desanstalt nicht bereit ist;

4. der kiinftige Geschaftsleiter nicht zuverlassig oder nicht fachlich geeignet ist;

im Zusammenhang mit dem beabsichtigten Erwerb oder der Erh6hung der Beteiligung Geldwéasche oder Terrorismusfinanzie-
5. rung im Sinne des Artikels 1 der Richtlinie (EU) 2015/849 stattfindet, stattgefunden hat, diese Straftaten versucht wurden oder
der Erwerb oder die Erhéhung das Risiko eines solchen Verhaltens erhéhen kénnte oder

der Anzeigepflichtige nicht tiber die notwendige finanzielle Soliditat verfugt; dies ist insbesondere dann der Fall, wenn der Anzei-
6. gepflichtige aufgrund seiner Kapitalausstattung oder Vermégenssituation nicht den besonderen Anforderungen gerecht werden
kann, die von Gesetzes wegen an die Eigenmittel und die Liquiditat eines Wertpapierinstituts gestellt werden.

(2) Die Bundesanstalt kann den Erwerb oder die Erh6hung der Beteiligung auch untersagen, wenn die Angaben nach § 24 Absatz 1,
auch in Verbindung mit der Delegierten Verordnung (EU) 2017/1946 oder einer Verordnung nach § 14 Absatz 3, oder die zusatzlich



nach § 25 angeforderten Informationen unvollsténdig oder nicht richtig sind oder nicht den Anforderungen der Rechtsverordnung
nach § 14 Absatz 3 entsprechen. Die Bundesanstalt kann in den Fallen des Satzes 1, statt den beabsichtigten Erwerb der bedeuten-
den Beteiligung oder ihre beabsichtigte Erhéhung zu untersagen, innerhalb des Beurteilungszeitraums auch Anordnungen gegen-
Uiber dem Anzeigepflichtigen treffen, die geeignet und erforderlich sind, die Annahme der in Absatz 1 Nummer 1 bis 6 genannten Un-
tersagungsgriinde auszuschlieBen.

(3) Die Bundesanstalt darf weder Vorbedingungen an die H6he der zu erwerbenden Beteiligung oder der beabsichtigten Erhéhung
der Beteiligung stellen, noch darf sie bei ihrer Priifung auf die wirtschaftlichen Bedurfnisse des Marktes abstellen.

(4) Entscheidet die Bundesanstalt nach Abschluss der Beurteilung, den Erwerb oder die Erhéhung der Beteiligung zu untersagen,
teilt sie dem Anzeigepflichtigen die Entscheidung innerhalb von zwei Arbeitstagen und unter Einhaltung des Beurteilungszeitraums
unter Angabe der Griinde mit. Bemerkungen und Vorbehalte der flr den Anzeigepflichtigen zusténdigen Stellen sind in der Entschei-
dung wiederzugeben; die Untersagung darf nur aufgrund der in den Abséatzen 1 und 2 genannten Griinde erfolgen. Wird der Erwerb
oder die Erhéhung der Beteiligung nicht innerhalb des Beurteilungszeitraums untersagt, kann der Erwerb oder die Erhéhung vollzo-
gen werden; die Rechte der Bundesanstalt nach § 27 bleiben unberihrt. Die Bundesanstalt kann eine Frist setzen, nach deren Ab-
lauf ihr der Anzeigepflichtige den Vollzug oder den Nichtvollzug des beabsichtigten Erwerbs oder der Erhéhung anzuzeigen hat.
Nach Ablauf der Frist hat der Anzeigepflichtige die Anzeige unverziiglich bei der Bundesanstalt einzureichen.

§27
Untersagung der Stimmrechtsausiibung und Weisungsrecht

(1) Die Bundesanstalt kann dem Inhaber einer bedeutenden Beteiligung sowie den von ihm kontrollierten Unternehmen die Aus-
Ubung der Stimmrechte untersagen und anordnen, dass tber die Anteile nur mit ihrer Zustimmung verfligt werden darf, wenn

1. die Voraussetzungen fiir eine Untersagungsverfligung nach § 26 Absatz 1 oder 2 vorliegen,

der Inhaber der bedeutenden Beteiligung seiner Pflicht nach § 24 zur vorherigen oder zur unverziglichen Unterrichtung der Bun-
o desanstalt und der Deutschen Bundesbank nicht nachgekommen ist und diese Unterrichtung innerhalb einer von ihr gesetzten
Frist nicht nachgeholt hat,

3. die Beteiligung entgegen einer vollziehbaren Untersagung nach § 26 Absatz 1 oder 2 erworben oder erhéht worden ist,

der Inhaber der bedeutenden Beteiligung den Erwerb oder die Erhéhung der Beteiligung innerhalb des Beurteilungszeitraums
" nach § 25 vollzogen hat oder

der Inhaber oder das die bedeutende Beteiligung vermittelnde Unternehmen eine vollziehbare Anordnung gemaB § 26 Absatz 2
" Satz 2 nicht erfillt hat.

(2) Im Falle einer Untersagung nach Absatz 1 bestellt das Gericht am Sitz des Wertpapierinstituts auf Antrag der Bundesanstalt, des
Wertpapierinstituts oder eines an ihm Beteiligten einen Treuhénder, auf den es die Ausiibung der Stimmrechte Ubertragt. Der Treu-
hénder hat bei der Ausiibung der Stimmrechte den Interessen einer soliden und umsichtigen Fuhrung des Wertpapierinstituts Rech-
nung zu tragen. Uber die MaBnahmen nach Absatz 1 hinaus kann die Bundesanstalt den Treuhdnder mit der VerauBerung der Antei-
le, soweit sie eine bedeutende Beteiligung begriinden, beauftragen, wenn der Inhaber der bedeutenden Beteiligung ihr nicht inner-
halb einer von ihr bestimmten angemessenen Frist einen zuverlassigen Erwerber nachweist; die Inhaber der Anteile haben bei der
VerduBerung in dem erforderlichen Umfang mitzuwirken. Sind die Voraussetzungen des Absatzes 1 entfallen, hat die Bundesanstalt
den Widerruf der Bestellung des Treuh&nders zu beantragen. Der Treuhénder hat Anspruch auf Ersatz angemessener Auslagen und
auf Vergutung flr seine Tatigkeit. Das Gericht setzt auf Antrag des Treuhé&nders die Auslagen und die Verglitung fest; die Rechtsbe-
schwerde gegen die Vergltungsfestsetzung ist ausgeschlossen. Fur die Kosten, die durch die Bestellung des Treuhanders entste-
hen, die diesem zu gewéhrenden Auslagen sowie die Vergutung haften das Wertpapierinstitut und der betroffene Inhaber der bedeu-
tenden Beteiligung als Gesamtschuldner. Die Bundesanstalt schieBt die Auslagen und die Vergltung vor.

(3) Die Bundesanstalt kann in den Féllen des Absatzes 2 auch gegeniiber einem die bedeutende Beteiligung vermittelnden Unter-
nehmen anordnen, Weisungen des Inhabers einer bedeutenden Beteiligung, der an dem vermittelnden Unternehmen beteiligt ist,
nicht zu befolgen.

Abschnitt 4
Vertraglich gebundene Vermittler, Bezeichnungsschutz und Registervorschriften
§28
Verpflichtungen von Wertpapierinstituten bei der Bestellung vertraglich gebundener Vermittler

(1) Bedient sich ein Wertpapierinstitut eines vertraglich gebundenen Vermittlers, hat das Wertpapierinstitut sicherzustellen, dass der
Vermittler zuverlassig und fachlich geeignet ist, bei der Erbringung der Wertpapierdienstleistung die gesetzlichen Vorgaben erfiillt,
Kunden vor Aufnahme der Geschéftsbeziehung tber seinen Status nach § 3 Absatz 2 Satz 1 und 2 informiert und unverziglich von
der Beendigung dieses Status in Kenntnis setzt.

()



Das Wertpapierinstitut hat Nachweise fur die Erfullung seiner Pflichten nach Absatz 1 zu flihren und diese Nachweise bis zum Ablauf
von fiinf Jahren nach dem Ende des Status des vertraglich gebundenen Vermittlers aufzubewahren.

(3) Die Bundesanstalt kann einem Wertpapierinstitut, das die Auswahl oder Uberwachung seiner vertraglich gebundenen Vermittler
nicht ordnungsgeman durchgefihrt hat oder die ihm im Zusammenhang mit der Flihrung des Registers nach § 3 Absatz 2 Satz 6
Ubertragenen Pflichten verletzt hat, untersagen, sich vertraglich gebundener Vermittler zu bedienen. Satz 1 findet auch Anwendung
auf inlandische vertraglich gebundene Vermittler eines Wertpapierinstituts mit Sitz in einem anderen Vertragsstaat.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates be-
darf, nahere Anforderungen an die Zuverlassigkeit und die fachliche Eignung der vertraglich gebundenen Vermittler sowie die erfor-
derlichen Nachweise und die Art und Weise zur Ubermittlung der betreffenden Daten zu regeln. Das Bundesministerium der Finan-
zen kann die Ermachtigung auf die Bundesanstalt tibertragen. Vor Erlass der Rechtsverordnung sind die Spitzenverbande der Wert-
papierinstitute anzuhéren.

§29
Bezeichnungsschutz

(1) Die Bezeichnung "Wertpapierinstitut" oder "Wertpapierdienstleistungsunternehmen" oder eine Bezeichnung, in der eines dieser
Worter enthalten ist, dirfen, soweit durch Gesetz nichts anderes bestimmt ist, in der Firmenbezeichnung, als Zusatz zum Firmenna-
men, zur Bezeichnung des Geschaftszwecks oder zu Werbezwecken nur fihren:

Wertpapierinstitute, die eine Erlaubnis nach § 15 besitzen, oder Zweigniederlassungen von Unternehmen nach § 70 Absatz 1
1.
Satz 1;

andere Unternehmen, die bei Inkrafttreten dieses Gesetzes eine solche Bezeichnung nach den bisherigen Vorschriften befugt
2. gefihrt haben.

Wertpapierinstitute, die bis zum Inkrafttreten dieses Gesetzes zulassigerweise den Begriff "Bank" oder "Wertpapierhandelsbank" als
Namensbestandteil oder in der Firma geflihrt haben, dirfen diesen Begriff weiter in der bisherigen Form verwenden. Sie dirfen ihn
jedoch nicht wettbewerbsmaBig herausstellen.

(2) Die Bundesanstalt entscheidet in Zweifelsfallen, ob ein Unternehmen zur Flhrung der in Absatz 1 genannten Bezeichnungen be-
fugt ist. Sie hat ihre Entscheidungen dem Registergericht mitzuteilen.

§ 30
Registervorschriften

(1) Soweit nach § 15 das Betreiben von Wertpapierdienstleistungen einer Erlaubnis bedarf, dirfen Eintragungen in das Handels-
oder Genossenschaftsregister oder in sonstige 6ffentliche Register nur vorgenommen werden, wenn dem Registergericht die Erlaub-
nis nachgewiesen ist.

(2) Fiuhrt ein Unternehmen eine Firma oder einen Zusatz zur Firma, deren Gebrauch nach § 29 unzulassig ist, hat das Registerge-
richt das Unternehmen zur Unterlassung des Gebrauchs der Firma oder des Zusatzes zur Firma durch Festsetzung von Ordnungs-
geld anzuhalten; § 392 des Gesetzes liber das Verfahren in Familiensachen und in den Angelegenheiten der freiwilligen Gerichts-
barkeit gilt entsprechend. § 395 des Gesetzes liber das Verfahren in Familiensachen und in den Angelegenheiten der freiwilligen
Gerichtsbarkeit bleibt unberthrt.

() Die Bundesanstalt ist berechtigt, in Verfahren des Registergerichts, die sich auf die Eintragung oder Anderung der Rechtsverhalt-
nisse oder der Firma von Wertpapierinstituten beziehen, die nach § 29 eine unzulédssige Bezeichnung verwenden, Antrdge zu stellen
und die nach dem Gesetz Uber das Verfahren in Familiensachen und in den Angelegenheiten der freiwilligen Gerichtsbarkeit zulassi-
gen Rechtsmittel einzulegen.

Kapitel 3
Informationen Uber die zustandigen Sicherungseinrichtungen

§ 31
Information liber die Sicherungseinrichtung

Ein Wertpapierinstitut hat Kunden, die nicht Institute im Sinne des Kreditwesengesetzes oder Wertpapierinstitute sind, Gber ihre Zu-
gehorigkeit zu einer Einrichtung zur Sicherung der Anspriiche von Anlegern (Sicherungseinrichtung) zu informieren. Das Wertpapier-
institut hat ferner Kunden, die nicht Kreditinstitute oder Wertpapierinstitute sind, vor Aufnahme der Geschéftsbeziehung in Textform
in leicht verstéandlicher Sprache Uber die fur die Sicherung geltenden Bestimmungen einschlieBlich Umfang und Héhe der Sicherung
zu informieren. Sofern riickzahlbare Gelder nicht gesichert sind, hat das Wertpapierinstitut auf diese Tatsache in den Allgemeinen
Geschaftsbedingungen und an hervorgehobener Stelle in den Vertragsunterlagen vor Aufnahme der Geschéftsbeziehung hinzuwei-
sen. Die Informationen in den Vertragsunterlagen dirfen keine anderen Erklarungen enthalten und sind gesondert von den Kunden
zu bestétigen. AuBerdem mussen auf Anfrage Informationen Uber die Bedingungen der Sicherung einschlieBlich der fir die Geltend-
machung der Entschadigungsanspruiche erforderlichen Formalitten erhéltlich sein.



§32
Information der Kunden iiber das Ausscheiden aus einer Sicherungseinrichtung

Scheidet ein Wertpapierinstitut aus einer Sicherungseinrichtung aus, hat es seine Kunden, die nicht Institute im Sinne des Kreditwe-
sengesetzes oder Wertpapierinstitute sind, sowie die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank hierliber unverziglich in Text-
form zu unterrichten.

Kapitel 4
Vorkehrungen zur Verhinderung von Geldwadsche und Terrorismusfinanzierung

§ 33
Interne SicherungsmaBnahmen

(1) Wertpapierinstitute, Wertpapierinstitutsgruppen, Investmentholdinggesellschaften, gemischte Finanzholdinggesellschaften sowie
Mutterunternehmen von Wertpapierinstitutsgruppen miissen unbeschadet der in den §§ 4 bis 6 des Geldwéaschegesetzes aufgefihr-
ten Pflichten sowie der in diesem Gesetz enthaltenen Organisationspflichten tber ein angemessenes Risikomanagement sowie lber
interne SicherungsmaBnahmen verfligen, die der Verhinderung von strafbaren Handlungen, die zu einer Gefahrdung des Vermé-
gens des Wertpapierinstituts fihren kénnen, dienen. Sie haben dafliir angemessene geschéfts- und kundenbezogene Sicherungs-
systeme zu schaffen und diese zu aktualisieren sowie Kontrollen durchzufiihren. Hierzu gehért auch die fortlaufende Entwicklung ge-
eigneter Strategien und SicherungsmaBnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs von neuen Finanzprodukten und Technologien
fir Zwecke der Geldwéasche und der Terrorismusfinanzierung oder der Beglnstigung der Anonymitét von Geschéaftsbeziehungen und
Transaktionen.

(2) Jede Transaktion, die im Verhéltnis zu vergleichbaren Fallen besonders komplex oder groB ist, ungewdhnlich ablauft oder ohne
offensichtlichen wirtschaftlichen oder rechtmaBigen Zweck erfolgt, ist von Wertpapierinstituten sowie Investmentholdinggesellschaf-
ten oder gemischten Finanzholdinggesellschaften unbeschadet des § 15 des Geldwéaschegesetzes mit angemessenen MaBnahmen
zu untersuchen, um das Risiko der Transaktion im Hinblick auf strafbare Handlungen im Sinne von Absatz 1 Satz 1 (iberwachen,
einschatzen und gegebenenfalls die Erstattung einer Strafanzeige gemaB § 158 der Strafprozessordnung prifen zu kénnen. Wertpa-
pierinstitute sowie Investmentholdinggesellschaften oder gemischte Finanzholdinggesellschaften haben diese Transaktionen, die
durchgefiihrten Untersuchungen und deren Ergebnisse nach MaBgabe des § 8 des Geldwaschegesetzes angemessen zu dokumen-
tieren, um gegenuber der Bundesanstalt darlegen zu kdnnen, dass diese Sachverhalte nicht darauf schlieBen lassen, dass eine
strafbare Handlung im Sinne von Absatz 1 Satz 1 begangen oder versucht wurde oder wird. Die Wertpapierinstitute sowie Invest-
mentholdinggesellschaften oder gemischte Finanzholdinggesellschaften dirfen personenbezogene Daten verarbeiten, soweit dies
zur Erflllung dieser Pilichten erforderlich ist. Auf Wertpapierinstitute ist § 47 Absatz 5 des Geldwaschegesetzes entsprechend anzu-
wenden flr Informationen Uber konkrete Sachverhalte, die Auffélligkeiten oder Ungewdhnlichkeiten enthalten, die auf andere strafba-
re Handlungen als auf Geldwéasche, auf eine ihrer Vortaten oder auf Terrorismusfinanzierung hindeuten.

(3) Wertpapierinstitute sowie Investmentholdinggesellschaften oder gemischte Finanzholdinggesellschaften dirfen interne Siche-
rungsmaBnahmen nach Absatz 1 Satz 1 nach vorheriger Anzeige bei der Bundesanstalt im Rahmen von vertraglichen Vereinbarun-
gen durch einen Dritten durchfiihren lassen. Die Bundesanstalt kann die Ruckiibertragung auf das Wertpapierinstitut sowie auf die
Investmentholdinggesellschaften oder gemischten Finanzholdinggesellschaften dann verlangen, wenn der Dritte nicht die Gewéahr
dafir bietet, dass die SicherungsmaBnahmen ordnungsgemaB durchgefihrt werden oder die Steuerungsmdéglichkeiten des Wertpa-
pierinstituts sowie der Investmentholdinggesellschaften oder gemischten Finanzholdinggesellschaften und die Kontrolimdglichkeiten
der Bundesanstalt beeintrachtigt werden kénnten. Die Verantwortung fir die SicherungsmaBnahmen verbleibt bei den Wertpapierin-
stituten sowie Investmentholdinggesellschaften oder gemischten Finanzholdinggesellschaften.

(4) Die Bundesanstalt kann gegeniiber einem Wertpapierinstitut, einer Investmentholdinggesellschaft, einer gemischten Finanzhol-
dinggesellschaft oder einem Auslagerungsunternehmen, auf das ein Wertpapierinstitut oder ein Mutterunternehmen gemaf Absatz 3
oder gemaB § 6 Absatz 7 des Geldwaschegesetzes ausgelagert hat, im Einzelfall Anordnungen treffen, die geeignet und erforderlich
sind, die in den Absatzen 1 und 2 genannten Vorkehrungen zu treffen.

(5) Die Funktion des Geldwaschebeauftragten im Sinne des § 7 des Geldwaschegesetzes wird in dem Wertpapierinstitut sowie in
der Investmentholdinggesellschaft oder gemischten Finanzholdinggesellschaft von einer Stelle wahrgenommen. Die Bundesanstalt
kann auf Antrag des Wertpapierinstituts sowie der Investmentholdinggesellschaften oder gemischten Finanzholdinggesellschaften
zulassen, dass eine andere Stelle in dem Wertpapierinstitut, der Investmentholdinggesellschaft oder gemischten Finanzholdingge-
sellschaft fur die Verhinderung der strafbaren Handlungen zustéandig ist, soweit hierfiir ein wichtiger Grund vorliegt.

§34
Zeitpunkt der Identitatsiiberprifung

Abweichend von § 11 Absatz 1 des Geldwaschegesetzes kann die Uberpriifung der Identitat des Vertragspartners, einer fiir diesen
auftretenden Person und des wirtschaftlich Berechtigten auch unverziglich nach der Eréffnung eines Kontos oder Depots abge-
schlossen werden. In diesem Fall muss sichergestellt sein, dass vor Abschluss der Uberpriifung der Identitat keine Gelder von dem
Konto oder dem Depot abverfligt werden kénnen. Fir den Fall einer Riickzahlung eingegangener Gelder dirfen diese nur an den
Einzahler ausgezahlt werden.



§ 35
Verstarkte Sorgfaltspflichten

Abweichend von § 10 Absatz 3 Nummer 2 Buchstabe b des Geldwéschegesetzes bestehen die Sorgfaltspflichten nach § 10 Absatz
1 Nummer 1, 2 und 4 des Geldwaschegesetzes fiir Wertpapierinstitute sowie Investmentholdinggesellschaften oder gemischte Fi-
nanzholdinggesellschaften bei der Annahme von Bargeld ungeachtet etwaiger im Geldwaschegesetz oder in diesem Gesetz ge-
nannter Schwellenbetrége, soweit ein Sortengeschaft nach § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 7 des Kreditwesengesetzes nicht (iber ein
bei dem Wertpapierinstitut eréffnetes Konto des Kunden abgewickelt wird und die Transaktion einen Wert von 2 500 Euro oder mehr
aufweist.

§ 36
Geldwaéscherechtliche Pflichten fiir Investmentholdinggesellschaften

Investmentholdinggesellschaften, die als Mutterunternehmen gelten oder von der Bundesanstalt als solches bestimmt wurden, sind
Verpflichtete nach § 2 Absatz 1 Nummer 2 des Geldwaschegesetzes. Sie unterliegen insoweit auch der Aufsicht der Bundesanstalt
nach § 50 Nummer 1 Buchstabe b und ¢ des Geldwaschegesetzes.

§37
Verbotene Geschifte

Einem Wertpapierinstitut sind verboten:

die Aufnahme oder Fortfiihrung einer Korrespondenz- oder sonstigen Geschéftsbeziehung mit einer Bank-Mantelgesellschaft
1

" nach § 1 Absatz 22 des Geldwaschegesetzes und

die Errichtung und Fuhrung von solchen Konten auf den Namen desselben oder eines anderen Wertpapierinstituts, tber die die
2. Kunden desselben oder eines anderen Wertpapierinstituts zur Durchfiihrung von eigenen Transaktionen eigensténdig verfliigen
kénnen; § 154 Absatz 1 der Abgabenordnung bleibt unberthrt.

Kapitel 5
Beaufsichtigung von Wertpapierinstituten; Solvenzaufsicht

Abschnitt 1
Grundlagen der Solvenzaufsicht

§ 38
Anwendungsbereich

(1) Abschnitt 1 dieses Kapitels findet mit Ausnahme der §§ 38, 40, 41 Nummer 1 bis 3, von § 43 Absatz 1, § 45 Absatz 1 Satz 1, 2
und 3 Nummer 1 und 4 auf Kleine Wertpapierinstitute keine Anwendung.

(2) War ein Kleines Wertpapierinstitut zuvor als Mittleres Wertpapierinstitut eingestuft, kommen die ausschlieBlich fir Mittlere Wert-
papierinstitute geltenden Anforderungen dieses Abschnitts nicht mehr zur Anwendung, sobald das Wertpapierinstitut ununterbrochen
Uber einen Zeitraum von sechs Monaten die Bedingungen des Artikels 12 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2033 erfillt und die
Bundesanstalt sowie die Deutsche Bundesbank entsprechend in Kenntnis gesetzt hat.

(3) Ist ein Wertpapierinstitut nicht mehr als Kleines Wertpapierinstitut, sondern als Mittleres Wertpapierinstitut einzustufen, teilt es
dies der Bundesanstalt mit. Es hat die ausschlieBlich fur Mittlere Wertpapierinstitute geltenden Anforderungen dieses Abschnitts spa-
testens zwolf Monate nach dem Zeitpunkt einzuhalten, in dem es als Mittleres Wertpapierinstitut einzustufen war.

(4) Ein Mittleres Wertpapierinstitut wendet die Vorgaben des § 46 zur Vergitung, die flr geleistete Dienste oder fir Erfolg gewahrt
wird, in dem Geschéftsjahr an, das dem Geschaftsjahr folgt, in dem es als Mittleres Wertpapierinstitut einzustufen war.

(5) In den Faéllen, in denen dieser Abschnitt gilt und Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2033 angewandt wird, finden die Vorschriften
dieses Abschnitts auf Einzelebene Anwendung.

(6) In den Fallen, in denen dieser Abschnitt gilt und Artikel 7 der Verordnung (EU) 2019/2033 angewandt wird, sind die Vorschriften
dieses Abschnitts sowohl auf Einzelbasis als auch auf konsolidierter Basis anzuwenden. Abweichend von Satz 1 findet dieser Ab-
schnitt keine Anwendung auf Tochterunternehmen, die in die aufsichtlich konsolidierte Lage im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer
12 der Verordnung (EU) 2019/2033 einbezogen sind und ihren Sitz in Drittstaaten haben, sofern das Mutterunternehmen in der Eu-
ropéischen Union den zusténdigen Stellen nachweisen kann, dass die Anwendung dieses Abschnitts nach den gesetzlichen Bestim-
mungen des Drittstaates, in dem diese Tochterunternehmen ihren Sitz haben, rechtswidrig ware.

(7) Die aufsichtliche Konsolidierung einer Wertpapierinstitutsgruppe richtet sich nach den Artikeln 7 und 8 der Verordnung (EU)
2019/2033. Dies gilt auch, wenn ein oder mehrere Finanzdienstleistungsinstitute oder Kreditinstitute, die nicht CRR-Kreditinstitute im
Sinne des § 1 Absatz 3d Satz 1 des Kreditwesengesetzes sind, Teil der Wertpapierinstitutsgruppe sind.

§ 39

Internes Kapital und liquide Mittel

(1)



Mittlere Wertpapierinstitute missen laufend ihre Risikotragfahigkeit sicherstellen. Dies umfasst Verfahren zur Ermittlung und Sicher-
stellung der Risikotragfahigkeit, wobei eine vorsichtige Ermittlung der Risiken und des zu ihrer Abdeckung verfligbaren Risikode-
ckungspotenzials zugrunde zu legen ist. Mittlere Wertpapierinstitute missen dartiber hinaus durch entsprechende Verfahren sicher-
stellen, dass sie ihre Mittel so anlegen, dass jederzeit eine ausreichende Zahlungsbereitschaft (Liquiditat) gewahrleistet ist.

(2) Die in Absatz 1 genannten Regelungen, Strategien und Verfahren miissen mit Blick auf die Art, den Umfang und die Komplexitat
der Geschafte des Wertpapierinstituts angemessen und verhéltnismaBig sein. Sie sind von dem Wertpapierinstitut regelmaBig intern
zu Uberprifen.

(3) In dem Umfang, in dem die Bundesanstalt es als angemessen einstuft, kann sie von Kleinen Wertpapierinstituten verlangen,
dass diese die Anforderungen der Absétze 1 und 2 einhalten.

§ 40
Auslagerung von Aktivitaten und Prozessen; Verordnungserméchtigung

(1) Ein Wertpapierinstitut muss abhangig von Art, Umfang, Komplexitat und Risikogehalt einer Auslagerung von ausschlaggebenden
und wichtigen betrieblichen Aufgaben im Sinne des Artikels 30 Absatz 1 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 (wesentliche
Auslagerung) angemessene Vorkehrungen treffen, um GbermaBige zusétzliche Risiken zu vermeiden. Eine Auslagerung darf weder
die OrdnungsmaéBigkeit dieser Geschéfte und Dienstleistungen noch die Geschéftsorganisation beeintréchtigen. Insbesondere muss
ein angemessenes und wirksames Risikomanagement durch das Wertpapierinstitut gewahrleistet bleiben. Ein Wertpapierinstitut hat
im Rahmen seines Risikomanagements ein Auslagerungsregister zu fuhren. Darin sind séamtliche wesentlichen und nicht wesentli-
chen Auslagerungen zu erfassen.

(2) Nahere Bestimmungen zu wesentlichen Auslagerungen enthalten die Artikel 30 bis 32 der Delegierten Verordnung (EU)
2017/565. Hat bei einer wesentlichen Auslagerung ein Auslagerungsunternehmen seinen Sitz in einem Drittstaat, ist vertraglich si-
cherzustellen, dass das Auslagerungsunternehmen einen inlandischen Zustellungsbevollméchtigten benennt, an den Bekanntgaben
und Zustellungen durch die Bundesanstalt bewirkt werden kénnen.

(3) Die Bundesanstalt kann gegentber einem Wertpapierinstitut und auch unmittelbar gegentiber einem Auslagerungsunternehmen,
auf das wesentliche Auslagerungen erfolgt sind, im Einzelfall Anordnungen treffen, die geeignet und erforderlich sind,
1. um VerstdBe gegen aufsichtsrechtliche Bestimmungen zu verhindern oder zu unterbinden,

o um eine Beeintrachtigung der Prifungsrechte oder Kontrollméglichkeiten der Bundesanstalt zu beseitigen oder

um Missstande bei dem Wertpapierinstitut oder Auslagerungsunternehmen zu verhindern oder zu beseitigen, welche die Sicher-
3. heit der dem Wertpapierinstitut anvertrauten Vermégenswerte geféahrden kénnen oder die ordnungsgeméBe Durchfiihrung der
Wertpapierdienstleistungen, Wertpapiernebendienstleistungen oder Nebengeschéfte beeintrachtigen.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates be-
darf, im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank erganzend zu den Vorgaben in den Artikeln 30 bis 32 der Delegierten Verord-
nung (EU) 2017/565 nahere Bestimmungen zu erlassen (ber

1. das Vorliegen einer Auslagerung,

o die bei einer Auslagerung zu treffenden Vorkehrungen zur Vermeidung UberméBiger zusatzlicher Risiken,
3. die Grenzen der Auslagerbarkeit,

4. die Einbeziehung der Auslagerungen in das Risikomanagement sowie

5. die Ausgestaltung der Auslagerungsvertrage.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt mit der MaBgabe
Ubertragen, dass die Rechtsverordnung im Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank ergeht. Vor Erlass der Rechtsverordnung
sind die Spitzenverbande der Institute zu hdren.

§ 41
Interne Unternehmensfiihrung

Wertpapierinstitute muissen lber solide Regelungen fir die Unternehmensfiihrung verfligen, die zweckdienlich, der Art, dem Umfang
und der Komplexitat der dem Geschéaftsmodell innewohnenden Risiken und den Geschaften des Wertpapierinstituts angemessen
sind; dazu zéhlen

1. eine klare Organisationsstruktur mit klar bestimmten, transparenten und widerspruchsfreien Berichtslinien,

wirksame Verfahren zur Identifizierung, Beurteilung, Steuerung sowie Uberwachung und Kommunikation der Risiken und mégli-

2. chen Risiken, denen das Wertpapierinstitut ausgesetzt ist oder die das Wertpapierinstitut fir andere darstellt,



angemessene interne Kontrollmechanismen, einschlieBlich ordnungsgeméBer Verwaltungs- und Rechnungslegungsverfahren,

s und

ein Vergltungssystem, das mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar und diesem férderlich sowie ge-

4 schlechtsneutral ausgestaltet ist.

§ 42
Landerspezifische Berichterstattung

In Deutschland zugelassene Wertpapierinstitute, die in anderen Vertragsstaaten oder in Drittstaaten tiber Zweigniederlassungen
oder uber Tochterunternehmen verfligen, die als Finanzinstitut gemaB Artikel 4 Absatz 1 Nummer 26 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 einzustufen sind, haben jéhrlich, aufgeschlisselt nach Mitgliedstaaten der Européischen Union und Drittstaaten, die fol-
genden Angaben in eine Anlage zum Jahresabschluss im Sinne des § 76 Absatz 1 Satz 2 aufzunehmen, sie nach MaBgabe des §

340k des Handelsgesetzbuchs priifen zu lassen und offenzulegen:

1. Firma, Art der Tatigkeiten und Sitz s&mtlicher Tochterunternehmen und Zweigniederlassungen,
2. den Umsatz,

3. die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfénger in Vollzeitdquivalenten,

4. den Gewinn oder Verlust vor Steuern,
5. die Steuern auf Gewinn oder Verlust und
6. die erhaltenen staatlichen Beihilfen.

§43
Aufgaben der Geschéftsleiter im Rahmen des Risikomanagements

(1) Die Geschéftsleiter des Wertpapierinstituts tragen die Gesamtverantwortung fir die Risikostrategie und die internen Grundsatze
des Wertpapierinstituts zum Umgang mit Risiken. Sie genehmigen und Uberprifen regelméaBig die Strategien und die internen Richt-
linien zur Risikobereitschaft des Wertpapierinstituts sowie zum Umgang, zur Uberwachung und zur Minderung von Risiken, denen
das Wertpapierinstitut ausgesetzt ist oder ausgesetzt sein kdnnte, wenn nicht das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan diese Aufgaben
gemanB § 44 wahrnimmt. Dabei sind das makrodkonomische Umfeld und der Geschéftszyklus des Wertpapierinstituts zu berticksich-
tigen.

(2) Die Geschaftsleiter des Wertpapierinstituts widmen der Wahrnehmung ihrer Aufgaben gemaB Absatz 1 ausreichend Zeit. Sie ha-
ben ausreichend Ressourcen fir die Steuerung aller wesentlichen Risiken, denen das Wertpapierinstitut ausgesetzt ist, bereitzustel-

len.

(3) Wertpapierinstitute stellen sicher, dass die Geschéaftsleiter

durch ein internes Berichtswesen Kenntnis von allen bedeutenden Risiken des Wertpapierinstituts, von allen internen Richtlinien
1. zum Umgang mit Risiken und von allen Anderungen an diesen Richtlinien erhalten und

2. Zugang zu allen Informationen Uber die Risiken haben, denen das Wertpapierinstitut ausgesetzt ist oder ausgesetzt sein kénnte.

§44
Funktion des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans im Rahmen des Risikomanagements; Ausschussbildung

(1) Das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan des Wertpapierinstituts Gberwacht regelmaBig die Risikostrategie und die internen Grund-
séatze des Wertpapierinstituts zum Umgang mit Risiken. Es Uberwacht die angemessene Ausgestaltung der Vergutungssysteme ein-
schlieBlich deren Umsetzung in dem Wertpapierinstitut und Uberprift sie regelmaBig. Es ist auch fiir die Ausgestaltung der Vergu-
tungssysteme der Geschéftsleiter zustandig.

(2) Das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan erhélt Zugang zu Informationen, die fiir die Erfillung seiner Kontroll- und Uberwachungs-
funktion notwendig sind. Dazu gehort insbesondere der Zugang zu Informationen Uber die Risiken, denen das Wertpapierinstitut

ausgesetzt ist oder ausgesetzt sein kénnte.

(3) Das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan eines Wertpapierinstituts hat aus seiner Mitte einen Risikoausschuss und einen Vergu-
tungskontrollausschuss einzurichten. Von der Einrichtung des Risikoausschusses und des Verglitungskontrollausschusses kann bei

Wertpapierinstituten abgesehen werden, wenn

deren bilanzielle und auBerbilanzielle Vermdgenswerte, gemessen am Durchschnitt der letzten vier vorangegangenen Ge-
1. schéaftsjahre, nicht mehr als 100 Millionen Euro betragen oder



deren bilanzielle und auBerbilanzielle Vermégenswerte, gemessen am Durchschnitt der letzten vier vorangegangenen Ge-
schéftsjahre, nicht mehr als 300 Millionen Euro betragen, wenn

a) sie gemessen an der Bilanzsumme nicht zu den drei gr6Bten Mittleren Wertpapierinstituten mit Sitz in Deutschland gehdren,

sie nicht den Anforderungen in Bezug auf die Sanierungs- und Abwicklungsplanung oder geméaB den §§ 19 und 41 des Sa-
b) nierungs- und Abwicklungsgesetzes den vereinfachten Anforderungen in Bezug auf die Sanierungs- und Abwicklungspla-
nung unterliegen,

c) der Umfang ihrer bilanziellen und auBerbilanziellen Handelsbuchtatigkeit nicht mehr als 150 Millionen Euro betragt und

d) der Umfang ihrer bilanziellen und auBerbilanziellen Geschéfte mit Derivaten nicht mehr als 100 Millionen Euro betragt.

Abweichend von Satz 2 kann die Bundesanstalt im Einzelfall fiir ein Wertpapierinstitut die Einrichtung eines Risikoausschusses an-
ordnen, wenn dies aufgrund von Art und Umfang der Tétigkeit des Wertpapierinstituts, seiner internen Organisation oder der Eigen-
schaften der Gruppe, der das Wertpapierinstitut angehort, geboten ist.

(4) Der Risikoausschuss beréat das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan zur gegenwartigen und zukiinftigen Gesamtrisikobereitschaft
und -strategie des Wertpapierinstituts. Er unterstiitzt das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan bei der Uberwachung der Umsetzung der
Risikostrategie durch die Geschéftsleiter.

(5) Die Mitglieder des Risikoausschusses mussen uber ausreichende Kenntnisse, Fahigkeiten und Erfahrungen verfigen, um die Ri-
sikostrategie und die Risikobereitschaft des Wertpapierinstituts zu erfassen und zu tiberwachen.

(6) Der Vergiitungskontrollausschuss unterstiitzt das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan bei der Uberpriifung der Vergitungssysteme
sowie der fur das Risiko-, Kapital- und Liquidititsmanagement geschaffenen Anreize. Er ist zusténdig fir die Ausarbeitung von Be-
schliissen des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans betreffend die Vergitungssysteme, einschlieBlich solcher, die sich auf das Risiko
und das Risikomanagement des betreffenden Wertpapierinstituts auswirken. Bei der Vorbereitung der Beschllsse tragt der Vergu-
tungskontrollausschuss dem 6ffentlichen Interesse und den langfristigen Interessen der Gesellschafter, Anleger und sonstigen Inter-
essentrager des Wertpapierinstituts Rechnung.

(7) Der Vergutungskontrollausschuss muss eine ausgewogene Zusammensetzung aus Frauen und Mannern aufweisen. Die Mitglie-
der des Verglitungskontrollausschusses missen in der Lage sein, die Vergiitungssysteme sowie die fiir das Risiko-, Kapital- und Li-
quiditditsmanagement geschaffenen Anreize sachkundig und unabhéngig zu bewerten. Ist eine Arbeitnehmervertretung im Verwal-
tungs- oder Aufsichtsorgan vorgesehen, so umfasst der Vergltungskontrollausschuss einen oder mehrere Vertreter der Arbeitneh-
mer. Der Vergltungskontrollausschuss kann auf Gruppenebene eingerichtet werden.

§ 45
Risikosteuerung

(1) Ein Wertpapierinstitut hat angemessene Strategien, Grundséatze, Verfahren und Systeme zur Risikosteuerung einzurichten. Diese
miissen eine Identifizierung, Beurteilung, Steuerung sowie Uberwachung und Kommunikation der wesentlichen Risiken und damit
verbundener Risikokonzentrationen sowie deren Ursachen und Auswirkungen auf die Eigenmittel des Wertpapierinstituts gewéahrleis-
ten. Dies betrifft

1. Risiken fiir die Kunden,

2 Risiken fir den Markt,

3. Risiken flir das Wertpapierinstitut und
4. Liquiditatsrisiken.

(2) Bei der Beurteilung der Risiken gegenliber Kunden geméB Absatz 1 Satz 3 Nummer 1 hat das Wertpapierinstitut die Auswirkun-
gen einer getrennten Verwahrung von Kundengeldern gemaB § 84 Absatz 2 des Wertpapierhandelsgesetzes zu bertcksichtigen.
Das Wertpapierinstitut hat zu priifen, ob durch den Abschluss einer Berufshaftpflichtversicherung eine Minderung der Risiken gegen-
Uber Kunden méglich ist.

(3) Bei der Beurteilung der Risiken nach Absatz 1 Satz 3 Nummer 3 hat das Wertpapierinstitut zu bericksichtigen:

1. Wwesentliche Verédnderungen des Buchwertes von Vermdgensgegenstanden,
2. Forderungen von Kunden gegeniber vertraglich gebundenen Vermittlern des Wertpapierinstituts,
3. den Zahlungsausfall von Kunden oder Kontrahenten,

4. Positionen in Finanzinstrumenten, Wahrungen und Rohstoffen und



5. eigene Verpflichtungen gegenuber Altersversorgungssystemen mit im Voraus festgelegten Leistungen.

(4) Wertpapierinstitute tragen im Falle einer Abwicklung oder Einstellung ihrer Tatigkeiten unter Berlcksichtigung der Tragfahigkeit
und Nachhaltigkeit ihrer Geschéaftsmodelle und -strategien den Erfordernissen und dem Mittelbedarf, die mit Blick auf den Zeitplan
und die Erhaltung der Eigenmittel und der liquiden Mittel wéhrend des gesamten Prozesses des Marktaustritts zu erwarten sind, ge-
buhrend Rechnung.

§ 46
Vergiitungssystem; Verordnungserméachtigung

(1) Ein Wertpapierinstitut hat tber Vergltungssysteme fiir Geschéftsleiter und Mitarbeiter, deren berufliche Tétigkeit sich wesentlich
auf das Risikoprofil des Wertpapierinstituts oder der von ihr verwalteten Vermégenswerte auswirkt, zu verfugen, die angemessen,
transparent und auf eine nachhaltige Entwicklung des Wertpapierinstituts ausgerichtet sind; dies gilt nicht, soweit die Vergiitung
durch Tarifvertrag oder in seinem Geltungsbereich durch Vereinbarung der Arbeitsvertragsparteien tber die Anwendung der tarifver-
traglichen Regelungen oder aufgrund eines Tarifvertrags in einer Betriebs- oder Dienstvereinbarung vereinbart ist.

(2) Erhélt ein Wertpapierinstitut eine auBerordentliche finanzielle Unterstiitzung aus 6ffentlichen Mitteln im Sinne von § 2 Absatz 3

Nummer 9 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes,

1. darf es den Geschéftsleitern keinerlei variable Verglitung gewéhren und

muss es die variable Vergutung auf einen prozentualen Anteil der Nettoeinkiinfte begrenzen, wenn eine variable Vergiitung fir
o Mitarbeiter, die nicht Geschaftsleiter sind, weder mit der Erhaltung der erforderlichen Eigenmittel des Wertpapierinstituts noch
mit einer friihzeitigen Einstellung der auBerordentlichen Unterstlitzung aus 6ffentlichen Mitteln zu vereinbaren ist.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates be-
darf, im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank néhere Bestimmungen zu erlassen tber

die Ermittlung der Mitarbeiter, deren berufliche Tétigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil des Wertpapierinstituts oder der von

1. ihr verwalteten Vermogenswerte auswirkt,
o die Entscheidungsprozesse und Verantwortlichkeiten fur die Vergitungssysteme,

die Grundsatze fur die angemessene Ausgestaltung der Vergiitungssysteme nach Absatz 1, insbesondere

a) die Unterscheidung zwischen fixer und variabler Vergitung,
b) das Verhéltnis der variablen zur fixen Vergiitung,

die Grundséatze flr die Gewahrung einer variablen Verglitung, einschlieBlich positiver und negativer Vergutungsparameter,
der Leistungszeitraume, Zurlickbehaltungszeitrdume und Ruickforderungszeitrdume einschlieBlich der Voraussetzungen und

©) Parameter fiir einen vollstdndigen Verlust oder eine teilweise Reduzierung oder eine vollstéandige oder teilweise Ruckforde-
rung der variablen Vergltung sowie der Vergutungsinstrumente,

die Uberwachung der Angemessenheit und Transparenz der Vergiitungssysteme durch das Wertpapierinstitut, auch unter Einbe-
" ziehung des Vergutungskontrollausschusses, sofern vorhanden, und

die Anwendung von Bestimmungen nach den Nummern 1 bis 4 auf konsolidierter Basis in den Fallen, in denen dieser Abschnitt
" gilt und aufsichtliche Konsolidierung nach Artikel 7 der Verordnung (EU) 2019/2033 angewandt wird.

Die Regelungen haben sich insbesondere an GréBe und Vergitungsstruktur des Wertpapierinstituts sowie Art, Umfang, Komplexitat,
Risikogehalt und Internationalitat der Geschéftsaktivitaten zu orientieren. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméachti-
gung durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, auf die Bundesanstalt mit der MaBgabe Ubertra-
gen, dass die Rechtsverordnung im Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank ergeht. Vor Erlass der Rechtsverordnung sind

die Spitzenverbande der Wertpapierinstitute zu horen.
Abschnitt 2
Aufsichtlicher Uberpriifungs- und Bewertungsprozess
§ 47
Aufsichtliche Uberpriifung und Bewertung

(1) Die Bundesanstalt iberprift und bewertet die Regelungen, Strategien, Verfahren und Mechanismen, die ein Mittleres Wertpapier-
institut zur Einhaltung dieses Gesetzes und der Verordnung (EU) 2019/2033 eingeflhrt hat; dabei beriicksichtigt die Bundesanstalt
die GroBe, das Risikoprofil und das Geschéaftsmodell des Mittleren Wertpapierinstituts.

)



Zur Bewertung und Feststellung, ob ein Mittleres Wertpapierinstitut Uber ein solides Risikomanagement und eine solide Risikoabde-
ckung verfugt, kann die Bundesanstalt insbesondere berlcksichtigen:

1. die in § 45 genannten Risiken,
2. den Belegenheitsort der Risikopositionen des Wertpapierinstituts,
3. das Geschéftsmodell des Wertpapierinstituts,

die Bewertung der Systemrisiken unter Beruicksichtigung der Ermittlung und Messung des Systemrisikos gemaB Artikel 23 der
* Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 oder der Empfehlungen des Européischen Ausschusses fir Systemrisiken,

die Risiken fur die Sicherheit des Netzwerks und der Informationssysteme, die das Wertpapierinstitut zur Gewahrleistung der
" Vertraulichkeit, Integritat und Verfligbarkeit seiner Verfahren, Daten und Vermdgenswerte einsetzt,

6. das Zinsrisiko, dem das Wertpapierinstitut bei Geschéften des Anlagebuchs ausgesetzt ist,

die Regelungen zur Unternehmensfiihrung des Wertpapierinstituts und die Fahigkeit der Geschéaftsleiter und der Mitglieder des

" Aufsichts- oder Verwaltungsorgans zur Erfillung ihrer Pflichten und

8. den Abschluss einer Vermogensschadenhaftpflichtversicherung durch das Wertpapierinstitut.

(3) Die Bundesanstalt kann im Einzelfall unter Bericksichtigung der GroBe, der Art, des Umfangs und der Komplexitat der Geschafte
eines Mittleren Wertpapierinstituts sowie ihrer Systemrelevanz von der Uberpriifung und Bewertung nach Absatz 2 absehen. Bei der
Entscheidung sind die Vorgaben des § 84 des Wertpapierhandelsgesetzes und des § 10 der Wertpapierdienstleistungs-Verhaltens-
und -Organisationsverordnung hinsichtlich der Trennung der gehaltenen Kundengelder von den eigenen Geldern des Wertpapierin-
stituts zu berlcksichtigen.

(4) Die Bundesanstalt entscheidet im Einzelfall, ob und in welcher Form die Uberpriifung und Bewertung nach den Absétzen 1 und 2
in Bezug auf ein Kleines Wertpapierinstitut durchgefuhrt wird, sofern die Bundesanstalt dies aufgrund der GréBe, der Art, des Um-
fangs und der Komplexitat der Geschafte des Wertpapierinstituts fir notwendig halt.

(5) Das Wertpapierinstitut gewahrt der Bundesanstalt bei der nach den Abséatzen 1 und 2 durchzufiihrenden Bewertung und Feststel-
lung den Zugang zu Tagesordnungen, Protokollen und Begleitdokumenten der Sitzungen des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans
und seiner Ausschisse sowie zu den Ergebnissen der internen oder externen Bewertung der Leistung der Geschéftsleiter.

§ 48
Laufende Uberpriifung der Erlaubnis zur Verwendung interner Modelle

(1) Die Bundesanstalt Giberprift regelmaBig, mindestens alle drei Jahre, ob das Wertpapierinstitut die Anforderungen fir die Erlaub-
nis zur Verwendung interner Modelle gemaB Artikel 22 der Verordnung (EU) 2019/2033 erfiillt. Dabei tragt die Bundesanstalt insbe-
sondere Veranderungen bei der Geschéftstatigkeit des Wertpapierinstituts und der Anwendung der internen Modelle auf neue Pro-
dukte Rechnung und Uberprift und bewertet, ob das Wertpapierinstitut bei diesen Modellen sachgerechte und aktuelle Techniken

und Vorgehensweisen anwendet.

(2) Stellt die Bundesanstalt fest oder wird ihr bekannt, dass die internen Modelle erhebliche Mangel bei der Erfassung der Risiken
aufweisen, ordnet die Bundesanstalt angemessene und geeignete MaBnahmen an, die innerhalb einer von ihr gesetzten Frist umzu-
setzen sind, um eine unverzugliche Beseitigung der Mangel zu gewéhrleisten und deren Folgen zu begrenzen. Geeignete MaBnah-
me ist insbesondere die Festsetzung von héheren Eigenmittelanforderungen oder héheren Multiplikationsfaktoren.

(8) Kommt es bei einem von der Bundesanstalt erlaubten internen Modell fir Marktrisiken mehrfach zu Uberschreitungen der Multi-

plikationsfaktoren im Sinne von Artikel 366 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 oder drohen diese Uberschreitungen mehrfach, ist zu
vermuten, dass das interne Modell nicht prazise ist. In diesem Fall widerruft die Bundesanstalt die Erlaubnis zur Verwendung des in-
ternen Modells oder ordnet angemessene MaBnahmen an, die gewahrleisten, dass das Modell unverziiglich innerhalb einer von der

Bundesanstalt bestimmten Frist verbessert wird.

(4) Erflllt ein Wertpapierinstitut die Anforderungen fir die Verwendung der internen Modelle nicht mehr, verlangt die Bundesanstalt
von dem Wertpapierinstitut

die Vorlage eines Plans, der die erneute Erflillung der Anforderungen innerhalb eines bestimmten Umsetzungszeitraums ge-
1. wahrleistet, oder

o einen Nachweis, dass die Auswirkungen des Nichteinhaltens der Anforderungen unwesentlich sind.

Sind die Eigenmittelanforderungen im Falle des Satzes 1 zur angemessenen Risikoabdeckung unzureichend, ordnet die Bundesan-

stalt zusatzliche Eigenmittelanforderungen an.

(6)



Kommt die Bundesanstalt zu dem Ergebnis, dass das Wertpapierinstitut den nach Absatz 4 Satz 1 Nummer 1 vorgelegten Plan zur
vollstandigen Wiedereinhaltung der Anforderungen nicht umsetzt, oder ist der von dem Wertpapierinstitut vorgesehene Umsetzungs-
zeitraum unangemessen lang, verlangt die Bundesanstalt eine Nachbesserung des Plans innerhalb einer festgesetzten Frist.

(6) Kommt die Bundesanstalt zu dem Ergebnis, dass das Wertpapierinstitut die Anforderungen fir die Verwendung der internen Mo-
delle innerhalb einer angemessenen Frist nicht wieder einhalten wird und hat das Wertpapierinstitut auch keinen Nachweis im Sinne
des Absatzes 4 Satz 1 Nummer 2 erbracht, widerruft die Bundesanstalt die Erlaubnis zur Verwendung der internen Modelle vollstén-
dig oder fir die Bereiche, in denen das Wertpapierinstitut die Anforderungen fiir die Verwendung der internen Modelle nicht erfuillt.

(7) Bei der Uberpriifung und Bewertung gemaB Absatz 1 beriicksichtigt die Bundesanstalt die Analysen und Leitlinien der Europai-
schen Bankenaufsichtsbehérde gemaB Artikel 37 Absatz 4 der Richtlinie (EU) 2019/2034.

Abschnitt 3
Besondere Befugnisse der Bundesanstalt bei der laufenden Beaufsichtigung von Wertpapierinstituten

§ 49
Besondere Aufsichtsbefugnisse
Die Bundesanstalt kann, um VerstdBe gegen dieses Gesetz oder die Verordnung (EU) 2019/2033 zu verhindern oder zu unterbin-

den, insbesondere zur Durchfiihrung der §§ 46 bis 48 sowie der Verordnung (EU) 2019/2033, gegenliber einem Wertpapierinstitut
anordnen,

unter den in § 50 festgelegten Bedingungen zuséatzliche Eigenmittel zu halten, die Uber die Anforderungen in Artikel 11 der Ver-
1. ordnung (EU) 2019/2033 hinausgehen, oder die Anforderungen an Eigenmittel und liquide Aktiva im Falle wesentlicher Anderun-
gen der Geschéftstatigkeiten dieses Wertpapierinstituts anzupassen,

o. die nach den §§ 39 und 41 eingefiihrten Regelungen, Verfahren, Mechanismen und Strategien zu verstérken,

binnen eines Jahres einen Plan vorzulegen, aus dem hervorgeht, wie die Aufsichtsanforderungen dieses Gesetzes und der Ver-
3. ordnung (EU) 2019/2033 erfillt werden sollen, eine von der Bundesanstalt bestimmte Frist fiir die Durchfiihrung dieses Plans
einzuhalten und Nachbesserungen hinsichtlich seines Anwendungsbereichs und Zeitrahmens vorzunehmen,

eine angemessene Ruckstellungspolitik oder Behandlung ihrer Vermdgenswerte hinsichtlich der Kapitalanforderungen vorzuneh-
men,

die Geschéftsbereiche, die Tatigkeiten oder das Netzwerk des Wertpapierinstituts einzuschranken oder zu begrenzen oder Ge-
" schéaftszweige, die fur die Eigenmittelausstattung des Wertpapierinstituts mit zu groBen Risiken verbunden sind, zu verauBern,

die mit den Tatigkeiten, Produkten und Systemen von Wertpapierinstituten verbundenen Risiken, auch der mit ausgelagerten
" Tatigkeiten verbundenen Risiken, zu verringern,

eine variable Vergitung als Prozentsatz der Nettoeinkinfte zu begrenzen, wenn diese Vergltung nicht mit der Aufrechterhaltung
" der erforderlichen Eigenmittelausstattung des Wertpapierinstituts zu vereinbaren ist,

8. Nettogewinne zur Starkung der Eigenmittel einzusetzen,

Ausschuttungen oder Zinszahlungen eines Wertpapierinstituts an Anteilseigner, Gesellschafter oder Inhaber von Instrumenten
9. des zusétzlichen Kernkapitals einzuschrénken oder zu unterlassen, wenn ein solches Verbot fiir das Wertpapierinstitut kein Aus-
fallereignis darstellt,

Meldungen zusétzlich oder haufiger abzugeben als in diesem Gesetz und der Verordnung (EU) 2019/2033 vorgesehen, insbe-

10. sondere zur Eigenmittel- und Liquiditatslage,

11.  im Einklang mit § 52 besondere Liquiditatsanforderungen zu erfillen,
12. erganzende Informationen zu VerstdBen gegen dieses Gesetz oder die Verordnung (EU) 2019/2033 zu Gbermitteln und

die Risiken fir die Sicherheit der Netzwerke und Informationssysteme, die das Wertpapierinstitut zur Gewahrleistung der Ver-

13. traulichkeit, Integritét und Verfligbarkeit seiner Verfahren, Daten und Vermdgenswerte einsetzt, zu verringern.

§ 50
Zusétzliche Eigenmittelanforderungen

(1) Die Bundesanstalt kann die in § 49 Nummer 1 genannten zuséatzlichen Eigenmittelanforderungen anordnen, wenn Tatsachen die
Annahme rechtfertigen, dass

1.



das Wertpapierinstitut Risiken oder Risikokomponenten ausgesetzt ist oder fiir andere darstellt, die von den Eigenmittelanforde-
rungen, insbesondere denen flr K-Faktoren, in Teil 3 oder 4 der Verordnung (EU) 2019/2033 nicht oder nicht ausreichend abge-
deckt sind;

das Wertpapierinstitut die Anforderungen der §§ 39 und 41 nicht erfillt und andere AufsichtsmaBnahmen nicht innerhalb eines
2. angemessenen Zeitraums zu einer ausreichenden Verbesserung der Regelungen, Verfahren, Mechanismen und Strategien fiih-

ren;

die Anpassung der Bewertung von Positionen des Handelsbuchs nicht ausreichen, um das Wertpapierinstitut in die Lage zu ver-
3. setzen, seine Positionen innerhalb kurzer Zeit zu verduBern oder abzusichern, ohne dabei unter normalen Marktbedingungen
wesentliche Verluste zu erleiden;

die Nichterfullung der Anforderungen fiir die Anwendung der zulé&ssigen internen Modelle zu nicht ausreichenden Kapitalanforde-
" rungen flhren wird oder

das Wertpapierinstitut wiederholt Verlangen der Bundesanstalt zur Erhéhung der Eigenmittelanforderungen nach § 51 nicht
" nachkommt.

(2) Fir die Zwecke von Absatz 1 Nummer 1 gelten Risiken oder Risikokomponenten nur dann als nicht oder nicht ausreichend abge-
deckt von den Eigenmittelanforderungen in den Teilen 3 und 4 der Verordnung (EU) 2019/2033, wenn das interne Kapital, das die
Bundesanstalt nach der aufsichtlichen Uberpriifung der von dem Wertpapierinstitut gemaB § 47 durchgefiihrten Bewertung fiir ange-
messen halt, hinsichtlich seiner Héhe, Art und Verteilung tber der in Teil 3 oder 4 der Verordnung (EU) 2019/2033 vorgesehenen Ei-
genmittelanforderung an das Wertpapierinstitut liegt. Die Héhe des als angemessen betrachteten internen Kapitals kann solche Risi-
ken oder Risikokomponenten umfassen, die von den Eigenmittelanforderungen in Teil 3 oder 4 der Verordnung (EU) 2019/2033 aus-
drucklich ausgeschlossen sind.

(3) Die Bundesanstalt legt die Hohe der nach § 49 Nummer 1 erforderlichen zusétzlichen Eigenmittel als Differenz zwischen den ge-
maB Absatz 2 als angemessen betrachteten Eigenmitteln und den in Teil 3 oder 4 der Verordnung (EU) 2019/2033 vorgesehenen Ei-
genmittelanforderungen fest.

(4) Die Bundesanstalt verpflichtet das Wertpapierinstitut, die in § 49 Nummer 1 genannten zusatzlichen Eigenmittelanforderungen in
folgender Weise zu erfiillen:

1. die zusétzlichen Eigenmittelanforderungen sind zu mindestens drei Vierteln mit Kernkapital zu erfillen;
o das Kernkapital muss zu mindestens drei Vierteln aus hartem Kernkapital bestehen und

diese Eigenmittel dirfen nicht zur Erfllung einer der Eigenmittelanforderungen in Artikel 11 Absatz 1 der Verordnung (EU)

3. 2019/2033 verwendet werden.

§ 51
Vorgaben zu zuséatzlichen Eigenmitteln

(1) Zusatzliche Eigenmittelanforderungen kann die Bundesanstalt gegentiiber einem Mittleren Wertpapierinstitut unter Berucksichti-
gung der GréBe und Systemrelevanz sowie der Art, des Umfangs und der Komplexitéat der Tatigkeiten anordnen, um zu verhindern,
dass konjunkturbedingte wirtschaftliche Schwankungen zu einer Unterschreitung der in Teil 3 der Verordnung (EU) 2019/2033 ge-
nannten und der nach § 49 Nummer 1 und § 50 angeordneten Eigenmittelanforderungen fiihren oder die Fahigkeit des Wertpapier-
instituts geféahrden, die Einstellung der Geschéaftstatigkeit geordnet durchzufiihren.

(2) Die Bundesanstalt kann bei einem Mittleren Wertpapierinstitut die Angemessenheit der nach Absatz 1 angeordneten zusatzlichen
Eigenmittelanforderungen iiberpriifen, Anderungen der zusatzlichen Eigenmittel anordnen und zu deren Umsetzung eine Frist be-
stimmen.

§ 52
Besondere Liquiditdtsanforderungen

(1) Die Bundesanstalt kann besondere Liquiditatsanforderungen nach § 49 Nummer 11 anordnen, wenn Tatsachen die Annahme
rechtfertigen, dass ein Mittleres Wertpapierinstitut oder ein Kleines Wertpapierinstitut, das nicht von der Liquiditédtsanforderung nach
Artikel 43 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2033 ausgenommen ist,

Liquiditatsrisiken oder Liquiditatsrisikokomponenten ausgesetzt ist, die von der Liquiditatsanforderung in Teil 5 der Verordnung
1. (EU) 2019/2033 nicht oder nicht ausreichend abgedeckt sind, oder

die Anforderungen der §§ 39 oder 41 nicht erflillt und andere organisatorische MaBnahmen des Wertpapierinstituts nicht inner-
2. halb eines angemessenen Zeitraums zu einer ausreichenden Verbesserung der Regelungen, Verfahren, Mechanismen und
Strategien flhren.



(2) Die Bundesanstalt legt die Hohe der nach § 49 Nummer 11 erforderlichen besonderen Liquiditat als Differenz zwischen der ge-
maB Absatz 1 als angemessen betrachteten Liquiditat und der in Teil 5 der Verordnung (EU) 2019/2033 vorgesehenen Liquiditatsan-
forderung fest.

(3) Die besondere Liquiditatsanforderung nach § 49 Nummer 11 ist mit liquiden Aktiva gemé&B Artikel 43 der Verordnung (EU)
2019/2033 zu erfullen.

§ 53

Zusammenarbeit mit Abwicklungsbehérden

Die Bundesanstalt unterrichtet die von den Vertragsstaaten nach Artikel 2 Absatz 1 Nummer 18 in Verbindung mit Artikel 3 der Richt-
linie 2014/59/EU benannten zusténdigen Abwicklungsbehérden und, soweit erforderlich, die zustéandigen Abwicklungsbehérden von
Drittstaaten tGber das von einem Wertpapierinstitut nach § 49 Nummer 1 verlangte zusatzliche Kapital sowie tiber méglicherweise
von einem solchen Wertpapierinstitut erwartete Korrekturen gemaB § 51 Absatz 2.

§ 54

Veréffentlichungspflichten

(1) Die Bundesanstalt kann ein Mittleres Wertpapierinstitut und ein Wertpapierinstitut nach Artikel 46 Absatz 2 der Verordnung (EU)
2019/2033 dazu verpflichten,

1. die in Artikel 46 der Verordnung (EU) 2019/2033 genannten Angaben mehr als einmal jéhrlich zu veréffentlichen und

o, flir andere Veréffentlichungen als den Jahresabschluss besondere Medien und Orte und insbesondere ihre Websites zu nutzen.

Die Bundesanstalt kann Fristen fir die Veréffentlichungen der in Artikel 46 der Verordnung (EU) 2019/2033 genannten Angaben set-
zen.

(2) Die Bundesanstalt kann Mutterunternehmen dazu verpflichten, jéhrlich entweder vollstdndig zusammenhangend in Textform oder
durch einen Verweis auf gleichwertige Angaben eine Beschreibung ihrer rechtlichen Struktur und der Unternehmensfihrungs- und
Organisationsstruktur der Wertpapierinstitutsgruppe gemaB § 41 dieses Gesetzes und Artikel 10 der Richtlinie 2014/65/EU zu verof-
fentlichen.

§ 55
Pflicht zur Unterrichtung der Europédischen Bankenaufsichtsbehérde

Die Bundesanstalt unterrichtet die Europaische Bankenaufsichtsbehérde Giber

1. ihren Uberpriifungs- und Bewertungsprozess nach § 47,
o die Methode fiur den Erlass von Entscheidungen geméB den §§ 56 bis 58 und

3. den Umfang der nach § 83 festgelegten Sanktionen.

Abschnitt 4
Besonderheiten bei der Beaufsichtigung von Wertpapierinstitutsgruppen

Unterabschnitt 1
Beaufsichtigung von Wertpapierinstitutsgruppen auf konsolidierter Basis und
Beaufsichtigung der Einhaltung der Gruppenkapitalanforderungen

§ 56
Zustindigkeit der Bundesanstalt fiir die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis und die Uberwachung der Einhaltung des
Gruppenkapitaltests

(1) Die Bundesanstalt ist fiir die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis zusténdig, wenn

ein EU-Mutterwertpapierinstitut seinen Sitz in Deutschland hat und das EU-Mutterwertpapierinstitut an der Spitze einer Wertpa-
1.

pierinstitutsgruppe steht;
ein Wertpapierinstitut seinen Sitz in Deutschland hat und das Mutterunternehmen dieses Wertpapierinstituts eine EU-Mutterin-
" vestmentholdinggesellschaft oder eine gemischte EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft ist;

zwei oder mehr Wertpapierinstitute, die in mehr als einem Vertragsstaat zugelassen sind, dieselbe EU-Mutterinvestmentholding-
gesellschaft oder dieselbe gemischte EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft haben und eines der Wertpapierinstitute sowie entwe-

" der die EU-Mutterinvestmentholdinggesellschaft oder die gemischte EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft seinen oder ihren Sitz
in Deutschland hat;

zwei oder mehr Wertpapierinstitute, die in mehr als einem Vertragsstaat zugelassen sind, als Mutterunternehmen mehr als eine
4. EU-Mutterinvestmentholdinggesellschaft oder gemischte EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft mit Sitz in unterschiedlichen Ver-



tragsstaaten haben, sich in jedem dieser Vertragsstaaten ein Wertpapierinstitut befindet und das Wertpapierinstitut mit der
héchsten Bilanzsumme seinen Sitz in Deutschland hat oder

zwei oder mehr Wertpapierinstitute, die in der Européischen Union zugelassen sind, als Mutterunternehmen dieselbe EU-Mutte-
rinvestmentholdinggesellschaft oder dieselbe gemischte EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft haben, keines dieser Wertpapierin-
" stitute in dem Vertragsstaat zugelassen ist, in dem die EU-Mutterinvestmentholdinggesellschaft oder die gemischte EU-Mutterfi-
nanzholdinggesellschaft ihren Sitz hat und das Wertpapierinstitut mit der hdchsten Bilanzsumme seinen Sitz in Deutschland hat.

Satz 1 gilt entsprechend fir die Einhaltung der Uberwachung des Gruppenkapitaltests.

(2) Die Bundesanstalt kann einvernehmlich mit den zustéandigen Behérden der anderen betroffenen Vertragsstaaten unter Beriick-
sichtigung der betreffenden Wertpapierinstitute und der Bedeutung ihrer Tétigkeiten in Deutschland und den anderen betroffenen
Vertragsstaaten von den in Absatz 1 Satz 1 Nummer 3, 4 und 5 genannten Kriterien abweichen, sollte die Anwendung dieser Kriteri-
en fir eine wirksame Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis oder Uberwachung der Einhaltung des Gruppenkapitaltests nicht an-
gemessen sein. In diesem Fall kann die Bundesanstalt fiir die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis oder die Uberwachung der
Einhaltung des Gruppenkapitaltests sich selbst oder die zustandige Behérde eines anderen betroffenen Vertragsstaates benennen.
Die Bundesanstalt und die zusténdigen Behérden der anderen betroffenen Vertragsstaaten geben in diesem Fall der EU-Mutterin-
vestmentholdinggesellschaft, der gemischten EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft und dem Wertpapierinstitut mit der hdchsten Bi-
lanzsumme vor einer solchen Entscheidung die Gelegenheit, zu der beabsichtigten Entscheidung Stellung zu nehmen. Die Bundes-
anstalt und die zustandigen Stellen der anderen betroffenen Vertragsstaaten melden der Kommission und der Europaischen Ban-
kenaufsichtsbehérde die Entscheidung.

§ 57
Informationspflichten in Krisensituationen

Bei Eintritt einer Krisensituation, einschlieBlich einer Situation im Sinne des Artikels 18 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 oder wid-
riger Entwicklungen an den Mérkten, die die Marktliquiditat und die Stabilitat des Finanzsystems in einem der Vertragsstaaten, in de-
nen Unternehmen einer Wertpapierinstitutsgruppe zugelassen sind, geféhrden kénnte, benachrichtigt die Bundesanstalt, wenn sie
gemaB § 56 zustandig ist fiir die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis oder firr die Uberwachung der Einhaltung des Gruppenka-
pitaltests, unverziglich die Européische Bankenaufsichtsbehérde, den Europaischen Ausschuss flir Systemrisiken sowie alle rele-
vanten zustandigen Stellen innerhalb des Européischen Wirtschaftsraums und tbermittelt diesen Stellen alle fur die Wahrnehmung
ihrer Aufgaben wesentlichen Informationen.

§ 58
Aufsichtskollegien

(1) Ist die Bundesanstalt die nach § 56 zustédndige Behorde, kann sie Aufsichtskollegien einrichten, um die Austibung der in Absatz 2
genannten Aufgaben zu unterstitzen. Dabei stellt die Bundesanstalt die Koordinierung und Zusammenarbeit mit den zustandigen
Aufsichtsbehérden von Drittstaaten sicher, insbesondere zur Erfiillung der Anwendung von Artikel 23 Absatz 1 Buchstabe ¢ und Ab-
satz 2 der Verordnung (EU) 2019/2033. Die Bundesanstalt kann auch dann Aufsichtskollegien einrichten, wenn sich Tochterunter-
nehmen einer Wertpapierinstitutsgruppe, an deren Spitze ein Wertpapierinstitut mit Sitz in einem Vertragsstaat, eine EU-Mutterin-
vestmentholdinggesellschaft oder eine gemischte EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft steht, in einem Drittstaat befinden.

(2) Die Aufsichtskollegien beschlieBen den Rahmen, innerhalb dessen die Bundesanstalt als fir die Gruppenaufsicht zusténdige Be-
hérde, die Europaischen Bankenaufsichtsbehdrde und andere zustandige Stellen im Rahmen ihrer Zustandigkeiten folgende Aufga-
ben wahrnehmen:

1. Ausubung von Informationspflichten in einer Krisensituation geméas § 57,

Koordinierung von Informationsanfragen, sofern dies zur Erleichterung der Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis im Einklang
" mit Artikel 7 der Verordnung (EU) 2019/2033 notwendig ist,

Koordinierung von Informationsanfragen, falls mehrere zustandige Behérden von Wertpapierinstituten, die derselben Gruppe an-
gehoren, die Informationen Uber das Einschussmodell und die Parameter, die zur Berechnung der fir das betreffende Wertpa-

" pierinstitut geltenden Einschussanforderungen verwendet werden, entweder bei der zustédndigen Stelle des Herkunftsvertrags-
staates eines Clearingmitglieds oder bei der zusténdigen Stelle der qualifizierten zentralen Gegenpartei anfordern missen,

Informationsaustausch zwischen allen zusténdigen Behdrden und mit der Européischen Bankenaufsichtsbehérde geméns Artikel
4. 21 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 sowie mit der Européischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde geméB Artikel 21
der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010,

Einigung auf eine freiwillige Ubertragung der Aufgaben und Zusténdigkeiten zwischen den zusténdigen Behorden und sonstigen
" zusténdigen Stellen sowie

6. Steigerung der Effizienz der Aufsicht durch Beseitigung nicht notwendiger aufsichtlicher Doppelanforderungen.



(3) Die Européische Bankenaufsichtsbehdrde nimmt gemaB Artikel 21 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 an den Sitzungen der
Aufsichtskollegien teil.

(4) Mitglieder der Aufsichtskollegien sind

die zustandigen Behorden fir die Beaufsichtigung der Tochterunternehmen einer Wertpapierinstitutsgruppe, an deren Spitze ein
1. Wertpapierinstitut mit Sitz in einem Vertragsstaat, eine EU-Mutterinvestmentholdinggesellschaft oder eine gemischte EU-Mutter-
finanzholdinggesellschaft steht, und

die Aufsichtsbehdrden und zusténdigen Stellen von Drittstaaten unter Einhaltung der Geheimhaltungsvorschriften nach den An-
2 forderungen von Artikel 15 der Richtlinie (EU) 2019/2034.

(5) Die Bundesanstalt flhrt bei den Sitzungen der nach Absatz 1 eingerichteten Aufsichtskollegien den Vorsitz und trifft die Entschei-
dungen. Sie informiert alle Mitglieder des Aufsichtskollegiums laufend und umfassend

vorab Uber die Organisation der Sitzungen, die wesentlichen Tagesordnungspunkte und die in Erwagung zu ziehenden Tétigkei-

1. ten und

o Uber die in den Sitzungen getroffenen Entscheidungen oder die durchgefiihrten MaBnahmen.

Bei ihren Entscheidungen berlcksichtigt die Bundesanstalt die Relevanz der von den in Absatz 4 genannten Stellen zu planenden
oder zu koordinierenden Aufsichtstéatigkeit. Die Bundesanstalt legt die Modalitaten fir die Einrichtung und Arbeitsweise des jeweili-
gen Aufsichtskollegiums im Benehmen mit den zustandigen Behorden fest.
(6) Bei der Wahrnehmung der Aufgaben nach den Absétzen 1, 2 und 5 arbeiten die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank
zusammen.
§ 59
Kooperation der Bundesanstalt mit anderen zustandigen Behérden

(1) Ist die Bundesanstalt die nach § 56 zustandige Behdérde, Gibermittelt sie den in § 58 Absatz 4 genannten zustédndigen Behdrden
und sonstigen zusténdigen Stellen, sofern zur Erflllung ihrer Aufgaben erforderlich, alle relevanten Informationen, darunter

Angaben zur rechtlichen Struktur, zur Unternehmensfiihrungsstruktur und zur Organisationsstruktur der Wertpapierinstitutsgrup-
pe unter Erfassung aller beaufsichtigten Unternehmen, nicht beaufsichtigten Unternehmen, nicht beaufsichtigten Tochterunter-
" nehmen und der Mutterunternehmen sowie die Angabe der fir die beaufsichtigten Unternehmen der Wertpapierinstitutsgruppe

zustandigen Stellen,

die Angabe der Verfahren, nach denen Informationen von den Wertpapierinstituten einer Wertpapierinstitutsgruppe eingeholt und

" gepruft werden,

Angaben zu allen unguinstigen Entwicklungen bei Wertpapierinstituten oder anderen Unternehmen einer Wertpapierinstitutsgrup-
" pe, die diesen Wertpapierinstituten ernsthaft schaden kénnten,

Angaben zu allen erheblichen Sanktionen und auBergewdhnlichen MaBnahmen, die die zustandigen Stellen gemaB den natio-
" nalen Vorschriften zur Umsetzung der Richtlinie (EU) 2019/2034 verh&ngt oder ergriffen haben, und

5. Angaben zur Festlegung von besonderen Eigenmittelanforderungen auf der Grundlage von § 49.

(2) Lehnt eine zustandige Behorde in einem anderen Vertragsstaat ein Ersuchen der Bundesanstalt um Zusammenarbeit ab, insbe-
sondere zum Austausch relevanter Informationen, oder kommt sie dem Ersuchen nicht innerhalb eines angemessenen Zeitraums
nach, kann die Bundesanstalt nach MaBgabe des Artikels 19 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 die Européische Banken-
aufsichtsbehérde um Hilfe ersuchen.

(3) Die Bundesanstalt konsultiert die in § 58 Absatz 4 genannten zustandigen Behdérden und sonstigen zustéandigen Stellen vor einer
Entscheidung, die flr die Aufsichtsaufgaben der jeweils anderen zustandigen Stellen von Bedeutung sein kénnte, in Bezug auf fol-

gende Punkte:

Anderungen in der Gesellschafter-, Organisations- oder Fiihrungsstruktur von Wertpapierinstituten einer Wertpapierinstitutsgrup-
1. pe, die von den zusténdigen Stellen erlaubt oder zugelassen werden mussen,

erhebliche Sanktionen oder sonstige auBergewdhnliche MaBnahmen, die die zusténdigen Stellen gegen Wertpapierinstitute ver-

2. héngen oder ergreifen, und

auf der Grundlage des § 49 dieses Gesetzes und des Artikels 39 der Richtlinie (EU) 2019/2034 festgelegte besondere Eigenmit-

s telanforderungen.

(4)



Die Bundesanstalt konsultiert die gemaB Artikel 46 der Richtlinie (EU) 2019/2034 fiir die Gruppenaufsicht zustandige Behoérde, bevor
sie gemaB Absatz 3 Nummer 2 erhebliche Sanktionen verhangt oder sonstige auBergewdhnliche MaBnahmen ergreift.

(5) Abweichend von Absatz 3 kann die Bundesanstalt in Notfallen oder in Fallen, in denen eine solche Konsultation die Wirksamkeit
ihrer Entscheidung gefahrden kénnte, davon absehen, die in § 58 Absatz 4 genannten zusténdigen Behdrden oder sonstigen zu-
standigen Stellen zu konsultieren; dies teilt sie den anderen betroffenen zustandigen Behdrden oder Stellen unverziglich mit.

§ 60
Nachpriifung von Informationen liber Unternehmen in anderen Vertragsstaaten

(1) Die Bundesanstalt fiihrt auf Ersuchen einer zustandigen Behdrde oder Stelle eines Vertragsstaates eine Nachprifung von Infor-
mationen Uber Wertpapierinstitute, Investmentholdinggesellschaften, gemischte Finanzholdinggesellschaften, Finanzinstitute, Anbie-
ter von Nebendienstleistungen, gemischte Unternehmen oder Tochterunternehmen, einschlieBlich Tochterunternehmen, bei denen
es sich um Versicherungsgesellschaften handelt, nach MaBgabe des Absatzes 2 durch.

(2) Erhalt die Bundesanstalt ein Ersuchen nach Absatz 1,
1. fahrt sie die Nachprifung im Rahmen ihrer Befugnisse selbst durch,
o flhrt sie die Priifung auf Ersuchen der zustandigen Behdérde unter deren Beteiligung durch oder

beauftragt sie einen Wirtschaftsprifer oder Sachverstandigen, eine Prifung durchzufiihren und umgehend Uber die Ergebnisse
s an die Bundesanstalt zu berichten.

(3) Den ersuchenden zustandigen Behodrden ist es gestattet, an der Nachpriifung nach Absatz 2 Nummer 1 oder der Prifung nach
Absatz 2 Nummer 3 teilzunehmen. Die Bundesanstalt kann eine MaBnahme nach Absatz 2 Nummer 1 oder 3 oder eine Teilnahme
der ersuchenden zusténdigen Behérde nach Absatz 2 Nummer 2 verweigern, wenn

hierdurch die Souverénitéat, die Sicherheit oder die 6ffentliche Ordnung der Bundesrepublik Deutschland beeintrachtigt werden
1.,
kénnte oder

aufgrund desselben Sachverhaltes gegen die betreffenden Personen bereits ein gerichtliches Verfahren eingeleitet worden oder
2. eine unanfechtbare Entscheidung ergangen ist.

(4) Kommt die Bundesanstalt einem Ersuchen einer zustandigen Behdrde eines Vertragsstaates nicht nach, teilt sie dies der ersu-
chenden Behdrde unverziiglich mit und legt die Griinde dar; im Falle einer Verweigerung nach Absatz 3 Nummer 2 sind genaue In-
formationen uber das gerichtliche Verfahren oder die unanfechtbare Entscheidung zu tibermitteln.

Unterabschnitt 2
Investmentholdinggesellschaften, gemischte Finanzholdinggesellschaften und
gemischte Unternehmen

§ 61
Einbezug von Holdinggesellschaften bei der Uberwachung der Einhaltung des Gruppenkapitaltests

Investmentholdinggesellschaften und gemischte Finanzholdinggesellschaften werden bei der Uberwachung der Einhaltung des
Gruppenkapitaltests von der Bundesanstalt einbezogen.

§ 62
Qualifikation von Geschéftsleitern und Mitgliedern des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans einer Investmentholdinggesell-
schaft oder einer gemischten Finanzholdinggesellschaft; Tatigkeitsuntersagung; Verwarnung

(1) Geschéftsleiter und Mitglieder des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans einer Investmentholdinggesellschaft oder einer gemischten
Finanzholdinggesellschaft missen zuverlassig sein und lUber ausreichende Kenntnisse, Féhigkeiten und Erfahrung fir die wirksame
Erfullung ihrer Aufgaben unter Berlcksichtigung der besonderen Rolle einer Investmentholdinggesellschaft oder gemischten Finanz-
holdinggesellschaft verfiigen. Sie missen der Wahrnehmung ihrer Aufgaben ausreichend Zeit widmen.

(2) Bei Investmentholdinggesellschaften und gemischten Finanzholdinggesellschaften kann die Bundesanstalt die Abberufung der in

Absatz 1 genannten Personen verlangen und ihnen die Auslbung ihrer Tatigkeit untersagen, wenn

sie die Anforderungen an die Ausiibung einer Tatigkeit als Geschéftsleiter oder Mitglied des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans

1. nach Absatz 1 nicht erfiillen oder

sie vorsatzlich oder leichtfertig gegen dieses Gesetz, gegen die zur Durchfiihrung dieses Gesetzes erlassenen Verordnungen
2. oder gegen Anordnungen der Bundesanstalt verstoBen haben und trotz Verwarnung durch die Bundesanstalt dieses Verhalten
fortsetzen.

Die Abberufung von Arbeitnehmervertretern im Aufsichtsrat erfolgt allein nach den Vorschriften der Mitbestimmungsgesetze.

@)



Die Bundesanstalt kann einen Geschéftsleiter oder ein Mitglied des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans einer Investmentholdingge-
sellschaft oder einer gemischten Finanzholdinggesellschaft verwarnen, wenn dieser vorsatzlich oder leichtfertig gegen dieses Ge-

setz, gegen die zur Durchfiihrung dieses Gesetzes erlassenen Verordnungen oder gegen Anordnungen der Bundesanstalt versto-

Ben hat.

§ 63
Gemischte Finanzholdinggesellschaften

(1) Ist das Mutterunternehmen eines Wertpapierinstituts eine gemischte Finanzholdinggesellschaft, so kann die Bundesanstalt, wenn
sie die flr die Beaufsichtigung des Wertpapierinstituts zustandige Behdérde ist,

von der gemischten Finanzholdinggesellschaft alle Informationen verlangen, die fiir die Beaufsichtigung des Wertpapierinstituts

1. erforderlich sind, und

die Geschéafte zwischen dem Wertpapierinstitut und der gemischten Finanzholdinggesellschaft sowie deren Tochterunternehmen
beaufsichtigen und von dem Wertpapierinstitut angemessene Risikomanagementverfahren und interne Kontrollmechanismen,

" einschlieBlich eines ordnungsgeméaBen Berichtswesens und ordnungsgeméaBer Rechnungslegungsverfahren, verlangen, damit
diese Geschafte ermittelt, quantifiziert, iberwacht und kontrolliert werden kénnen.

(2) Die Bundesanstalt kann die von der gemischten Finanzholdinggesellschaft und ihren Tochterunternehmen erhaltenen Informatio-
nen vor Ort nachprifen oder von externen Priifern nachprifen lassen.

Abschnitt 5
Anzeigepflichten; Wertpapierinstitute mit Mutterunternehmen im Drittstaat

§ 64
Anzeigepflichten fiir alle Wertpapierinstitute

(1) Ein Wertpapierinstitut hat der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank unverziglich anzuzeigen:

die Absicht der Erméchtigung einer Person, die nicht Geschéftsleiter ist, zur Einzelvertretung des Wertpapierinstituts in dessen
1. gesamtem Geschéftsbereich, jeweils unter Angabe der Tatsachen, die fir die Beurteilung der Zuverlassigkeit, der fachlichen Eig-
nung wesentlich sind, den Vollzug, die Aufgabe oder die Anderung einer solchen Absicht,

o die Entziehung der Befugnis zur Einzelvertretung des Wertpapierinstituts in dessen gesamtem Geschaftsbereich,
3. den Vollzug der Bestellung eines Geschéftsleiters oder eines Mitglieds des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans,

die Anderung der Rechtsform, soweit nicht bereits eine Erlaubnis nach § 15 Absatz 1 erforderlich ist, und die Anderung der Fir-

ma,
5. die Verlegung der Niederlassung oder des Sitzes,

die Errichtung, die Verlegung und die SchlieBung einer Zweigstelle in einem Drittstaat sowie die Aufnahme und die Beendigung
" der Erbringung grenziiberschreitender Dienstleistungen ohne Errichtung einer Zweigstelle,

7. die Einstellung des Geschaftsbetriebs,
8. die Absicht ihrer gesetzlichen und satzungsgeméBen Organe, eine Entscheidung Uber eine Auflésung herbeizuflihren,

den Erwerb oder die Aufgabe einer bedeutenden Beteiligung an dem eigenen Wertpapierinstitut, das Erreichen, das Uber- oder
das Unterschreiten der Beteiligungsschwellen von 20 Prozent, 30 Prozent und 50 Prozent der Stimmrechte oder des Kapitals

" sowie die Tatsache, dass das Wertpapierinstitut Tochterunternehmen eines anderen Unternehmens wird oder nicht mehr ist, so-
bald das Wertpapierinstitut von der bevorstehenden Anderung dieser Beteiligungsverhéltnisse Kenntnis erlangt,

jeden Fall, in dem die Gegenpartei eines Pensionsgeschéftes, umgekehrten Pensionsgeschéaftes oder Darlehensgeschaftes in

10. Wertpapieren oder Waren ihren Erfullungsverpflichtungen nicht nachgekommen ist,

11. das Entstehen, die Veranderungen in der Hohe oder die Beendigung einer bedeutenden Beteiligung an anderen Unternehmen,

Kredite

an Kommanditisten, Gesellschafter einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung, Aktionare, Kommanditaktionére oder An-
teilseigner an einem Wertpapierinstitut des 6ffentlichen Rechts, wenn diesen jeweils mehr als 25 Prozent des Kapitals

12. g) (Nennkapital, Summe der Kapitalanteile) des Wertpapierinstituts gehéren oder ihnen jeweils mehr als 25 Prozent der
Stimmrechte an dem Wertpapierinstitut zustehen und der Kredit zu nicht marktmaBigen Bedingungen gewéhrt oder nicht
bankublich besichert worden ist,



an Personen, die Kapital, soweit es sich nicht um Kapital nach Nummer 1 handelt, nach Artikel 26 Absatz 1 Buchstabe a

und Artikel 51 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in der jeweils geltenden Fassung gewéhrt haben, das mehr

als 25 Prozent des Kernkapitals nach Artikel 25 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in der jeweils geltenden Fassung ohne
b) Beriicksichtigung des Kapitals nach Artikel 26 Absatz 1 Buchstabe a und Artikel 51 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 in der jeweils geltenden Fassung betréagt, wenn der Kredit zu nicht marktmaBigen Bedingungen gewéhrt oder

nicht bankiblich besichert worden ist,

die Absicht einer wesentlichen Auslagerung, den Vollzug der Auslagerung sowie wesentliche Anderungen und schwerwiegende

13. Vorfélle im Rahmen von bestehenden wesentlichen Auslagerungen und

die Absicht, sich mit einem anderen Wertpapierinstitut im Sinne dieses Gesetzes, einem Kreditinstitut im Sinne des Kreditwe-

14. sengesetzes sowie einem E-Geld-Institut oder Zahlungsinstitut im Sinne des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes zu vereinigen.

(2) Bei der Anzeige eines Kredits nach Absatz 1 Nummer 12 hat das Wertpapierinstitut die gestellten Sicherheiten und die Kreditbe-
dingungen anzugeben. Es hat einen Kredit, den es nach Absatz 1 Nummer 12 angezeigt hat, unverziiglich erneut der Bundesanstalt
und der Deutschen Bundesbank anzuzeigen, wenn die gestellten Sicherheiten oder die Kreditbedingungen rechtsgeschéftlich geén-
dert werden, und die entsprechenden Anderungen anzugeben. Die Bundesanstalt kann von dem Wertpapierinstitut fordern, ihr und
der Deutschen Bundesbank alle fiinf Jahre eine Sammelanzeige der nach Absatz 1 Nummer 12 anzuzeigenden Kredite einzurei-
chen.

(3) Bei der Anzeige der Errichtung einer Zweigstelle in einem Drittstaat nach Absatz 1 Nummer 6 hat das Wertpapierinstitut den Na-
men des Niederlassungsleiters, die beabsichtigten Dienstleistungen und Tétigkeiten, den voraussichtlichen Anteil am Geschaftsvolu-
men anzugeben und ein Organigramm der Zweigstelle vorzulegen.

(4) Ein Wertpapierinstitut hat der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank

1. unverzuglich nach Kenntnis den Namen und die Anschrift des Inhabers einer bedeutenden Beteiligung mitzuteilen und

jahrlich eine Liste der Namen der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung an ihm und an den ihm nachgeordneten Unternehmen
o (Unternehmen, die nach Artikel 7 der Verordnung (EU) 2019/2033 zu konsolidieren sind oder freiwillig konsolidiert werden) mit
Sitz im Ausland sowie die H6he dieser Beteiligungen einzureichen.

§ 65
Anzeigepflichten fiir GroBe Wertpapierinstitute

(1) Ein GroBes Wertpapierinstitut hat der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank unverziiglich anzuzeigen:

die Absicht der Besetzung einer Schliisselfunktion unter Angabe der Tatsachen, die fur die Beurteilung der Zuverléassigkeit und
1. fachlichen Eignung der Person wesentlich sind, die erfolgte Besetzung einer Schllsselfunktion sowie das Ausscheiden des Inha-
bers einer Schlisselfunktion,

o unter Vorlage desselben den Vorschlag zur Beschlussfassung geméB § 25a Absatz 5 Satz 6 des Kreditwesengesetzes,

unter Vorlage eines Auszugs aus der Versammlungsniederschrift den Beschluss Uber die Billigung einer héheren variablen Ver-
3. gitung nach § 25a Absatz 5 Satz 5 des Kreditwesengesetzes einschlieBlich der Angabe aller gebilligten, Uber das Verhéltnis ge-
maB § 25a Absatz 5 Satz 2 des Kreditwesengesetzes hinausgehenden Héchstwerte und

die Vorlage eines Auszugs aus der Versammlungsniederschrift iber den Beschluss (iber die Anderung eines Beschlusses tber
4. die Billigung einer héheren variablen Verglitung nach § 25a Absatz 5 Satz 5 des Kreditwesengesetzes einschlieBlich der Angabe
aller gebilligten, Uber das Verhéltnis gemaB § 25a Absatz 5 Satz 2 des Kreditwesengesetzes hinausgehenden Hoéchstwerte.

(2) Ein GroBes Wertpapierinstitut hat der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank jahrlich anzuzeigen:

1. seine bedeutenden Beteiligungen an anderen Unternehmen,

die Informationen, die fir einen Vergleich der Vergilitungstrends und -praktiken im Sinne des Artikels 75 Absatz 1 und 2 der
Richtlinie 2013/36/EU erforderlich sind; der Vergleich umfasst auch die Vergutungstrends und -praktiken in Bezug auf die Mitglie-

2. der des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans sowie die von dem Wertpapierinstitut iibermittelten Informationen zum geschlechtss-
pezifischen Lohn- und Gehaltsgefalle und

die Informationen Uber Geschéftsleiter, Mitglieder des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans und Mitarbeiter mit jeweils einer Ge-
3. samtvergltung von jéhrlich mindestens 1 Million Euro im Sinne des Artikels 75 Absatz 3 der Richtlinie 2013/36/EU, die fiir eine
aggregierte Veroffentlichung durch die Européaische Bankenaufsichtsbehérde erforderlich sind.



§ 66
Anzeigepflichten fiir Kleine und Mittlere Wertpapierinstitute

(1) Ein Kleines oder Mittleres Wertpapierinstitut, das tber die Erlaubnis fiir die Dienstleistungen nach § 2 Absatz 2 Nummer 10 oder
§ 2 Absatz 3 Nummer 2 verfiigt oder auf eigene Rechnung im Sinne des § 17 Absatz 1 handelt, hat der bei der Deutschen Bundes-
bank gefuhrten Evidenzzentrale vierteljahrlich (Beobachtungszeitraum) die Kredithehmer (Millionenkreditnehmer) anzuzeigen, deren
Kreditvolumen 1 Million Euro oder mehr betragt (Millionenkreditmeldegrenze). Die §§ 19, 20 des Kreditwesengesetzes gelten ent-
sprechend. Anzeigeinhalte, Anzeigefristen und ndhere Bestimmungen zum Beobachtungszeitraum bestimmen sich nach der Rechts-
verordnung aufgrund von § 14 Absatz 3.

(2) Ein Kleines oder Mittleres Wertpapierinstitut hat der Deutschen Bundesbank unverziiglich nach Ablauf eines jeden Quartals Infor-
mationen zu seiner finanziellen Situation (Finanzinformationen) einzureichen. Die Deutsche Bundesbank leitet die Angaben mit ihrer
Stellungnahme an die Bundesanstalt weiter; diese kann auf die Weiterleitung bestimmter Angaben verzichten. Die Bundesanstalt
kann im Einzelfall die Frist zur Einreichung von einzelnen Informationen oder der Informationen insgesamt verkurzen.

(3) § 65 Absatz 2 Nummer 2 und 3 findet auf Mittlere Wertpapierinstitute entsprechende Anwendung.

§ 67
Anzeigepflichten von Geschéftsleitern und Investmentholdinggesellschaften

(1) Ein Geschaftsleiter eines Wertpapierinstituts und die Personen, die die Geschéfte einer Investmentholdinggesellschaft oder einer
gemischten Finanzholdinggesellschaft tatsachlich fihren, haben der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank unverziglich
anzuzeigen:

die Aufnahme und die Beendigung einer Tatigkeit als Geschéftsleiter oder als Aufsichtsrats- oder Verwaltungsratsmitglied eines
1. anderen Unternehmens und

die Ubernahme und die Aufgabe einer unmittelbaren Beteiligung an einem Unternehmen sowie Veranderungen in der Héhe der
2. Beteiligung. Eine unmittelbare Beteiligung liegt vor, wenn mindestens 25 Prozent der Anteile am Kapital des Unternehmens ge-
halten werden.

(2) Eine Investmentholdinggesellschaft hat der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank unverziiglich anzuzeigen:

die Absicht der Bestellung einer Person, die die Geschéfte der Investmentholdinggesellschaft tatsachlich fiihren soll, unter Anga-
1. be der Tatsachen, die fir die Beurteilung der Zuverlassigkeit, der fachlichen Eignung und der ausreichenden zeitlichen Verfug-
barkeit fur das Wahrnehmen seiner Aufgaben wesentlich sind, und den Vollzug einer solchen Absicht,

o das Ausscheiden einer Person, die die Geschéfte der Investmentholdinggesellschaft tatséchlich gefihrt hat,

Anderungen der Struktur der Investmentholdinggruppe in der Weise, dass die Investmentholdinggruppe kiinftig branchentiber-
" greifend tatig wird,

die Bestellung eines Mitglieds und eines stellvertretenden Mitglieds des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans unter Angabe der
4. Tatsachen, die zur Beurteilung ihrer Zuverlassigkeit, Sachkunde und der ausreichenden zeitlichen Verfugbarkeit fir die Wahr-
nehmung ihrer Aufgaben notwendig sind, und

5. das Ausscheiden eines Mitglieds und stellvertretender Mitglieder des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans.

Eine Investmentholdinggesellschaft hat der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank ferner einmal jahrlich eine Sammelanzei-
ge der Wertpapierinstitute, Kapitalverwaltungsgesellschaften, Finanzunternehmen, Anbieter von Nebendienstleistungen und Zah-
lungsinstitute oder E-Geld-Institute im Sinne des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes, die ihr nachgeordnet sind, einzureichen.

(3) Wird ein Kleines oder Mittleres Wertpapierinstitut oder eine als Mutterunternehmen geltende Investmentholdinggesellschaft oder
gemischte Finanzholdinggesellschaft, der kein GroBes Wertpapierinstitut angehért, zahlungsunféhig oder tritt Uberschuldung ein, so
haben die Geschéftsleiter, bei einem in der Rechtsform des Einzelkaufmanns betriebenen Wertpapierinstitut der Inhaber und die
Personen, die die Geschafte der Investmentholdinggesellschaft oder der gemischten Finanzholdinggesellschaft tatséchlich fihren,
dies der Bundesanstalt unter Beifligung aussageféahiger Unterlagen unverziiglich anzuzeigen; die im ersten Halbsatz bezeichneten
Personen haben eine solche Anzeige unter Beifiigung entsprechender Unterlagen auch dann vorzunehmen, wenn das Wertpapierin-
stitut oder die als Mutterunternehmen geltende Investmentholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft voraus-
sichtlich nicht in der Lage sein wird, die bestehenden Zahlungspflichten im Zeitpunkt der Falligkeit zu erflllen (drohende Zahlungs-
unfahigkeit).

§ 68

Befugnis fiir einzelfallbezogene Anzeigepflichten; Verordnungserméchtigung

(1) Die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank kénnen einem Wertpapierinstitut, einer Wertpapierinstitutsgruppe oder Invest-
mentholdinggruppe zuséatzliche Anzeige- und Meldepflichten auferlegen, insbesondere, um vertieften Einblick zu erhalten in die Ent-



wicklung ihrer wirtschaftlichen Verhéltnisse, in ihre Grundséatze einer ordnungsgeméaBen Geschéftsfihrung und in die Fahigkeiten
der Mitglieder der Organe des Wertpapierinstituts, soweit dies zur Erflllung der Aufgaben der Bundesanstalt und der Deutschen
Bundesbank erforderlich ist.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen kann im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, weitere Anzeigepflichten fir Wertpapierinstitute, Investmentholdinggesellschaften, gemischte
Finanzholdinggesellschaften sowie deren Geschéftsleiter erlassen, die fir eine wirksame Beaufsichtigung durch die Bundesanstalt
erforderlich sind. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt mit
der MaBgabe Ubertragen, dass die Rechtsverordnung im Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank ergeht. Vor Erlass der
Rechtsverordnung sind die Spitzenverbande der Wertpapierinstitute anzuhéren.

§ 69
Bewertung der Aufsicht im Drittstaat und andere Aufsichtstechniken

(1) Unterliegt ein Wertpapierinstitut oder unterliegen mehrere Wertpapierinstitute, die Tochterunternehmen desselben Mutterunter-
nehmens sind, das seinen Sitz in einem Drittstaat hat, auf Gruppenebene keiner wirksamen Beaufsichtigung, so pruft die Bundesan-
stalt, wenn sie geméaB Absatz 2 Satz 2 die zustandige Behorde ist, ob die Beaufsichtigung des Wertpapierinstituts durch die zustén-
dige Behdrde des Drittstaates der Beaufsichtigung nach der Richtlinie (EU) 2019/2034 und Teil 1 der Verordnung (EU) 2019/2033
gleichwertig ist.

(2) Die Bundesanstalt wendet angemessene Aufsichtsmittel an, mit denen die Ziele der Beaufsichtigung geméaB Artikel 7 oder 8 der
Verordnung (EU) 2019/2033 erreicht werden kénnen, wenn die Beaufsichtigung durch die zustandige Behdrde des Drittstaates nicht
gleichwertig ist und die Bundesanstalt in diesem Fall die zustédndige Behdrde ist. Die Bundesanstalt ist die zusténdige Behdrde,
wenn sie fur die Gruppenaufsicht zustéandig ware, wenn das Mutterunternehmen seinen Sitz in der Europaischen Union hétte. Die
Bundesanstalt teilt alle nach diesem Absatz getroffenen MaBnahmen den anderen jeweils zustandigen Stellen, der Européischen
Bankenaufsichtsbehérde und der Europdischen Kommission mit.

(3) Ist die Bundesanstalt die zustédndige Behdrde im Sinne des Absatzes 2 Satz 2, kann sie insbesondere die Errichtung einer Invest-
mentholdinggesellschaft oder einer gemischten Finanzholdinggesellschaft in der Europaischen Union verlangen und Artikel 7 oder 8
der Verordnung (EU) 2019/2033 auf diese Investmentholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft anwenden.

Kapitel 6
Europédischer Pass, Zweigniederlassung und grenzuberschreitender Dienstleis-
tungsverkehr

Abschnitt 1
Europdischer Pass, Zweigniederlassung und grenziberschreitender Dienstleistungsverkehr

§70
Errichten einer Zweigniederlassung durch inldndische Wertpapierinstitute

(1) Ein Wertpapierinstitut, das beabsichtigt, in einem anderen Vertragsstaat

1. eine Zweigniederlassung zu errichten oder

ohne dort eine Zweigniederlassung zu errichten, vertraglich gebundene Vermittler mit Sitz oder gewéhnlichem Aufenthalt in die-
2. sem Vertragsstaat heranzuziehen,

hat dies der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank unverzuglich anzuzeigen. Die Anzeigepflicht nach Satz 1 gilt auch fur
ein Wertpapierinstitut, das seine Zweigniederlassung vor dem Zeitpunkt, zu dem es unter die Anzeigepflicht nach Absatz 1 fallt, in ei-
nem anderen Vertragsstaat errichtet hat.

(2) Die Anzeige muss enthalten:

die Angabe des Vertragsstaates, in dem die Zweigniederlassung errichtet werden soll oder in dem ohne Errichtung einer
* Zweigniederlassung dort ansassige vertraglich gebundene Vermittler herangezogen werden sollen,

einen Geschéftsplan, aus dem die Art der geplanten Geschéfte, der organisatorische Aufbau der Zweigniederlassung und eine
o Absicht zur Heranziehung vertraglich gebundener Vermittler hervorgehen, sowie die Namen der vertraglich gebundenen Vermitt-
ler,

soweit vertraglich gebundene Vermittler in einem anderen Vertragsstaat ohne Errichtung einer Zweigniederlassung herangezo-
gen werden sollen, eine Beschreibung des beabsichtigten Einsatzes der vertraglich gebundenen Vermittler und der Organisati-

" onsstruktur, einschlieBlich der Berichtswege, aus der hervorgeht, wie die vertraglich gebundenen Vermittler in die Unterneh-
mensstruktur des Wertpapierinstituts eingebunden sind, sowie die Namen der vertraglich gebundenen Vermittler,

die Anschrift, unter der Unterlagen des Wertpapierinstituts im Aufnahmevertragsstaat angefordert und Schriftstiicke zugestellt
" werden kénnen, und



5. die Angabe der Leiter der Zweigniederlassung.

(3) Wertpapiernebendienstleistungen dirfen nur in Verbindung mit mindestens einer Wertpapierdienstleistung angezeigt werden. Na-
here Bestimmungen ergeben sich aus der Delegierten Verordnung (EU) 2017/1018 der Kommission vom 29. Juni 2016 zur Ergén-
zung der Richtlinie 2014/65/EU des Européischen Parlaments und des Rates Uber Markte fur Finanzinstrumente durch technische
Regulierungsstandards zur Prazisierung der Angaben, die von Wertpapierfirmen, Marktbetreibern und Kreditinstituten zu tibermitteln
sind (ABI. L 155 vom 17.6.2017, S. 1; L 210 vom 15.8.2017, S. 17; L 292 vom 10.11.2017, S. 119) und der Durchflihrungsverordnung
(EU) 2017/2382 der Kommission vom 14. Dezember 2017 zur Festlegung technischer Durchfiihrungsstandards in Bezug auf Stan-
dardformulare, Mustertexte und Verfahren fiir die Ubermittlung von Angaben nach MaBgabe der Richtlinie 2014/65/EU des Européi-
schen Parlaments und des Rates (ABI. L 340 vom 20.12.2017, S. 6; L 33 vom 7.2.2018, S. 5).

(4) Hat die Bundesanstalt keine Anhaltspunkte, die Zweifel an der Angemessenheit der Organisationsstruktur und der Finanzlage
des Wertpapierinstituts begriinden, bermittelt sie die Angaben nach den Absétzen 1 und 2 innerhalb von drei Monaten nach Ein-
gang der vollstandigen Unterlagen der zustandigen Behérde des Aufnahmevertragsstaates. Die Bundesanstalt teilt dies dem anzei-
genden Wertpapierinstitut mit. Sie unterrichtet die zustandige Behérde des Aufnahmevertragsstaates auerdem Uber die Siche-
rungseinrichtung, der das Wertpapierinstitut angehért. Leitet die Bundesanstalt die Angaben nach den Absétzen 1 und 2 nicht an die
zusténdige Behodrde des Aufnahmevertragsstaates weiter, teilt die Bundesanstalt dem Wertpapierinstitut innerhalb von drei Monaten
nach Eingang samtlicher Angaben nach den Absatzen 1 und 2 die Griinde dafiir mit. Nach Weiterleitung der Anzeige an die zustan-
digen Stellen des Aufnahmevertragsstaates kann das Wertpapierinstitut nach einer entsprechenden Mitteilung dieser Stellen oder
spatestens nach Ablauf einer Zweimonatsfrist seine Tatigkeit in dem anderen Staat aufnehmen.

§71
Grenziiberschreitender Dienstleistungsverkehr durch inldandische Wertpapierinstitute

(1) Ein Wertpapierinstitut, das beabsichtigt, Wertpapierdienstleistungen grenziiberschreitend in einem anderen Vertragsstaat anzu-
bieten, hat dies der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank unverzlglich anzuzeigen. Die Anzeige muss enthalten:

1. die Angabe des Mitgliedstaates, in dem die grenziiberschreitende Dienstleistung erbracht werden soll,
o einen Geschaftsplan mit Angabe der beabsichtigten Téatigkeiten und

die Angabe, ob in dem Vertragsstaat, in dem die grenzlberschreitende Dienstleistung erbracht werden soll, vertraglich gebunde-
3. ne Vermittler, die ihren Sitz oder gewéhnlichen Aufenthalt im Inland haben, fiir die grenziiberschreitende Dienstleistung herange-
zogen werden sollen, sowie deren Namen.

(2) Wertpapiernebendienstleistungen dirfen nur in Verbindung mit mindestens einer Wertpapierdienstleistung angezeigt werden. N&-
here Bestimmungen ergeben sich aus der Delegierten Verordnung (EU) 2017/1018 und der Durchfiihrungsverordnung (EU)
2017/2382.

(3) Hat die Bundesanstalt keine Anhaltspunkte, die Zweifel an der Angemessenheit der Organisationsstruktur und der Finanzlage
des Wertpapierinstituts begriinden, tibermittelt sie die Angaben nach Absatz 1 innerhalb eines Monats nach Eingang der Anzeige der
zustandigen Stelle des Aufnahmevertragsstaates. Das Wertpapierinstitut hat die Unterrichtung der zustandigen Stelle des Aufnah-
memitgliedstaates innerhalb dieser Frist abzuwarten, bevor es seine Tatigkeit in dem Aufnahmevertragsstaat aufnimmt. Leitet die
Bundesanstalt die Angaben nach Absatz 1 nicht an die zustandigen Stellen des Aufnahmevertragsstaates weiter, teilt die Bundesan-
stalt dem Wertpapierinstitut innerhalb von drei Monaten nach Eingang samtlicher Angaben nach Absatz 1 die Griinde dafiir mit.

(4) Beabsichtigt der Betreiber eines multilateralen oder organisierten Handelssystems, Handelsteilnehmern in anderen Staaten
einen unmittelbaren Zugang zu seinem Handelssystem zu gewéhren und ihnen das Handeln an seinen Markten zu ermdglichen, hat
er dies der Bundesanstalt anzuzeigen, sofern es sich um die erstmalige Zugangsgewéhrung an einen Handelsteilnehmer in dem be-
treffenden Staat handelt. Die Bundesanstalt unterrichtet die zustédndigen Stellen des Aufnahmevertragsstaates innerhalb eines Mo-
nats nach Eingang der Anzeige von dieser Absicht. Der Betreiber hat der Bundesanstalt auf Anfrage die Namen der zugelassenen
Handelsteilnehmer aus diesem Staat zu nennen. Auf Ersuchen der zustandigen Behérde im Aufnahmevertragsstaat teilt ihr die Bun-
desanstalt innerhalb einer angemessenen Frist diese Angaben mit.

§72
Anderung der angezeigten Verhiltnisse

(1) Andern sich die Verhdltnisse, die nach § 70 Absatz 1 und 2 oder § 71 Absatz 1 angezeigt wurden, hat das Wertpapierinstitut der

Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank diese Anderungen mindestens einen Monat vor dem Wirksamwerden der Anderun-
gen anzuzeigen. Die Bundesanstalt teilt den zusténdigen Stellen des Aufnahmevertragsstaates die Anderungen nach Satz 1 mit.

(2) Anderungen der Verhéltnisse der Sicherungseinrichtung hat das Wertpapierinstitut, das eine Zweigniederlassung gemaB § 70 er-
richtet hat, der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank mindestens einen Monat vor dem Wirksamwerden der Anderungen
anzuzeigen. Die Bundesanstalt teilt den zusténdigen Stellen des Aufnahmevertragsstaates die Anderungen nach Satz 1 mit.

@)



Das Bundesministerium der Finanzen wird ermé&chtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf,
zu bestimmen, dass Absatz 1 sowie § 70 Absatz 4 fir die Errichtung einer Zweigniederlassung in einem Drittstaat entsprechend gel-
ten, wenn dies im Bereich des Niederlassungsrechts aufgrund von Abkommen der Europaischen Union mit Drittstaaten zugelassen
und erforderlich ist. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, auf die Bundesanstalt mit der MaBgabe Ubertragen, dass die Rechtsverordnung im Benehmen mit
der Deutschen Bundesbank ergeht. Vor Erlass der Rechtsverordnung sind die Spitzenverbénde der Wertpapierinstitute zu héren.

Abschnitt 2
Errichten einer Zweigniederlassung und grenziberschreitender Dienstleistungsverkehr durch Wertpapierinstitute mit Sitz in einem
anderen Vertragsstaat

§73
Errichten einer Zweigniederlassung durch Wertpapierinstitute mit Sitz in einem anderen Vertragsstaat

(1) Ein Wertpapierinstitut mit Sitz in einem anderen Vertragsstaat darf ohne Erlaubnis durch die Bundesanstalt iber eine Zweignie-
derlassung oder Uber nach § 3 Absatz 3 angezeigte vertraglich gebundene Vermittler, die ihren Sitz oder gewdhnlichen Aufenthalt im
Inland haben, im Inland Wertpapierdienstleistungen erbringen, wenn das Wertpapierinstitut von der zusténdigen Behdérde seines
Herkunftsvertragsstaates zugelassen worden ist, die erbrachten Wertpapierdienstleistungen von der Zulassung abgedeckt sind und
das Wertpapierinstitut von der zustandigen Behérde im Einklang mit den einschlégigen unionsrechtlichen Vorgaben, insbesondere
der Richtlinie 2014/65/EU, der Richtlinie (EU) 2019/2034 sowie der Verordnung (EU) 2019/2033, beaufsichtigt wird. § 53 des Kredit-
wesengesetzes ist in diesem Fall nicht anzuwenden. § 14 der Gewerbeordnung bleibt unberihrt.

(2) Die Bundesanstalt hat ein Wertpapierinstitut im Sinne des Absatzes 1 Satz 1, das beabsichtigt, eine Zweigniederlassung im In-
land zu errichten, innerhalb von zwei Monaten nach Eingang der von der zusténdigen Behérde des Herkunftsvertragsstaates tiber
die beabsichtigte Errichtung der Zweigniederlassung ubermittelten Unterlagen auf die fir seine Tétigkeit vorgeschriebenen Meldun-
gen an die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank hinzuweisen und die Bedingungen anzugeben, die nach Absatz 5 fiir die
Ausubung der von der Zweigniederlassung geplanten Téatigkeiten aus Griinden des Allgemeininteresses gelten. Nach Eingang der
Mitteilung der Bundesanstalt, spatestens nach Ablauf der in Satz 1 genannten Frist, kann die Zweigniederlassung errichtet werden
und diese ihre Tétigkeit aufnehmen. Die Bundesanstalt tbermittelt der Européischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde auf An-
forderung nach Artikel 35 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 alle diesbezlglichen Informationen.

(8) Samtliche Anderungen anzeigepflichtiger Angaben nach Artikel 35 Absatz 2 und 10 der Richtlinie 2014/65/EU sind der Bundes-
anstalt durch das Wertpapierinstitut mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat nur tber die zustandige Behorde des Herkunftsvertrags-
staates mitzuteilen.

(4) Die Absétze 2 und 3 gelten entsprechend fur die im Inland anséssigen vertraglich gebundenen Vermittler, die ein Wertpapierinsti-
tut mit Sitz in einem anderen Vertragsstaat heranzieht, ohne im Inland tiber eine Zweigniederlassung zu verfugen. Die Anzeigepflicht
nach § 3 Absatz 3 Satz 1 bleibt hiervon unberihrt.

(5) Folgende Regelungen sind auf die in Absatz 1 Satz 1 genannten Wertpapierinstitute anzuwenden:

1. §5Absatz 1 Satz 2, § 5 Absatz 4 und 6, § 7 Absatz 1 und 2 sowie die §§ 6, 14, 22, 31, 32 und 35,
o die §§ 14, 22, 24b und 24c des Kreditwesengesetzes,

§ 25h Absatz 1 und 3 des Kreditwesengesetzes, soweit es sich um Anforderungen zur Verhinderung von Geldwésche und Terro-
3. rismusfinanzierung handelt, sowie § 25h Absatz 4 und 5 und die §§ 25i bis 25k und 25m des Kreditwesengesetzes sowie

4. § 17 des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes.

§74
Grenziiberschreitender Dienstleistungsverkehr

(1) Ein Wertpapierinstitut mit Sitz in einem anderen Vertragsstaat darf ohne Erlaubnis durch die Bundesanstalt im Wege des grenz-
Uberschreitenden Dienstleistungsverkehrs, auch durch vertraglich gebundene Vermittler, die ihren Sitz oder gewdhnlichen Aufenthalt
im Herkunftsvertragsstaat oder in einem anderen Mitgliedstaat haben, im Inland Wertpapierdienstleistungen erbringen, wenn das
Wertpapierinstitut von der zustandigen Behorde seines Herkunftsvertragsstaates zugelassen worden ist, die erbrachten Wertpapier-
dienstleistungen von der Zulassung abgedeckt sind und das Wertpapierinstitut von den zusténdigen Behdrden im Einklang mit den
einschlagigen unionsrechtlichen Vorgaben, insbesondere der Richtlinie 2014/65/EU, der Richtlinie (EU) 2019/2034 sowie der Verord-
nung (EU) 2019/2033, beaufsichtigt wird.

(2) Fur die Tatigkeiten im Wege des grenzuberschreitenden Dienstleistungsverkehrs nach Absatz 1 gelten § 5 Absatz 4 und 6, §§ 11,
31 und 32 dieses Gesetzes sowie § 17 des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes entsprechend. Auf Betreiber eines multilateralen
oder organisierten Handelssystems, die im Wege des grenziiberschreitenden Dienstleistungsverkehrs im Inland einen Zugang an-
bieten, sind die §§ 30 und 31 nicht anzuwenden.



§75
Unterrichtungsbefugnis und MaBnahmen der Bundesanstalt

(1) Stellt die Bundesanstalt fest, dass ein Unternehmen im Sinne des § 73 Absatz 1 oder des § 74 Absatz 1 seinen Pflichten nach §
73 Absatz 4 oder § 74 Absatz 2 dieses Gesetzes, § 90 des Wertpapierhandelsgesetzes oder der Verordnung (EU) 2019/2033 nicht
nachkommt oder dass es sehr wahrscheinlich ist, dass es diesen Pflichten nicht nachkommen wird, unterrichtet die Bundesanstalt
unverzlglich die zustédndige Behérde des Herkunftsvertragsstaates.

(2) Ergreift die zustandige Behorde des Herkunftsvertragsstaates keine MaBnahmen oder erachtet die Bundesanstalt die MaBnah-
men auf Grundlage der ihr von der zustandigen Behdrde des Herkunftsvertragsstaates Gbermittelten Informationen und Erkenntnis-
se als unzureichend, kann die Bundesanstalt nach Unterrichtung der zustandigen Behérde des Herkunftsvertragsstaates und der
Européischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde die erforderlichen MaBnahmen ergreifen. Sie kann dann insbesondere die
Durchfiihrung neuer Geschéafte im Inland untersagen.

Kapitel 7
Vorlage von Rechnungslegungsunterlagen, Priuferbestellung und Priufung

§ 76
Vorlage von Rechnungslegungsunterlagen

(1) Ein Kleines oder Mittleres Wertpapierinstitut hat den Jahresabschluss in den ersten drei Monaten des Geschéftsjahres fur das
vergangene Geschéftsjahr aufzustellen und den aufgestellten sowie spéater den festgestellten Jahresabschluss und den Lagebericht
der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank jeweils unverziglich einzureichen. Der Jahresabschluss muss mit dem Bestéati-
gungsvermerk oder einem Vermerk Uber die Versagung der Bestatigung versehen sein. Der Abschlussprifer hat den Bericht Gber
die Prufung des Jahresabschlusses (Prifungsbericht) unverziiglich nach Beendigung seiner Priifung der Bundesanstalt und der
Deutschen Bundesbank einzureichen.

(2) Absatz 1 gilt entsprechend fir einen Einzelabschluss nach § 325 Absatz 2a des Handelsgesetzbuchs.

§77
Priiferbestellung und Anzeige

(1) Ein Kleines oder Mittleres Wertpapierinstitut hat der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank den von ihm bestellten Prifer
unverzlglich nach der Bestellung anzuzeigen. Die Bundesanstalt kann innerhalb von zwei Monaten nach Zugang der Anzeige die
Bestellung eines anderen Prifers verlangen, wenn dies zur Erreichung des Prifungszwecks geboten ist. Hat das Wertpapierinstitut
eine Wirtschaftsprifungsgesellschaft zum Priifer bestellt, die in einem der beiden vorangegangenen Geschéftsjahre Priifer des
Wertpapierinstituts war, kann die Bundesanstalt den Wechsel des verantwortlichen Prifungspartners verlangen, wenn die vorange-
gangene Prifung einschlieBlich des Prifungsberichts den Prifungszweck nicht erflillt hat; § 43 Absatz 3 Satz 3 der Wirtschaftspri-
ferordnung gilt entsprechend.

(2) Das Gericht des Sitzes des Wertpapierinstituts hat auf Antrag der Bundesanstalt einen Prifer zu bestellen, wenn

1. die Anzeige nach Absatz 1 Satz 1 nicht unverziiglich nach Ablauf des Geschéftsjahres erstattet wird;

das Wertpapierinstitut dem Verlangen auf Bestellung eines anderen Prifers nach Absatz 1 Satz 2 nicht unverzuglich nachkommt

2. oder

der gewahlte Prufer die Annahme des Prifungsauftrages abgelehnt hat, weggefallen ist oder am rechtzeitigen Abschluss der
3. Prifung verhindert ist und das Wertpapierinstitut nicht unverzuglich einen anderen Prifer bestellt.

Die Bestellung durch das Gericht ist endgiiltig. § 318 Absatz 5 des Handelsgesetzbuchs ist entsprechend anzuwenden. Das Gericht
kann auf Antrag der Bundesanstalt einen nach Satz 1 bestellten Prifer abberufen.

§78
Besondere Pflichten des Priifers; Verordnungserméchtigung

(1) Als Teil der Prufung des Jahresabschlusses sowie eines Zwischenabschlusses hat der Priifer auch die wirtschaftlichen Verhélt-
nisse des Wertpapierinstituts zu prifen. Dies schlieBt die Prifung der Einhaltung der Eigenmittel- und Liquiditatsanforderungen so-
wie deren angemessene Ermittlung durch das Wertpapierinstitut ein. Bei der Priifung des Jahresabschlusses hat er insbesondere
festzustellen, ob das Wertpapierinstitut die folgenden Anzeigepflichten und Anforderungen erfillt hat:

die Anzeigepflichten nach § 70 dieses Gesetzes, den Artikeln 54 und 55 der Verordnung (EU) 2019/2033 sowie geméaB § 66 Ab-
1. satz 1 dieses Gesetzes,
o die Anforderungen der §§ 38 bis 46, soweit diese auf das Wertpapierinstitut anwendbar sind,
3. die Anforderungen nach den §§ 20, 21 und 40,

4. die Anforderungen nach den §§ 17, 20, 23, 25 und 27 des Finanzkonglomerate-Aufsichtsgesetzes,



sofern davon betroffene Geschéafte vom Wertpapierinstitut erbracht werden, die Anforderungen nach

Artikel 4 Absatz 1, 2 und 3 Unterabsatz 2, den Artikeln 4a und 9 Absatz 1 bis 4 sowie Artikel 11 Absatz 1 bis 10, 11 Unterab-

a) satz 1 und Absatz 12 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012,

Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 1, Artikel 5a Absatz 1 sowie den Artikeln 8b bis 8d der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 (iber Ratingagenturen (ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 1;
b) L 350 vom 29.12.2009, S. 59; L 145 vom 31.5.2011, S. 57; L 267 vom 6.9.2014, S. 30), die zuletzt durch die Verordnung
(EU) 2017/2402 (ABI. L 347 vom 28.12.2017, S. 35) geandert worden ist, soweit es nicht nach § 29 Absatz 2 in Verbindung
5. mit § 89 Absatz 1 Satz 1 des Wertpapierhandelsgesetzes gepriift wird,

c) Artikel 4 Absatz 1 bis 5 und Artikel 15 der Verordnung (EU) 2015/2365,

den Artikeln 16, 23 Absatz 3 Satz 1, Absatz 5, 6 und 10, Artikel 28 Absatz 2 sowie nach Artikel 29 der Verordnung (EU)
d)
2016/1011,

e) Artikel 28 Absatz 1 bis 3 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 und

f) den Artikeln 5 bis 9, 18 bis 26, 27 Absatz 1 und 4 sowie nach Artikel 43 Absatz 5 und 6 der Verordnung (EU) 2017/2402.

Hat die Bundesanstalt nach Absatz 5 gegenliber dem Wertpapierinstitut Bestimmungen Gber den Inhalt der Prifung getroffen, sind
diese vom Priifer zu beriicksichtigen. Bei einem Mittleren Wertpapierinstitut, das aufgefordert wurde, einen Sanierungsplan nach §
12 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes aufzustellen, hat der Prifer auch zu priifen, ob der Sanierungsplan die Voraussetzun-
gen nach § 12 Absatz 1 sowie nach § 13 Absatz 1 bis 4 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes erfiillt. Das Ergebnis ist in den
Prifungsbericht aufzunehmen.

(2) Der Prifer hat auch zu prifen, ob das Wertpapierinstitut seinen Verpflichtungen nach Kapitel 4 dieses Gesetzes und dem Geld-
waschegesetz nachgekommen ist. Zudem hat er die Einhaltung der Mitteilungs- und Veréffentlichungspflichten und sonstigen Anfor-
derungen der Artikel 5 bis 10 und 12 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 des Européaischen Parlaments und des Rates vom 14.
Marz 2012 Uber Leerverkéufe und bestimmte Aspekte von Credit Default Swaps (ABI. L 86 vom 24.3.2012, S. 1), die zuletzt durch
die Verordnung (EU) Nr. 909/2014 (ABI. L 257 vom 28.8.2014, S. 1) gedndert worden ist, zu prufen. Bei Wertpapierinstituten, die die
Verwahrung und Verwaltung im Sinne des § 2 Absatz 3 Nummer 1 oder das eingeschrankte Verwahrgeschéft betreiben, hat der Pri-
fer dieses Geschaft gesondert zu prifen, soweit es nicht nach § 89 Absatz 1 Satz 2 des Wertpapierhandelsgesetzes zu priifen ist;
diese Prifung hat sich auch auf die Einhaltung des § 128 des Aktiengesetzes Uber Mitteilungspflichten und des § 135 des Aktienge-
setzes Uber die Ausilibung des Stimmrechts zu erstrecken.

(3) Der Prifer hat der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank unverziiglich anzuzeigen, wenn ihm bei der Priifung Tatsachen
bekannt werden, welche die Einschrankung oder Versagung des Bestatigungsvermerkes rechtfertigen, die den Bestand des Wertpa-
pierinstituts gefahrden oder seine Entwicklung wesentlich beeintrachtigen kénnen, die einen erheblichen Versto gegen die Vor-
schriften Uber die Zulassungsvoraussetzungen des Wertpapierinstituts oder die Auslibung einer Tatigkeit nach diesem Gesetz dar-
stellen oder die schwerwiegende Verst6Be der Geschéftsleiter gegen Gesetz, Satzung oder Gesellschaftsvertrag des Wertpapierin-
stituts erkennen lassen. Auf Verlangen der Bundesanstalt oder der Deutschen Bundesbank hat der Prifer ihr die Art und den Um-
fang seines Vorgehens darzustellen, den Prifungsbericht zu erlautern und sonstige bei der Priifung bekannt gewordene Tatsachen
der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank mitzuteilen, die gegen eine ordnungsméaBige Durchfiihrung der Geschéafte des
Wertpapierinstituts sprechen. Die Anzeige-, Erlauterungs- und Mitteilungspflichten nach den Satzen 1 und 2 bestehen auch in Bezug
auf ein Unternehmen, das mit dem Wertpapierinstitut in enger Verbindung steht, sofern dem Prifer die Tatsachen im Rahmen der
Prifung des Wertpapierinstituts bekannt werden. Der Prifer haftet nicht fir die Richtigkeit von Tatsachen, die er nach diesem Absatz
in gutem Glauben anzeigt.

(4) Unbeschadet der besonderen Pflichten des Priifers nach den Absatzen 1 bis 3 kann die Bundesanstalt auch gegentiber dem
Wertpapierinstitut Bestimmungen tber den Inhalt der Prifung treffen, die vom Prifer im Rahmen der Jahresabschlussprifung zu be-
riicksichtigen sind. Sie kann insbesondere Schwerpunkte fir die Priifungen festlegen.

(5) Gehort das Wertpapierinstitut zu einer Wertpapierinstitutsgruppe im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 25 der Verordnung
(EU) 2019/2033 und hat das die Konsolidierung nach Artikel 7 dieser Verordnung oder das den Gruppenkapitaltest nach Artikel 8
dieser Verordnung vorzunehmende Unternehmen seinen Sitz im Inland, so hat der Prifer zu prifen und zu berichten, ob

1. die fur die Einhaltung der Vorschriften verantwortliche Gruppe richtig bestimmt wurde,

die Anforderungen an die Konsolidierung nach Artikel 7 oder an den Gruppenkapitaltest nach Artikel 8 dieser Verordnung einge-

2. halten wurden und

3. die nach Artikel 55 dieser Verordnung auf Gruppenebene vorzunehmenden Meldungen zutreffend abgegeben wurden.



Gehdren zu der Wertpapierinstitutsgruppe mehrere im Inland ansassige Wertpapierinstitute, obliegt diese Prifung dem Prifer, wel-
cher das Wertpapierinstitut mit der héheren Bilanzsumme prift, es sei denn, die Bundesanstalt bestimmt etwas anderes.

(6) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, in Bezug auf Kleine und Mittlere Wertpapierinstitute im Einvernehmen mit
dem Bundesministerium der Justiz und flr Verbraucherschutz und nach Anhérung der Deutschen Bundesbank durch Rechtsverord-
nung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen zur Erfullung der Aufgaben der Bundesanstalt zu

erlassen Uber

1. den Gegenstand der Priifung nach den Absétzen 1 und 2,
2. den Zeitpunkt ihrer Durchfiihrung und

3. die Form und den Inhalt der Prufungsberichte.

Die Rechtsverordnung dient insbesondere zur Vermeidung und Behebung von Missstanden, die die Sicherheit der einem Wertpa-
pierinstitut anvertrauten Vermdgenswerte gefahrden oder die ordnungsgeméaBe Durchfiihrung der Wertpapierdienstleistungen, Wert-
papiernebendienstleistungen und Nebengeschéafte beeintrachtigen kénnen, sowie dem Erhalt einheitlicher Unterlagen zur Beurtei-
lung der von dem Wertpapierinstitut durchgefiihrten Geschéafte. In der Rechtsverordnung kann bestimmt werden, dass die in den Ab-
satzen 1 bis 3 geregelten Pflichten auch bei der Priifung des Konzernabschlusses einer Finanzholdinggruppe oder gemischten In-
vestmentholdinggruppe oder eines Finanzkonglomerats einzuhalten sind; ndhere Bestimmungen tber den Gegenstand der Prifung,
den Zeitpunkt ihrer Durchfiihrung und den Inhalt des Priifungsberichts kénnen dabei nach MaBgabe des Satzes 1 erlassen werden.
Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates
bedarf, auf die Bundesanstalt Gbertragen.
Kapitel 8
MaBnahmen bei Gefahr
§79
MaBnahmen bei Gefahr
(1) Besteht Gefahr fir die Erfullung der Verpflichtungen eines Wertpapierinstituts gegentiber seinen Kunden, insbesondere fiir die Si-
cherheit der dem Wertpapierinstitut anvertrauten Vermdgenswerte, oder besteht der begriindete Verdacht, dass eine wirksame Auf-
sicht Uiber das Wertpapierinstitut nicht mdéglich ist, kann die Bundesanstalt zur Abwendung dieser Gefahr einstweilige MaBnahmen

treffen. Sie kann insbesondere

1. Anweisungen fir die Geschaftsleiter des Wertpapierinstituts erlassen,

2. die Annahme von Geldern oder Wertpapieren von Kunden und die Gewéhrung von Wertpapierkrediten verbieten,
3. Inhabern und Geschéftsleitern die Austibung ihrer Téatigkeit untersagen oder beschrénken,

4. vorlibergehend ein VerauBerungs- und Zahlungsverbot an das Wertpapierinstitut erlassen,

5. die SchlieBung des Wertpapierinstituts fur den Verkehr mit der Kundschaft anordnen und

die Entgegennahme von Zahlungen, die nicht zur Erfiillung von Verbindlichkeiten gegentiber dem Wertpapierinstitut bestimmt
6. sind, verbieten, es sei denn, die zusténdige Entschadigungseinrichtung oder sonstige Sicherungseinrichtung stellt die Befriedi-

gung der Berechtigten in vollem Umfang sicher.

(2) Die Bundesanstalt kann unter den Voraussetzungen von Absatz 1 Satz 1 Zahlungen an konzernangehérige Unternehmen unter-
sagen oder beschranken, wenn diese Geschafte flir das Wertpapierinstitut nachteilig sind. Sie kann ferner bestimmen, dass Zahlun-

gen nur unter bestimmten Voraussetzungen zulassig sind.

(3) Die Bundesanstalt unterrichtet Gber die von ihr nach den Absétzen 1 und 2 beabsichtigten MaBnahmen unverziiglich die betroffe-
nen zustandigen Behdrden in den anderen Vertragsstaaten sowie die Deutsche Bundesbank.

(4) Beschllsse tber die Gewinnausschiittung sind insoweit nichtig, als sie einer Anordnung nach Absatz 1 widersprechen.

(5) Bei Wertpapierinstituten, die in anderer Rechtsform als der eines Einzelkaufmanns betrieben werden, sind Geschéaftsleiter, denen
die Auslibung ihrer Tétigkeit untersagt worden ist, fir die Dauer der Untersagung von der Geschéftsfiihrung und Vertretung des
Wertpapierinstituts ausgeschlossen. Fir die Anspriiche aus dem Anstellungsvertrag oder anderen Bestimmungen Uber die Téatigkeit
des Geschaftsleiters gelten die allgemeinen Vorschriften. Rechte, die einem Geschaftsleiter als Gesellschafter oder in anderer Wei-
se eine Mitwirkung an Entscheidungen tber GeschaftsfliihrungsmaBnahmen bei dem Wertpapierinstitut ermdglichen, kénnen fir die
Dauer der Untersagung nicht ausgetibt werden.

(6) Die zustandige Entschadigungseinrichtung oder sonstige Sicherungseinrichtung kann ihre Verpflichtungserklarung im Sinne des

Absatzes 1 Satz 2 Nummer 6 davon abhangig machen, dass eingehende Zahlungen, soweit sie nicht zur Erflillung von Verbindlich-
keiten nach Absatz 1 Satz 2 Nummer 6 gegenuber dem Wertpapierinstitut bestimmt sind, von dem im Zeitpunkt des Erlasses des



VerauBerungs- und Zahlungsverbots nach Absatz 1 Satz 2 Nummer 4 vorhandenen Vermdgen des Wertpapierinstituts zugunsten

der Einrichtung getrennt gehalten und verwaltet werden.

§ 80
Sonderbeauftragter

(1) Zur Uberwachung der Einhaltung der Anordnungen nach § 79 Absatz 1 und 2 kann die Bundesanstalt einen Sonderbeauftragten

bestellen. Dieser ist im Rahmen seiner Aufgabe berechtigt,

von den Mitgliedern der Organe und den Beschéftigten des Wertpapierinstituts Auskiinfte und die Vorlage von Unterlagen zu

1. verlangen,

o an allen Sitzungen und Versammlungen der Organe und sonstigen Gremien des Wertpapierinstituts teilzunehmen,
3. die Geschéftsrdume des Wertpapierinstituts zu betreten,

4. Einsicht in die Geschéaftspapiere und Blicher des Wertpapierinstituts zu nehmen und

5. Nachforschungen anzustellen.

Der Sonderbeauftragte hat begangene VerstéBe gegen eine Anordnung nach § 79 Absatz 1 und 2 unverzuglich der Bundesanstalt

mitzuteilen.

(2) Die durch die Bestellung des Sonderbeauftragten entstehenden Kosten einschlieBlich der diesem zu gewéahrenden angemesse-
nen Auslagen und der Vergutung fallen dem Wertpapierinstitut zur Last. Die Hohe der Vergiitung setzt die Bundesanstalt fest. Die
Bundesanstalt schieBt die Auslagen und die Vergltung auf Antrag des Sonderbeauftragten vor.

(3) Der Sonderbeauftragte haftet im Rahmen seiner Aufgabe nur flr Vorsatz.

§ 81
Abwicklung laufender Geschéfte; Ausnahmen; Verbot der Zwangsvollstreckung

(1) Das Wertpapierinstitut darf nach Erlass des VerauBerungs- und Zahlungsverbots nach § 79 Absatz 1 Satz 2 Nummer 4 die im
Zeitpunkt des Erlasses laufenden Geschéfte abwickeln und neue Geschéfte eingehen, soweit diese zur Abwicklung erforderlich sind,
wenn und soweit die zustandige Entschadigungseinrichtung oder sonstige Sicherungseinrichtung die zur Durchfiihrung erforderli-
chen Mittel zur Verflgung stellt oder sich verpflichtet, dem Wertpapierinstitut die Vermdgensminderungen zu erstatten, die aus die-
sen Geschaften insgesamt entstehen, soweit dies zur vollen Befriedigung sémtlicher Anspriiche aus offenen Wertpapierverbindlich-
keiten erforderlich ist.

(2) Die Bundesanstalt kann dartber hinaus Ausnahmen vom VerauBerungs- und Zahlungsverbot nach § 79 Absatz 1 Satz 2 Num-
mer 4 zulassen, soweit dies fur die Durchfiihrung der Geschéfte oder die Verwaltung des Wertpapierinstituts sachgerecht ist. Dabei
kann sie insbesondere die Erstattung von Zahlungen anordnen, die entgegen einer Anordnung nach § 79 Absatz 1 Satz 2 Nummer 6
entgegengenommen worden sind oder bei dem Wertpapierinstitut eingegangen sind. Sie kann eine Betragsgrenze festsetzen, bis zu
der ein Sonderbeauftragter Ausnahmen vom VerauBerungs- und Zahlungsverbot zulassen kann.

(3) Solange MaBnahmen nach § 79 Absatz 1 Satz 2 Nummer 4 bis 6 andauern, sind Zwangsvollstreckung, Arrest und einstweilige
Verfliigung in das Vermdgen des Wertpapierinstituts nicht zulassig. Die Vorschriften der Insolvenzordnung zum Schutz von Zahlungs-
sowie Wertpapierliefer- und Abrechnungssystemen einschlieBlich interoperabler Systeme sowie von dinglichen Sicherheiten der
Zentralbanken und von Finanzsicherheiten sind bei Anordnung einer MaBnahme nach § 79 Absatz 1 Satz 2 Nummer 4 bis 6 ent-
sprechend anzuwenden. Die Anordnung von SicherungsmaBnahmen nach § 21 der Insolvenzordnung berihrt nicht die Wirksamkeit
der Erstattung einer Zahlung, die entgegen einer Anordnung nach § 79 Absatz 1 Satz 2 Nummer 6 (iber ein System oder Uber eine
zwischengeschaltete Stelle entgegengenommen worden ist oder eingegangen ist oder bei dem Wertpapierinstitut eingegangen ist
und deren Erstattung die Bundesanstalt nach Absatz 2 Satz 2 angeordnet hat.

Kapitel 9
Straf- und BuBgeldvorschriften, 6ffentliche Bekanntmachung und Mitteilungen in
Strafsachen

§ 82
Strafvorschriften

(1) Mit Freiheitsstrafe bis zu finf Jahren oder mit Geldstrafe wird bestraft, wer ohne Erlaubnis nach § 15 Absatz 1 erster Halbsatz,
Absatz 3, 4 Satz 1 oder Absatz 6 Satz 1 eine Wertpapierdienstleistung, eine Wertpapiernebendienstleistung oder ein Nebengeschéft
erbringt, ein Finanzinstrument fir eigene Rechnung anschafft oder verauBert, ein Eigengeschéft betreibt oder ein eigenes Finanzin-
strument vertreibt.

(2) Handelt der Tater fahrlassig, so ist die Strafe Freiheitsstrafe bis zu drei Jahren oder Geldstrafe.

§ 83
BuBgeldvorschriften



(1) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder fahrlassig

entgegen § 5 Absatz 4 Satz 1 eine Auskunft nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig erteilt oder eine Unterlage

1. nicht, nicht richtig, nicht vollstédndig oder nicht rechtzeitig vorlegt,
2. entgegen § 5 Absatz 4 Satz 4, auch in Verbindung mit Satz 5, eine MaBnahme nicht duldet,

entgegen

§ 24 Absatz 1 Satz 1, Absatz 2 Satz 1 oder 4, Absatz 3 Satz 1, auch in Verbindung mit Satz 2 oder 3, oder entgegen § 24
a) Absatz 5, jeweils auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 14 Absatz 3 Satz 1 oder 3, oder

§ 64 Absatz 1 oder 2 Satz 2, den §§ 65, 66 Absatz 1 Satz 1, § 67 Absatz 1 oder 2 Satz 1, § 70 Absatz 1 Satz 1, auch in Ver-
b) bindung mit Satz 2, § 71 Absatz 1 Satz 1 oder Absatz 4 Satz 1 oder § 72 Absatz 1 Satz 1

eine Anzeige nicht, nicht richtig oder nicht rechtzeitig erstattet,

entgegen § 28 Absatz 1 nicht sicherstellt, dass ein vertraglich gebundener Vermittler zuverldssig und geeignet ist und einen Kun-

" den informiert und in Kenntnis setzt,
5. entgegen § 28 Absatz 2 einen Nachweis nicht oder nicht mindestens fiinf Jahre aufbewahrt,

entgegen § 37 Nummer 1 eine Korrespondenzbeziehung oder eine sonstige Geschaftsbeziehung mit einer Bank-Mantelgesell-

" schaft aufnimmt oder fortflihrt,
7. entgegen § 37 Nummer 2 erster Halbsatz ein Konto errichtet oder flihrt oder
8. einer vollziehbaren Anordnung nach § 49, § 54 oder § 68 zuwiderhandelt.

(2) Ordnungswidrig handelt, wer eine Rickzahlung von Verbindlichkeiten aus Eigenmittelinstrumenten eines GroBen Wertpapierinsti-
tuts, die nach Artikel 28 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe b, Artikel 52 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe a oder Artikel 63 Unter-
absatz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber Auf-
sichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 176 vom
27.6.2013, S. 1; L 208 vom 2.8.2013, S. 68; L 321 vom 30.11.2013, S. 6; L 193 vom 21.7.2015, S. 166; L 20 vom 25.1.2017, S. 3),
die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2020/873 (ABI. L 204 vom 26.6.2020, S. 4) geandert worden ist, voll eingezahlt sein muissen,
an einen Inhaber der betreffenden Eigenmittelinstrumente leistet.

(3) Ordnungswidrig handelt, wer entgegen Artikel 5 Absatz 1 der Durchflihrungsverordnung (EU) 2017/1945 der Kommission vom
19. Juni 2017 zur Festlegung technischer Durchflihrungsstandards fur Mitteilungen von und an Wertpapierfirmen, die eine Zulassung
beantragen oder besitzen, gemaB der Richtlinie 2014/65/EU des Européischen Parlaments und des Rates (ABI. L 276 vom
26.10.2017, S. 22) eine Mitteilung nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig macht.

(4) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) 2019/2033 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. No-

vember 2019 iiber Aufsichtsanforderungen an Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010, (EU) Nr.
575/2013, (EU) Nr. 600/2014 und (EU) Nr. 806/2014 (ABI. L 314 vom 5.12.2019, S. 1) verstBt, indem er

entgegen Artikel 38 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 37 Absatz 1 eine Meldung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht
1. rechtzeitig macht,

entgegen Artikel 46 Absatz 1, 2 oder 3, Artikel 47, Artikel 48, Artikel 49 Absatz 1, Artikel 50, Artikel 51 Absatz 1 oder Artikel 53
" eine Offenlegung nicht, nicht richtig, nicht vollsténdig oder nicht rechtzeitig vornimmt oder

entgegen Artikel 54 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe b oder e in Verbindung mit Absatz 2 Unterabsatz 1 eine Meldung nicht
3" lichtig oder nicht vollstandig macht.

(5) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des Absatzes 1 Nummer 3 Buchstabe a, Nummer 4, 6 und 7 und der Absétze 2 und 4
mit einer GeldbuBe bis zu funf Millionen Euro geahndet werden. In den Ubrigen Féllen des Absatzes 1 und in den Fallen des Absat-
zes 3 kann die Ordnungswidrigkeit mit einer GeldbuBe bis zu hunderttausend Euro geahndet werden.

(6) Bei einer juristischen Person oder Personenvereinigung mit einem jahrlichen Gesamtumsatz von mehr als 50 Millionen Euro
kann abweichend von Absatz 5 Satz 1 eine Ordnungswidrigkeit

1. nach Absatz 1 Nummer 3 Buchstabe a, Nummer 4, 6 und 7 und Absatz 4,

nach Absatz 2 mit einer GeldbuBe bis zu 10 Prozent des jéhrlichen Gesamtumsatzes einschlieBlich des Bruttoertrags nach Satz

5 2 geahndet werden. Der Bruttoertrag nach Satz 1 besteht aus Zinsertragen und &hnlichen Ertragen, Ertrdgen aus Aktien, ande-



ren Anteilsrechten und variabel verzinslichen oder festverzinslichen Wertpapieren sowie Ertrdgen aus Provisionen und Gebuh-
ren des Unternehmens im Geschéftsjahr, das der Tat vorangegangen ist,

geahndet werden. Der Bruttoertrag nach Satz 1 Nummer 1 besteht aus Zinsertrdgen und &hnlichen Ertragen, Ertrdgen aus Aktien,
anderen Anteilsrechten und variabel verzinslichen oder festverzinslichen Wertpapieren sowie Ertrdgen aus Provisionen und Gebluh-

ren des Unternehmens im Geschaftsjahr, das der Tat vorangegangen ist.

(7) Bei einer juristischen Person oder Personenvereinigung kann lber Absatz 5 Satz 1 oder Absatz 6 Satz 1 Nummer 1 hinaus eine
Ordnungswidrigkeit nach Absatz 1 Nummer 3 Buchstabe a, Nummer 4, 6 und 7 und Absatz 4 mit einer GeldbuBe bis zum Zweifa-
chen des durch den VerstoB erzielten Gewinns oder verhinderten Verlusts geahndet werden, sofern sich ein solcher Gewinn oder
Verlust beziffern lasst.

ie Ordnungswidrigkeit kann in den Féllen des Absatzes
8) Die Ord idrigkeit k in den Fallen des Absatzes 2
1. bei einer natirlichen Person Uber Absatz 5 Satz 1 hinaus und

o. bei einer juristischen Person oder Personenvereinigung liber Absatz 5 Satz 1 oder Absatz 6 Satz 1 Nummer 2 hinaus

mit einer GeldbuBe bis zur zweifachen Hohe der durch den VerstoB erzielten Gewinne oder verhinderten Verluste geahndet werden,
sofern diese sich beziffern lassen.

(9) Gesamtumsatz im Sinne des Absatzes 6 Satz 1 ist

der sich aus dem auf das Unternehmen anwendbaren nationalen Recht im Einklang mit Artikel 27 Nummer 1, 3, 4, 6 und 7 oder
Artikel 28 Buchstabe B Nummer 1 bis 4 und 7 der Richtlinie 86/635/EWG des Rates vom 8. Dezember 1986 Uber den Jahresab-

1. schluB und den konsolidierten AbschluB von Banken und anderen Finanzinstituten (ABI. L 372 vom 31.12.1986, S. 1; L 316 vom
23.11.1988, S. 51), die zuletzt durch die Richtlinie 2006/46/EG (ABI. L 224 vom 16.8.2006, S. 1) geadndert worden ist, ergebende
Gesamtbetrag, abzliglich der Umsatzsteuer und sonstiger direkt auf diese Ertrage erhobener Steuern,

im Falle von Versicherungsunternehmen der sich aus dem auf das Versicherungsunternehmen anwendbaren nationalen Recht

im Einklang mit Artikel 63 der Richtlinie 91/674/EWG des Rates vom 19. Dezember 1991 (iber den Jahresabschluf3 und den kon-
o solidierten AbschluB von Versicherungsunternehmen (ABI. L 374 vom 31.12.1991, S. 7), die zuletzt durch die Richtlinie 2006/46/

EG (ABI. L 224 vom 16.8.2006, S. 1) gedndert worden ist, ergebende Gesamtbetrag, abziiglich der Umsatzsteuer und sonstiger

direkt auf diese Ertrage erhobener Steuern,

im Ubrigen der Betrag der Nettoumsatze nach MaBgabe des auf das Unternehmen anwendbaren nationalen Rechts im Einklang
mit Artikel 2 Nummer 5 der Richtlinie 2013/34/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber den
Jahresabschluss, den konsolidierten Abschluss und damit verbundene Berichte von Unternehmen bestimmter Rechtsformen

" und zur Anderung der Richtlinie 2006/43/EG des Européischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinien
78/660/EWG und 83/349/EWG des Rates (ABI. L 182 vom 29.6.2013, S. 19; L 369 vom 24.12.2014, S. 79), die zuletzt durch die
Richtlinie 2014/102/EU (ABI. L 334 vom 21.11.2014, S. 86) geandert worden ist.

Handelt es sich bei der juristischen Person oder der Personenvereinigung um das Mutterunternehmen oder um eine Tochtergesell-
schaft, so ist anstelle des Gesamtumsatzes der juristischen Person oder der Personenvereinigung der jeweilige Gesamtbetrag in
dem Konzernabschluss des Mutterunternehmens maBgeblich, der fir den gréBten Kreis von Unternehmen aufgestellt wird. Wird der
Konzernabschluss flr den gréBten Kreis von Unternehmen nicht nach den in Satz 1 genannten Vorschriften aufgestellt, ist der Ge-
samtumsatz nach MaBgabe der den in Satz 1 vergleichbaren Posten des Konzernabschlusses zu ermitteln. Ist ein Jahresabschluss
oder Konzernabschluss fiir das maBgebliche Geschaftsjahr nicht verfligbar, ist der Jahres- oder Konzernabschluss fir das unmittel-
bar vorangegangene Geschaftsjahr maBgeblich; ist auch dieser nicht verfiigbar, kann der Gesamtumsatz geschatzt werden.

(10) Verwaltungsbehérde im Sinne des § 36 Absatz 1 Nummer 1 des Gesetzes Uber Ordnungswidrigkeiten ist die Bundesanstalt fir

Finanzdienstleistungsaufsicht.

§84
Offentliche Bekanntmachung von Verwaltungssanktionen und -maBnahmen

(1) Die Bundesanstalt verdéffentlicht auf ihrer offiziellen Website unverzuglich alle sanktionierenden, rechtskréaftigen VerwaltungsmaB-
nahmen und BuBgeldentscheidungen (Sanktionen), die sie nach § 83 verhangt hat. Zu veréffentlichen sind Informationen zu Art und
Typ des VerstoBes sowie die Identitat der natlrlichen oder juristischen Person, gegen die die Sanktion verhangt wurde oder gegen
die sich die MaBnahme richtet. Die Informationen werden erst verdffentlicht, nachdem die betroffene Person liber diese Sanktionen
unterrichtet wurde und sofern die Veréffentlichung erforderlich und verhéltnismaBig ist.

(2) Wird gegen die Entscheidung, mit der die Sanktion erlassen wird, ein Rechtsbehelf eingelegt, so macht die Bundesanstalt auch
diesen Sachverhalt und alle weiteren Informationen lber das Ergebnis des Rechtsbehelfsverfahrens umgehend auf ihrer Internetsei-
te bekannt. Ferner wird jede Entscheidung, mit der eine friihere Entscheidung aufgehoben oder gedndert wird, ebenfalls bekannt ge-

macht.



(3) Sofern einer der folgenden Umsténde vorliegt, macht die Bundesanstalt die nach § 83 verhangten Verwaltungssanktionen oder -

maBnahmen in anonymisierter Form bekannt:

wenn die Sanktion gegen eine natiirliche Person verhangt wurde und die 6ffentliche Bekanntmachung der personenbezogenen

" Daten unverhaltnismaBig ware;

wenn die offentliche Bekanntmachung laufende strafrechtliche Ermittlungen oder die Stabilitat der Finanzmaérkte gefahrden wiir-
" de;

wenn die 6ffentliche Bekanntmachung den beteiligten Wertpapierinstituten oder den betroffenen nattrlichen Personen einen un-
" verhaltnismaBigen Schaden zufligen wirde.

(4) Die Bundesanstalt stellt sicher, dass nach dieser Norm verdéffentlichte Angaben mindestens fiinf Jahre lang auf ihrer offiziellen
Website zugénglich bleiben. Abweichend von Satz 1 sind personenbezogene Daten unverziiglich zu I6schen, sobald ihre Verdffentli-
chung nicht mehr erforderlich oder verhéltnismaBig ist, spatestens aber drei Jahre nach ihrer Bekanntmachung.

(5) Die Bundesanstalt unterrichtet die Européische Bankenaufsichtsbehdrde lber alle im Einklang mit § 83 verhéngten Verwaltungs-
sanktionen und -maBnahmen sowie Uber alle gegen diese Sanktionen und MaBnahmen eingelegten Rechtsmittel und deren Aus-
gang.

§85
Beteiligung der Bundesanstalt und Mitteilungen in Strafsachen

(1) Das Gericht, die Strafverfolgungs- oder die Strafvollstreckungsbehérde hat in Strafverfahren gegen Inhaber, Geschaftsleiter oder
Mitglieder des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans von Wertpapierinstituten oder Investmentholdinggesellschaften sowie gegen Inha-
ber bedeutender Beteiligungen an Wertpapierinstituten oder deren gesetzliche Vertreter oder persénlich haftende Gesellschafter we-
gen Verletzung ihrer Berufspflichten oder anderer Straftaten bei oder im Zusammenhang mit der Auslibung eines Gewerbes oder
dem Betrieb einer sonstigen wirtschaftlichen Unternehmung, ferner in Strafverfahren, die Straftaten nach § 82 zum Gegenstand ha-
ben, im Falle der Erhebung der &ffentlichen Klage der Bundesanstalt zu Gbermitteln:

1. die Anklageschrift oder eine an ihre Stelle tretende Antragsschrift,
2. den Antrag auf Erlass eines Strafbefehls und

3. die das Verfahren abschlieBende Entscheidung mit Begriindung.

Ist gegen die Entscheidung ein Rechtsmittel eingelegt worden, ist die Entscheidung unter Hinweis auf das eingelegte Rechtsmittel
zu Ubermitteln. In Verfahren wegen fahrlassig begangener Straftaten werden die in Satz 1 Nummer 1 und 2 bestimmten Ubermittlun-
gen nur vorgenommen, wenn aus der Sicht der Gbermittelnden Stelle unverziiglich Entscheidungen oder andere MaBnahmen der
Bundesanstalt geboten sind.

(2) In Strafverfahren, die Straftaten nach § 82 zum Gegenstand haben, hat die Strafverfolgungsbehérde die Bundesanstalt bereits
Uber die Einleitung des Ermittlungsverfahrens zu unterrichten, soweit dadurch eine Geféhrdung des Ermittlungszweckes nicht zu er-
warten ist. Erwégt die Staatsanwaltschaft, das Verfahren einzustellen, so hat sie die Bundesanstalt zu héren.

(3) Werden sonst in einem Strafverfahren Tatsachen bekannt, die auf Missstande in dem Geschéftsbetrieb eines Wertpapierinstituts
hindeuten, soll das Gericht, die Strafverfolgungs- oder die Strafvollstreckungsbehérde diese Tatsachen ebenfalls mitteilen, soweit
nicht fir die tbermitteinde Stelle erkennbar ist, dass schutzwiirdige Interessen des Betroffenen Gberwiegen. Dabei ist zu beriicksich-

tigen, wie gesichert die zu libermitteinden Erkenntnisse sind.

(4) Der Bundesanstalt ist auf Antrag Akteneinsicht zu gewéhren, soweit nicht fir die Akteneinsicht gewéhrende Stelle erkennbar ist,
dass schutzwirdige Interessen des Betroffenen tUberwiegen. Absatz 3 Satz 2 gilt entsprechend.

Kapitel 10
Ubergangsvorschriften

§ 86
Ubergangsvorschriften fiir bestehende Wertpapierinstitute

(1) Unternehmen, denen bis zum 26. Juni 2021 die Erlaubnis nach § 32 des Kreditwesengesetzes fiir das Finanzkommissionsge-
schéft nach § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 4, das Emissionsgeschéft nach § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 10, die Finanzdienstleistun-
gen nach § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 1 bis 5 oder 12 oder fur das Eigengeschéaft nach § 32 Absatz 1a Satz 1, 2 oder 4 des Kredit-
wesengesetzes erteilt wurde oder flr die eine Erlaubnis nach § 64e Absatz 2, § 64i, § 64n, § 64p oder § 64x Absatz 1 bis 5 des Kre-
ditwesengesetzes als erteilt gilt, gilt die Erlaubnis nach § 15 fur jene Geschéfte als erteilt. Die bisherige Erlaubnis nach § 32 des Kre-

ditwesengesetzes wird insoweit gegenstandslos.

()



Erlaubnisantrage nach § 32 des Kreditwesengesetzes durch Wertpapierinstitute, die bis zum 26. Juni 2021 bei der Bundesanstalt
eingegangen sind, werden als solche nach § 15 behandelt, sofern eine Erlaubnis nach § 32 des Kreditwesengesetzes vor Inkrafttre-
ten dieses Gesetzes nicht mehr erteilt werden kann.

(3) Unternehmen, die das Kryptoverwahrgeschéft zusammen mit anderen nach § 32 des Kreditwesengesetzes erlaubnispflichtigen

Geschaften ausschlieBlich bezogen auf Rechnungseinheiten oder Kryptowerte betreiben und denen bis zum 26. Juni 2021 eine Er-
laubnis erteilt wurde oder die bis zum 26. Juni 2021 einen Erlaubnisantrag nach § 32 des Kreditwesengesetzes gestellt haben, wer-
den weiterhin als solche des § 32 des Kreditwesengesetzes behandelt.

(4) Fur Unternehmen, denen bis zum 26. Juni 2021 die Erlaubnis nach § 32 des Kreditwesengesetzes fur das Depotgeschaft nach §
1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 5 des Kreditwesengesetzes erteilt wurde oder fir die diese Erlaubnis nach § 64e Absatz 2, § 64i, § 64n,
§ 64p oder § 64x Absatz 1 bis 5 des Kreditwesengesetzes zu diesem Zeitpunkt als erteilt gilt, gilt die Erlaubnis nach § 15 Absatz 1
fur die Wertpapiernebendienstleistung nach § 2 Absatz 3 Nummer 1 unter den in § 15 Absatz 2 genannten Voraussetzungen ab die-
sem Zeitpunkt als erteilt. Die bisherige Erlaubnis nach § 32 des Kreditwesengesetzes fir das Depotgeschaft wird zugleich gegen-
standslos.

Artikel 7

Anderungen anderer Rechtsvorschriften

(7) Das Einkommensteuergesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 8. Oktober 2009 (BGBI. | S. 3366, 3862)2)3)
§ 3 Nummer 40 Satz 3 wird wie folgt geéndert:

In dem ersten Halbsatz werden die Wérter "und Finanzdienstleistungsinstituten" durch ein Komma und die Wérter "Finanz-
1 a) dienstleistungsinstituten und Wertpapierinstituten" ersetzt.

In dem zweiten Halbsatz werden die Wérter "oder Finanzdienstleistungsinstitute" durch ein Komma und die Wérter "Finanz-
b) dienstleistungsinstitute oder Wertpapierinstitute" ersetzt.

In § 15 Absatz 4 Satz 4 werden nach dem Wort "Kreditwesen" die Worter "oder bei Wertpapierinstituten im Sinne des Wertpa-
2. pierinstitutsgesetzes" eingeflgt.

§ 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 7 Buchstabe b wird wie folgt geéndert:

In Satz 1 werden nach dem Wort "Kreditwesen" die Worter "oder ein Wertpapierinstitut im Sinne des Wertpapierinstitutsge-

3) setzes" eingeflgt.
In Satz 2 wird nach dem Wort "Kreditinstituts" das Wort "oder" durch ein Komma ersetzt und nach dem Wort "Finanzdienst-
b) leistungsinstituts" werden die Wérter "oder einem inlandischen Wertpapierinstitut" eingeflgt.

§ 43a wird wie folgt gedndert:
Absatz 2 Satz 5 wird wie folgt geédndert:

Im ersten Halbsatz werden die Wérter "oder Finanzdienstleistungsinstitut" durch ein Komma und die Wérter "ein Fi-

aa) nanzdienstleistungsinstitut oder ein Wertpapierinstitut" ersetzt.

a)
Im zweiten Halbsatz werden die Wérter "oder Finanzdienstleistungsinstituts" durch ein Komma und die Wérter "Finanz-
bb) dienstleistungsinstituts oder einem inlandischen Wertpapierinstitut" ersetzt.

In Absatz 4 Satz 2 werden die Worter "oder einem Finanzdienstleistungsinstitut" durch ein Komma und die Woérter "Finanz-
b) dienstleistungsinstitut oder einem Wertpapierinstitut" sowie die Wérter "oder das Finanzdienstleistungsinstitut" durch ein
Komma und die Wérter "das Finanzdienstleistungsinstitut oder das Wertpapierinstitut" ersetzt.

In § 44 Absatz 1 Satz 4 Nummer 3 Buchstabe a werden nach dem Wort "Finanzdienstleistungsinstitut" die Wérter "oder das in-
5. landische Wertpapierinstitut" eingefligt und die Worter "das inldndische Wertpapierhandelsunternehmen oder die inlandische
Wertpapierhandelsbank," werden gestrichen.

§ 44a wird wie folgt gedndert:

In Absatz 4 Satz 3 werden die Wérter "Schuldner oder dem die Kapitalertrdge auszahlenden inlandischen Kreditinstitut oder
' a) inlandischen Finanzdienstleistungsinstitut" durch die Wérter "Schuldner, dem die Kapitalertrdge auszahlenden inlandischen



Kreditinstitut, Finanzdienstleistungsinstitut oder der die Kapitalertrdge auszahlenden inlandischen Wertpapierinstitute" er-

setzt.

In Absatz 6 Satz 3 werden nach dem Wort "Finanzdienstleistungsinstitut" die Wérter "oder bei einem inlandischen Wertpa-

b) pierinstitut" eingefligt.

§ 44b Absatz 6 wird wie folgt gedndert:

Satz 1 wird wie folgt geandert:
Im Satzteil vor der Aufzéhlung werden nach den Wértern "inldndisches Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitut" die

aa) Worter "oder einem inlandischen Wertpapierinstitut" und nach den Wortern "das Kredit- oder Finanzdienstleistungsin-

a) stitut" die Worter "oder das Wertpapierinstitut" eingefigt.

In den Nummern 1 bis 4 der Aufzéhlung werden jeweils nach dem Wort "Finanzdienstleistungsinstitut" die Wérter "oder

bb) das Wertpapierinstitut" eingefiigt.

In Satz 2 werden nach dem Wort "Finanzdienstleistungsinstitut' die Worter "oder das erstattende Wertpapierinstitut" einge-

b) fugt.
c) In Satz 3 werden nach dem Wort "Finanzdienstleistungsinstitut" die Worter "oder das Wertpapierinstitut" eingeflgt.

In Satz 4 werden nach dem Wort "Finanzdienstleistungsinstitut" die Worter "oder das Wertpapierinstitut" und nach dem Wort
d) "Institut" die Wérter "oder das Wertpapierinstitut" eingeflgt.

In § 45a Absatz 3 Satz 1 wird nach den Woértern "inlandisches Kreditinstitut" das Wort "oder" durch ein Komma ersetzt, nach den
Woértern "inlandisches Finanzdienstleistungsinstitut" werden die Wérter "oder ein inlandisches Wertpapierinstitut" eingefiigt, nach
8. den Wértern "das Kreditinstitut" wird das Wort "oder" durch ein Komma ersetzt und vor den Wértern "die Bescheinigung" werden

die Wérter "oder das Wertpapierinstitut" eingefiigt.

§ 49 Absatz 1 Nummer 5 Buchstabe d wird wie folgt geandert:

In dem Satzteil vor der Aufzéhlung werden nach den Woértern "inlandischen Finanzdienstleistungsinstitut" die Worter "oder
a) einem inlandischen Wertpapierinstitut" und nach den Wértern "ausléandischen Finanzdienstleistungsinstitut" die Worter "oder

9. einem ausléndischen Wertpapierinstitut" eingeflgt.

In Doppelbuchstabe aa wird nach dem Wort "Kreditinstitut" das Wort "oder" durch ein Komma ersetzt und werden nach dem
b) Wort "Finanzdienstleistungsinstitut" die Wérter "oder dem inléndischen Wertpapierinstitut" eingeflgt.

(8) § 19 Absatz 4 der Gewerbesteuer-Durchflihrungsverordnung in der Fassung der Bekanntmachung vom 15. Oktober 2002 (BGBI.
1'S. 4180)45)

In Satz 1 werden nach dem Wort "unterliegen," die Wérter "bei Wertpapierinstituten im Sinne des § 2 Absatz 1 des Wertpapierin-
1. stitutsgesetzes" und nach den Wértern "§ 1 Absatz 1a Satz 2 des Kreditwesengesetzes" werden ein Komma und die Wérter

"Wertpapierdienstleistungen im Sinne des § 2 Absatz 2 des Wertpapierinstitutsgesetzes" eingefigt.

In Satz 2 werden nach dem Wort "Finanzdienstleistungen" ein Komma und die Wérter "des Wertpapierinstituts zu mindestens 50
o. Prozent auf Wertpapierdienstleistungen, Wertpapiernebendienstleistungen und Nebengeschéfte im Sinne des § 2 Absatz 2 bis 4

des Wertpapierinstitutsgesetzes" eingefugt.
(18) Das Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz vom 26. Juni 2001 (BGBI. | S. 1310, 1322)6)7)

In § 1 Absatz 2 Satz 2 werden nach dem Wort "Finanzdienstleistungsinstitute" ein Komma und das Wort "Wertpapierinstitute"

1. eingefugt.

In § 11 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 wird nach der Angabe "Finanzdienstleistungsinstituten," die Angabe "Wertpapierinstitute," ein-

2. geflgt.

(21) Die Betriebsstattengewinnaufteilungsverordnung vom 13. Oktober 2014 (BGBI. | S. 1603)8)9)

§ 18 Nummer 1 wird wie folgt gefasst:



die Teil ist
a) eines Kreditinstituts im Sinne des § 1 Absatz 1 des Kreditwesengesetzes,

" b) eines Finanzdienstleistungsinstituts im Sinne des § 1 Absatz 1a des Kreditwesengesetzes,

c) eines Wertpapierinstituts im Sinne des § 1 Absatz 2 des Wertpapierinstitutsgesetzes oder

d) eines vergleichbaren Unternehmens im Sinne des auslandischen Bankenaufsichtsrechts und".

2. In § 20 Absatz 6 werden nach dem Wort "Finanzdienstleistungsinstitute" die Worter "oder Wertpapierinstitute" eingeflgt.

(24) In § 13b Absatz 4 Nummer 2 Satz 1, Nummer 4 und 5 Satz 3 des Erbschaftsteuer- und Schenkungsteuergesetzes in der Fas-
sung der Bekanntmachung vom 27. Februar 1997 (BGBI. | S. 378)10)11)

(26) § 35c Absatz 1 Nummer 2 Buchstabe f des Gewerbesteuergesetzes in der Fassung der Bekanntmachung vom 15. Oktober
2002 (BGBI. | S. 4167)'2)13)

Satz 1 wird wie folgt geandert:

a) In Doppelbuchstabe bb wird der Punkt am Ende durch ein Komma ersetzt.

Folgender Doppelbuchstabe cc wird angefiigt:

b) Wertpapierinstituten, soweit sie Wertpapierdienstleistungen, Wertpapiernebendienstleistungen und Nebengeschafte im
cc) Sinne des § 2 Absatz 2 bis 4 des Wertpapierinstitutsgesetzes erbringen."

In Satz 2 werden nach dem Wort "Finanzdienstleistungen" ein Komma und die Woérter "die Umséatze der Wertpapierinstitute zu
2. mindestens 50 Prozent auf Wertpapierdienstleistungen, Wertpapiernebendienstleistungen und Nebengeschéfte" eingefligt.

(28) Das Korperschaftsteuergesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 15. Oktober 2002 (BGBI. | S. 4144)14)15)

In § 5 Absatz 1 Nummer 16 Buchstabe b werden nach den Wértern "§ 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 1 bis 4 des Kreditwesenge-

1. setzes" die Wérter "oder eines Wertpapierinstituts im Sinne des § 2 Absatz 1 des Wertpapierinstitutsgesetzes" eingefiigt.

§ 8b Absatz 7 wird wie folgt geadndert:

a) In Satz 1 werden nach dem Wort "Kreditinstituten" ein Komma und das Wort "Wertpapierinstituten" eingefigt.

b) In Satz 2 werden nach dem Wort "Kreditinstitute" ein Komma und das Wort "Wertpapierinstitute" eingefiigt.

Artikel 8
Inkrafttreten
(1) Die Artikel 1 bis 4, 6 und 7 treten am 26. Juni 2021 in Kraft.

(2) Artikel 5 tritt am 30. Juni 2021 in Kraft.

Die verfassungsméaBigen Rechte des Bundesrates sind gewahrt.

Das vorstehende Gesetz wird hiermit ausgefertigt. Es ist im Bundesgesetzblatt zu verkiinden.

Berlin, den 12. Mai 2021
Der Bundesprasident
Steinmeier

Die Bundeskanzlerin
Dr. Angela Merkel



Der Bundesminister der Finanzen
Olaf Scholz

Dieses Gesetz dient der Umsetzung der Richtlinie (EU) 2019/2034 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber
die Beaufsichtigung von Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinien 2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU
und 2014/65/EU (ABI. L 314 vom 5.12.2019, S. 64) sowie der Anpassung der nationalen Gesetze und Verordnungen an die Verordnung (EU)

*

2019/2033 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber die Aufsichtsanforderungen an Wertpapierfirmen und
zur Anderung der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010, (EU) Nr. 575/2013, (EU) Nr. 600/2014 und (EU) Nr. 806/2014 (ABI. L 314 vom 5.12.2019,
S. 1; L 20 vom 24.1.2020, S. 26).
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Oberste Finanzbehoérden
derLander

nachrichtlich:
Bundeszentralamt fiir Steuern

Anwendungsfragen zur Verldngerung der Steuererklarungsfristen und der zinsfreien Karenzzeiten durch das Gesetz vom
25. Juni 2021 (BGBI. | S. 2035)

Angesichts der weiterhin andauernden, durch die Corona-Pandemie verursachten Ausnahmesituation hat der Gesetzgeber mit dem
ATAD-Umsetzungsgesetz vom 25. Juni 2021 (BGBI. | S. 2035)1)

Die Erklarungsfristen in beratenen Fallen und die zinsfreien Karenzzeiten waren flir den Besteuerungszeitraum 2019 bereits mit Ge-
setz vom 15. Februar 2021 (BGBI. | S. 237)2)BStBI I'S.615).

Nach Erdrterung mit den obersten Finanzbehdrden der Lander gilt Folgendes:

I. Verldngerung der Erklarungsfristen fiir den Besteuerungszeitraum 2020

1. Nicht beratene Fille (§ 149 Absatz 2 AO)

1

Steuer- und Feststellungserklarungen, die sich auf ein Kalenderjahr oder auf einen gesetzlich bestimmten Zeitpunkt beziehen und
nicht von einer Person, einer Gesellschaft, einem Verband, einer Vereinigung, einer Behérde oder einer Kérperschaft im Sinne der
§§ 3 und 4 StBerG erstellt werden (nicht beratene Falle), sind - vorbehaltlich anderweitiger abweichender gesetzlicher Bestimmun-
gen - grundsétzlich spatestens sieben Monate nach Ablauf des Kalenderjahres oder sieben Monate nach dem gesetzlich bestimm-
ten Zeitpunkt abzugeben (§ 149 Absatz 2 Satz 1 AO).

2

Bei nicht beratenen Steuerpflichtigen, die den Gewinn aus Land- und Forstwirtschaft nach einem abweichenden Wirtschaftsjahr er-
mitteln, endet die Erklarungsfrist flr Steuer- und Feststellungserklarungen, in denen der Gewinn aus Land- und Forstwirtschaft
selbst ermittelt wird, grundséatzlich nicht vor Ablauf des siebten Monats, der auf den Schluss des in dem Kalenderjahr begonnenen
Wirtschaftsjahres folgt (§ 149 Absatz 2 Satz 2 AO).

3
Nach Artikel 97 § 36 Absatz 3 Nummer 3 und 4 EGAO tritt in den vorgenannten Fallen fiir den Besteuerungszeitraum 2020

in den Fallen des § 149 Absatz 2 Satz 1 AO (vgl. Rn. 1) an die Stelle des 31. Juli 2021 unter Berlcksichtigung des § 108 Absatz 3
- AO der 1. November 2021 (soweit dies in dem Land, zu dem das Finanzamt gehort, ein gesetzlicher Feiertag ist: der 2. Novem-
ber 2021) und

in den Fallen des § 149 Absatz 2 Satz 2 AO (vgl. Rn. 2) z. B. an die Stelle des 31. Januar 2022 (vgl. § 4a Absatz 1 Nummer 1
" Satz 2 EStG) unter Berlicksichtigung des § 108 Absatz 3 AO der 2. Mai 2022.

4
Diese gesetzlichen Fristverlangerungen sind von Amts wegen zu beachten, ein Antrag des Steuerpflichtigen ist dazu nicht erforder-
lich.

5
Die Méglichkeit, Fristverlangerung zu beantragen bzw. zu gewéahren (vgl. § 109 Absatz 1 AO), bleibt hiervon unberihrt.

o Beratene Fille (§ 149 Absatz 3 AO)



Sofern Personen, Gesellschaften, Verbande, Vereinigungen, Behérden oder Kérperschaften i. S. d. §§ 3 und 4 StBerG mit der Er-
stellung der in § 149 Absatz 3 AO genannten Erklarungen beauftragt sind (beratene Falle), sind diese Steuer- und Feststellungser-
klarungen - vorbehaltlich einer Vorabanforderung nach § 149 Absatz 4 AO; vgl. Rn. 9 - grundséatzlich spatestens bis zum letzten Tag
des Monats Februar, in den Fallen des § 149 Absatz 2 Satz 2 AO (vgl. Rn. 2) grundsétzlich bis zum 31. Juli des zweiten auf den Be-
steuerungszeitraum folgenden Kalenderjahres abzugeben.

7
Nach Artikel 97 § 36 Absatz 3 Nummer 5 EGAO tritt in den vorgenannten Féllen fir den Besteuerungszeitraum 2020

. an die Stelle des letzten Tages des Monats Februar 2022 der 31. Mai 2022 und

an die Stelle des 31. Juli 2022 der 31. Oktober 2022 (soweit dies in dem Land, zu dem das Finanzamt gehdrt, ein gesetzlicher
" Feiertag ist: der 1. November 2022).

8
Diese gesetzlichen Fristverlangerungen sind von Amts wegen zu beachten, ein Antrag des Steuerpflichtigen oder des mit der Erstel-
lung der Erklarung Beauftragten i. S. d. §§ 3 und 4 StBerG ist dazu nicht erforderlich.

9
Vorzeitige Anforderungen von Steuer- und Feststellungserklarungen nach § 149 Absatz 4 AO bleiben von dieser Fristverlangerung
unberihrt (vgl. hierzu auch Abschnitt I1).

10
Eine Verlangerung der (gesetzlich verldngerten) Erklarungsfristen fiir den Besteuerungszeitraum 2020 durch das Finanzamt tber
den 31. Mai 2022 bzw. 31. Oktober 2022°)

11
Die Fristen zur Einreichung von Steuer- und Feststellungserklarungen in beratenen Féllen kénnen daher nur dann tber den 31. Mai
2022 bzw. 31. Oktober 2022%)5)

Il. Vorzeitige Anforderung von Erkldrungen (§ 149 Absatz 4 AO)

12

Das Finanzamt kann in Fallen, in denen Steuer- und Feststellungserklarungen i. S. d. § 149 Absatz 3 AO durch Angehdrige der steu-
erberatenden Berufe erstellt werden, unter den Voraussetzungen des § 149 Absatz 4 AO eine vorzeitige Abgabe der Steuer- und
Feststellungserklarung vor dem letzten Tag des Monats Februar, in den Féllen des § 149 Absatz 2 Satz 2 AO (Land- und Forstwirte
mit abweichendem Wirtschaftsjahr) vor dem 31. Juli des zweiten auf den Besteuerungszeitraum folgenden Kalenderjahres anordnen
(sog. Vorabanforderung).

13

Steuer- und Feststellungserklarungen i. S. d. § 149 Absatz 3 AO fiir den Besteuerungszeitraum 2020 kénnen nach Artikel 97 § 36
Absatz 3 Nummer 6 und 7 EGAO abweichend hiervon auch fir nach dem 28. Februar 2022 und vor dem 31. Mai 2022 bzw. in den
Féllen des § 149 Absatz 2 Satz 2 AO fir nach dem 31. Juli 2022 und vor dem 31. Oktober 2022%)

lll. Festsetzung von Verspéatungszuschlédgen (§ 152 AO)

14

Gegen denjenigen, der seiner Verpflichtung zur Abgabe einer Steuer- oder Feststellungserklarung nicht oder nicht fristgemaB nach-
kommt, kann ein Verspatungszuschlag festgesetzt werden (§ 152 Absatz 1 AO). Unter den Voraussetzungen des § 152 Absatz 2 AO
steht die Festsetzung des Verspétungszuschlags nicht mehr im Ermessen des Finanzamts, sondern ist gesetzlich vorgeschrieben.
Dies gilt gleichermaBen fiir beratene wie fir nicht beratene Félle.

15

Wurde die Steuer- oder Feststellungserklarung fir den Besteuerungszeitraum 2020 zwar nach Ablauf der (gesetzlich und ggf. auch
durch das Finanzamt nach § 109 AO verléngerten) Erklarungsfrist und damit verspétet, aber vor Ablauf von 17 Monaten nach Ablauf
des Kalenderjahres oder vor Ablauf von 17 Monaten nach dem Besteuerungszeitpunkt (bzw. in den Féllen des § 149 Absatz 2 Satz 2
AO vor Ablauf von 22 Monaten nach Ablauf des Kalenderjahres oder vor Ablauf von 22 Monaten nach dem Besteuerungszeitpunkt)
abgegeben, kann das Finanzamt nach § 152 Absatz 1 AO einen Verspéatungszuschlag festsetzen (Ermessensentscheidung).

16

Das Finanzamt ist hingegen zur Festsetzung eines Verspatungszuschlags gesetzlich verpflichtet, wenn die Steuer- oder Feststel-
lungserklarung fir den Besteuerungszeitraum 2020 nicht binnen 17 Monaten nach Ablauf des Kalenderjahres bzw. nicht binnen 17
Monaten nach dem Besteuerungszeitpunkt (bzw. in den Fallen des § 149 Absatz 2 Satz 2 AO nicht binnen 22 Monaten nach Ablauf
des Kalenderjahres oder nicht binnen 22 Monaten nach dem Besteuerungszeitpunkt) abgegeben wurde. Nach § 152 Absatz 2 Num-



mer 1 oder 2 AO i. V. m. Artikel 97 § 36 Absatz 3 Nummer 8 und 9 EGAO ist in diesem Fall ein Verspatungszuschlag festzusetzen
(gebundene Entscheidung).

17
Die Entscheidung Uber die Festsetzung eines Verspatungszuschlags steht in den in Rn. 16 genannten Fallen gemaB § 152 Absatz 3
AO nur in folgenden Féllen im Ermessen des Finanzamts:

die Finanzbehdrde hat die Frist fir die Abgabe der Steuererklarung nach § 109 AO (ggf. riickwirkend) verlangert, die Erklarung
" wurde aber nach Ablauf der hiernach verlangerten Frist abgegeben,

- die Steuer wurde auf null Euro oder auf einen negativen Betrag festgesetzt oder

die festgesetzte Steuer Ubersteigt nicht die Summe der festgesetzten Vorauszahlungen und der anzurechnenden Steuerabzugs-
" betrage.

IV. Verldngerung der zinsfreien Karenzzeiten fiir den Besteuerungszeitraum 2020 (§ 233a Absatz 2 Satz 1 und 2 AO)

18

Der Zinslauf der Verzinsung von Steuernachforderungen und Steuererstattungen nach § 233a AO ("Vollverzinsung") beginnt nach §
233a Absatz 2 Satz 1 AO allgemein 15 Monate nach Ablauf des Kalenderjahres, in dem die Steuer entstanden ist (allgemeiner Zins-
lauf).

19

Fur die Einkommen- und Kérperschaftsteuer beginnt der Zinslauf nach § 233a Absatz 2 Satz 2 AO regulér erst 23 Monate nach Ab-
lauf des Kalenderjahres, in dem die Steuer entstanden ist, wenn die Einklnfte aus Land- und Forstwirtschaft bei der erstmaligen
Steuerfestsetzung die anderen Einkuinfte Uberwiegen (besonderer Zinslauf).

20
Fur den Besteuerungszeitraum 2020 beginnt nach Artikel 97 § 36 Absatz 3 Nummer 10 und 11 EGAO

. der allgemeine Zinslauf (vgl. Rn. 18) erst am 1. Juli 2022 und

. der besondere Zinslauf (vgl. Rn. 19) erst am 1. Méarz 2023.

21

Die gesetzliche Verlangerung der Karenzzeiten (vgl. Rn. 20) gilt gleichermaBen flir Nachzahlungs- wie flr Erstattungszinsen. Sie gilt
auch unabhangig davon, ob eine Steuererklarungspflicht besteht und ob es sich um einen beratenen oder nicht beratenen Fall han-
delt.

Dieses Schreiben steht ab sofort fiir eine Ubergangszeit auf den Internetseiten des Bundesministeriums der Finanzen (http:/
www.bundesfinanzministerium.de) unter der Rubrik Themen - Steuern - Steuerverwaltung & Steuerrecht - Abgabenordnung - BMF-
Schreiben/Allgemeines zum Download bereit.

Im Auftrag

Dr.Misera

1) BStBI | S. 874
2) BStBI | S. 263
3) Soweit dies in dem Land, zu dem das Finanzamt gehért, ein gesetzlicher Feiertag ist: 1. November 2022.
4) Soweit dies in dem Land, zu dem das Finanzamt gehért, ein gesetzlicher Feiertag ist: 1. November 2022.
5) Soweit dies in dem Land, zu dem das Finanzamt gehort, ein gesetzlicher Feiertag ist: 1. November 2022.

6) Soweit dies in dem Land, zu dem das Finanzamt gehért, ein gesetzlicher Feiertag ist: 1. November 2022.



Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz

Bekanntmachung

uber die Zertifizierung von Basisrentenvertragen gemaB § 10 des

Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes (AltZertG)

Die Zertifizierungsstelle des Bundeszentralamts fiir Steuern hat die nachfolgenden Basisrentenvertrage gemaB § 3 Absatz 2 Alt-

ZertG mit sofortiger Wirkung (Bescheiddatum) zertifiziert:

BStbl Seite 986

Anbieter Anbieteranschrift Produktname Zertifizierungs-
nummer

Volkswohl-Bund Lebensversiche- Sudwall 37-41 BFR 006411

rung a. G. 44137 Dortmund

Volkswohl-Bund Lebensversiche- Stdwall 3741 BWR 006412

rung a. G. 44137 Dortmund

Volkswohl-Bund Lebensversiche- Siudwall 37-41 BIR 006413

rung a. G. 44137 Dortmund

NURNBERGER Lebensversiche- OstendstraBe 100 NURNBERGER Fondsgebundene 006414

rung Aktiengesellschaft 90482 Nurnberg Basisrente 2021

NURNBERGER Lebensversiche- OstendstraBe 100 NURNBERGER konventionelle 006415

rung Aktiengesellschaft 90482 Nurnberg BasisRente 2021

NURNBERGER Lebensversiche- OstendstraBe 100 NURNBERGER Dax-BasisRente 006416

rung Aktiengesellschaft 90482 Nirnberg 2021

ERGO Vorsorge Lebensversiche- ERGO-Platz 1 ERGO Basis-Rente Index 006417

rung Aktiengesellschaft 40477 Dusseldorf

ERGO Vorsorge Lebensversiche- ERGO-Platz 1 ERGO Basis-Rente Balance 006418

rung Aktiengesellschaft 40477 Dusseldorf

R + V LEBENSVERSICHERUNG Raiffeisenplatz 1 R+V-IndexInvest-Plus Rentenversi- 006419

AKTIENGESELLSCHAFT 65189 Wiesbaden cherung (Basisversorgung)

Berlin, den 19. Juli 2021
St 8 - S 2220 a - GFZ/21/00001 - 3

Bundeszentralamt fiir Steuern

- Zertifizierungsstelle -

Im Auftrag
Klotz



o P BStbl Seite 987
Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz

Bekanntmachung
tiber den Verzicht auf Zertifizierung von Altersvorsorgevertragen geméan § 10 des
Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes (AltZertG)

Durch schriftliche Erklarung gegeniber der Zertifizierungsstelle des Bundeszentralamts fiir Steuern haben folgende Anbieter auf die
Zertifizierung der nachfolgenden Altersvorsorgevertrage gemaB § 8 Absatz 2 AltZertG verzichtet:



Anbieter Anbieteranschrift Produktname Zertifizierungs-
nummer
Raiffeisenbank Aindling eG Hauptstr. 17 Altersvorsorgevertrag nach dem 003085
86447 Aindling Altersvermogensgesetz (Bankgut-
haben mit Zinsansammlung)
(Referenzzins)
Raiffeisenbank Augsburger Land Augsburger StraB3e 12 Altersvorsorgevertrag nach dem 001138
West eG 86441 Zusmarshausen Altersvermogensgesetz (Bankgut-
haben mit Zinsansammlung)
(mit Bonus)
Konsortialfhrer: Charles-de-Gaulle-Platz 1 | Two Trust Selekt Riesterrente — 005907
HDI Lebensversicherung AG 50679 Koln RXA15
Konsortialpartner:
neue leben Lebensversicherung
Aktiengesellschaft
PB Lebensversicherung Aktien-
gesellschaft
Konsortialfhrer: Charles-de-Gaulle-Platz 1 | Two Trust Selekt Riesterrente 005908
HDI Lebensversicherung AG 50679 Kéln Extra — RXPA15
Konsortialpartner:
neue leben Lebensversicherung
Aktiengesellschaft
PB Lebensversicherung Aktien-
gesellschaft
HDI Lebensversicherung AG Charles-de-Gaulle-Platz 1 | TwoTrust Vario Riesterrente — 005995
50679 Kéln FRWA17
HDI Lebensversicherung AG Charles-de-Gaulle-Platz 1 | TwoTrust Vario Riesterrente Extra — | 005996
50679 Kéln FRWPA17
Allianz Lebensversicherungs- ReinsburgstraBe 19 Allianz Zukunftsrente Perspektive 006022
Aktiengesellschaft 70178 Stuttgart (RiesterRente)
Allianz Lebensversicherungs- ReinsburgstraBe 19 Allianz Zukunftsrente 006023
Aktiengesellschaft 70178 Stuttgart KomfortDynamik (RiesterRente)
Allianz Lebensversicherungs- ReinsburgstraBe 19 Allianz Zukunftsrente Klassik 006024
Aktiengesellschaft 70178 Stuttgart (RiesterRente)
Allianz Lebensversicherungs- ReinsburgstraBe 19 Allianz Zukunftsrente Invest-Flex mit | 006025
Aktiengesellschaft 70178 Stuttgart Garantie
Konsortialfuhrer: ReinsburgstraBe 19 Metall.Rente Zukunftsrente Klassik 006034
Allianz Lebensversicherungs- 70178 Stuttgart (RiesterRente) E80 (PRM)
Aktiengesellschaft
Konsortialpartner:
R + V LEBENSVERSICHERUNG
AKTIENGESELLSCHAFT
ERGO Lebensversicherung Aktien-
gesellschaft
Swiss Life AG, Niederlassung
Deutschland
Generali Lebensversicherung
Aktiengesellschaft
KonsortialfGhrer: ReinsburgstraBe 19 Metall.Rente Zukunftsrente Perspek- | 006035
Allianz Lebensversicherungs- 70178 Stuttgart tive (RiesterRente) E219 (PRM)
Aktiengesellschaft
Konsortialpartner:
R + V LEBENSVERSICHERUNG
AKTIENGESELLSCHAFT
Swiss Life AG, Niederlassung
Deutschland
Konsortialfihrer: ReinsburgstraBe 19 Metall.Rente Zukunftsrente Invest- 006036

Allianz Lebensversicherungs-
Aktiengesellschaft

Konsortialpartner:
R + V LEBENSVERSICHERUNG
AKTIENGESELLSCHAFT

70178 Stuttgart

Flex mit Garantie (RiesterRente)
E202 (PRM)




Berlin, den 19. Juli 2021
St11 8-S 2220 a - GFZ/21/00001 - 3

Bundeszentralamt fir Steuern
- Zertifizierungsstelle -

Im Auftrag
Klotz
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Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz

Bekanntmachung
tiber den Verzicht auf Zertifizierung von Basisrentenvertragen gemaB § 10 des
Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes (AltZertG)

Durch schriftliche Erklarung gegeniber der Zertifizierungsstelle des Bundeszentralamts fiir Steuern haben folgende Anbieter auf die
Zertifizierung der nachfolgenden Basisrentenvertrage gemaB § 8 Absatz 2 AltZertG verzichtet:



Anbieter Anbieteranschrift Produktname Zertifizierungs-
nummer

HDI Lebensversicherung AG Charles-de-Gaulle-Platz 1 | Two Trust Selekt Basisrente — 005909
50679 Koln RXB15

HDI Lebensversicherung AG Charles-de-Gaulle-Platz 1 | Two Trust Selekt Basisrente Extra — | 005910
50679 Koin RXPB15

HDI Lebensversicherung AG Charles-de-Gaulle-Platz 1 | TwoTrust Vario Basisrente — 006001
50679 Kdln FRWB17

HDI Lebensversicherung AG Charles-de-Gaulle-Platz 1 | TwoTrust Vario Basisrente Extra — | 006002
50679 Koln FRWPB17

Allianz Lebensversicherungs- ReinsburgstraBe 19 Allianz Zukunftsrente Invest-Flex mit | 006026

Aktiengesellschaft 70178 Stuttgart Garantie (BasisRente)

Allianz Lebensversicherungs- ReinsburgstraBe 19 Allianz Zukunftsrente Perspektive 006027

Aktiengesellschaft 70178 Stuttgart (BasisRente)

Allianz Lebensversicherungs- ReinsburgstraBe 19 Zukunftsrente Komfort-Dynamik 006029

Aktiengesellschaft 70178 Stuttgart (BasisRente)

Allianz Lebensversicherungs- ReinsburgstraBe 19 Zukunftsrente Invest-Flex (Basis- 006030

Aktiengesellschaft 70178 Stuttgart Rente)

Allianz Lebensversicherungs- ReinsburgstraBe 19 BasisRente StartUpKlassik 006031

Aktiengesellschaft 70178 Stuttgart

Allianz Lebensversicherungs- ReinsburgstraBe 19 BasisRente StartUp Invest 006032

Aktiengesellschaft 70178 Stuttgart

Allianz Lebensversicherungs- ReinsburgstraBe 19 Allianz Zukunftsrente Klassik (Basis- | 006033

Aktiengesellschaft 70178 Stuttgart Rente)

Allianz Lebensversicherungs- ReinsburgstraBe 19 Allianz SofortRente Klassik (Basis- 006039

Aktiengesellschaft 70178 Stuttgart Rente)

Konsortialfahrer: ReinsburgstraBe 19 Presse BasisRente InvestFlex mit 006040

Allianz Lebensversicherungs- 70178 Stuttgart Garantie

Aktiengesellschaft

Konsortialpartner:

AXA Lebensversicherung Aktien-

gesellschaft

HDI Lebensversicherung AG

Konsortialfihrer: ReinsburgstraBe 19 Presse Zukunftsrente Perspektive 006082

Allianz Lebensversicherungs- 70178 Stuttgart (BasisRente)

Aktiengesellschaft

Konsortialpartner:

AXA Lebensversicherung Aktien-

gesellschaft

HDI Lebensversicherung AG

Konsortialfuhrer: ReinsburgstraBe 19 SofortRente Klassik (BasisRente) 006084

Allianz Lebensversicherungs- 70178 Stuttgart E418 (PRE)

Aktiengesellschaft

Konsortialpartner:

AXA Lebensversicherung Aktien-

gesellschaft

HDI Lebensversicherung AG

Allianz Lebensversicherungs- ReinsburgstraBe 19 Zukunftsrente Invest-Flex (Basis- 006085

Aktiengesellschaft 70178 Stuttgart Rente) E 410 (PRE)

KonsortialfGhrer: ReinsburgstraBe 19 Zukunftsrente Klassik (BasisRente) 006086

Allianz Lebensversicherungs- 70178 Stuttgart E400 (PRE)

Aktiengesellschaft

Konsortialpartner:

AXA Lebensversicherung Aktien-

gesellschaft

HDI Lebensversicherung AG

Allianz Lebensversicherungs- ReinsburgstraBe 19 Allianz Zukunftsrente IndexSelect 006170

Aktiengesellschaft 70178 Stuttgart (BasisRente)

Allianz Lebensversicherungs- ReinsburgstraBe 19 Allianz Zukunftsrente IndexSelect 006171

Aktienaecallechaft

| 70178 StyMtaart

Pliie (RacicRente)




Berlin, den 19. Juli 2021
St11 8-S 2220 a - GFZ/21/00001 - 3

Bundeszentralamt fiir Steuern
- Zertifizierungsstelle -

Im Auftrag
Klotz
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Oberste Finanzbehoérden
derLander

nachrichtlich:
Bundeszentralamt fiir Steuern

Steuerliche Behandlung von "Cum/Cum-Transaktionen"

Neufassung des BMF-Schreibens vom 17. Juli 2017 (BStBI | S. 986)

Inhaltsverzeichnis

I.  Begriffsbestimmung
1. Cum/Cum-Transaktion
2. Cum/Cum-Gestaltungen
3. Strukturierte Wertpapierleihe
Il. Materiell-rechtliche Ausgangssituation
1. Steuerausléander beim Bezug inldndischer Dividenden
2. Cum/Cum-Gestaltungen bei Steuerausléandern
Ill. Grundsétze der materiell-rechtlichen Beurteilung von Cum/Cum-Gestaltungen
IV. Beispielhafte und nicht abschlieBende Aufzéhlung von Fallgestaltungen bei Cum/Cum-Gestaltungen und ihre steuerlichen Folgen
1. Cum/Cum-Gestaltungen auf Grundlage einer Wertpapierleihe (Grundfall)
2. Cum/Cum-Gestaltungen auf Grundlage eines steuerinduzierten Kassageschaftes
3. Weitergereichte Wertpapierleihe bei gleichzeitigem Riickgeschéft mit festverzinslichen Wertpapieren
4. Cum/Cum-Gestaltungen auf der Grundlage von Wertpapierpensionsgeschéaften (Repo-Geschaften)
5. Cum/Cum-Gestaltungen mit Investmentfonds
5.1. Cum/Cum-Gestaltungen im Zusammenhang mit Kassageschéften auf Fondsebene
5.2. Cum/Cum-Gestaltungen im Zusammenhang mit Wertpapierleihegeschéaften mit Aktien als Sicherheiten auf Fondsebene
6. Cum/Cum-Gestaltungen im Zusammenhang mit Kassageschaften und Erteilung einer Bescheinigung nach § 44a Absatz 5 EStG (sog. Daueriib
V. Berichtigung von Erklarungen nach § 153 AO

VI. Anwendungsregelung

Nach Erérterung mit den obersten Finanzbehérden der Lander gelten fir die steuerliche Behandlung von Cum/Cum-Transaktionen
die folgenden Grundsétze:

|. Begriffsbestimmung

1. Cum/Cum-Transaktion

1
Der Begriff Cum/Cum-Transaktion steht im Wortsinn flr eine Aktientransaktion, bei der das schuldrechtliche Verpflichtungsgeschaft
"mit Dividendenberechtigung" vereinbart wird und die anschlieBende Lieferung der Aktien (dingliches Verfigungsgeschaft) ebenfalls



"mit Dividendenberechtigung" erfolgt. Lieferung mit Dividendenberechtigung meint, dass dem Erwerber das zivilrechtliche Eigentum
an den Aktien noch vor oder spatestens am Dividendenstichtag (= Tag der Hauptversammlung der ausschittenden Gesellschaft)

verschafft wird.
5 Cum/Cum-Gestaltungen

2

Cum/Cum-Gestaltungen sind in der Regel dadurch gekennzeichnet, dass unmittelbar vor dem Dividendenstichtag inlandische Aktien
zur Vermeidung einer Definitivbelastung mit Kapitalertragsteuer (KapSt), insbesondere bei Steuerauslandern, durch Cum/Cum-
Transaktionen auf einen anrechnungsberechtigten Steuerinléander tibertragen werden (vgl. Rz. 8 bis 10).

3 Strukturierte Wertpapierleihe

3

Sogenannte strukturierte Wertpapierleihegeschéfte sind in der Regel dadurch gekennzeichnet, dass die Aktien an einen Entleiher
verliehen werden, bei dem die Dividendenertrédge nach § 8b Absatz 1 Kdérperschaftsteuergesetz (KStG) von der Steuer befreit sein
sollen. Insgesamt handelt es sich bei der strukturierten Wertpapierleihe - anders als bei Cum/Cum-Gestaltungen - um eine Gestal-
tung, bei der beim Entleiher kinstlich ein Betriebsausgabeniberhang geschaffen werden soll.

4

Dieser Betriebsausgabeniiberhang entsteht fir den Entleiher durch die an den Verleiher zu entrichtenden Entgelte (u. a. Dividenden-
kompensationszahlung und Wertpapierleihegebiihr), denen infolge der Steuerbefreiung fir Dividenden nach § 8b Absatz 1 KStG
kein steuerpflichtiger Ertrag in Form der Dividende gegeniibersteht. Bei Cum/Cum-Gestaltungen wird dagegen die Vermeidung der
Definitivbelastung mit KapSt, insbesondere durch Steuerausléander, angestrebt. Anders als bei Cum/Cum-Gestaltungen werden bei
strukturierten Wertpapierleihegeschéaften auch auslandische Aktien (ohne inlandische KapSt-Belastung) Ubertragen. Cum/Cum-Ge-
staltungen und strukturierte Wertpapierleihegeschéfte kdnnen kombiniert auftreten.

5
Fur die wirtschaftliche Zurechnung von Wertpapieren im Rahmen der strukturierten Wertpapierleihe gelten die Ausfiihrungen im
BMF-Schreiben zur wirtschaftlichen Zurechnung bei Wertpapiergeschéaften vom 9. Juli 2021.

Il. Materiell-rechtliche Ausgangssituation

1 Steuerauslédnder beim Bezug inlandischer Dividenden

6

Wenn ein Steuerauslander Dividenden aus Deutschland bezieht, ist - ebenso wie beim Steuerinlander - KapSt in Héhe von 25 %
einzubehalten. Aufgrund der Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung (DBA) wird die fiir Steuerausléander einbehaltene
KapSt in vielen Fallen teilweise erstattet. In der Regel verbleibt eine Definitivsteuerbelastung des Steuerauslanders in H6he von 15
%, da Deutschland als Quellenstaat ein begrenztes Quellensteuerrecht eingerdaumt wird (vgl. Artikel 10 Absatz 2 Buchstabe b
OECD-Musterabkommen).

7

Beispiel 1 (aus Vereinfachungsgriinden ohne Solidaritdtszuschlag):

Ein Steuerauslander hélt Aktien einer inlandischen Aktiengesellschaft. Im Rahmen der Ausschiittung erhélt er eine Bruttodivi-
dende von 10 000 €. Dies ergibt folgenden Nettoertrag:

Bruttodividende 10000 €
. KapSt 1.2500 €
+ Erstattung aufgrund DBA-Regelung +1000€
Nettoertrag 8500 €

In Héhe von 1 500 € hat der Steuerauslander keinen Erstattungsanspruch. Die Dividende ist in Deutschland endgdiltig mit 15
% KapSt belastet.

2 Cum/Cum-Gestaltungen bei Steuerauslandern



Cum/Cum-Gestaltungen sind dadurch gekennzeichnet, dass ein Steuerauslander die Definitivbelastung mit KapSt auf Dividenden-
ausschittungen vermeidet, indem er seine inlandischen Aktien vor dem Dividendenstichtag auf eine inlandische KapSt-anrech-
nungsberechtigte Person (z. B. inlandische Bank) Ubertragt und nach der Ausschittung der Dividende wieder zurlicklbertragen be-
kommt. Die Ubertragung der Aktien kann z. B. durch ein Wertpapierleihegeschéft (= die inlandische KapSt-anrechnungsberechtigte
Person leiht sich die Aktien iber den Dividendenstichtag vom Steuerauslander), durch ein Kassageschéft (= die inlandische KapSt-
anrechnungsberechtigte Person kauft vor dem Dividendenstichtag die Aktien vom Steuerauslander und verauBert sie nach dem Divi-

dendenstichtag zurlick) oder durch ein Wertpapierpensionsgeschéft (Repo-Geschafte) erfolgen.

9
Cum/Cum-Gestaltungen sind in der Regel wirtschaftlich so ausgestaltet, dass bei der inldndischen KapSt-anrechnungsberechtigten
Person ein prozentualer Anteil der Bruttodividende verbleibt.

10

Im Ergebnis soll durch diese Gestaltungen die beim Steuerausléander steuerpflichtige Dividende in eine nicht steuerpflichtige Kom-
pensationszahlung aus dem Wertpapierleihegeschéft bzw. in einen nicht steuerpflichtigen VerauBerungsgewinn aus dem Kassage-
schéaft umgewandelt werden. Die einzelnen Transaktionen unterscheiden sich in der Dauer ihres Bestehens (Leihezeitraum) und in
der Rendite.

lll. Grundsétze der materiell-rechtlichen Beurteilung von Cum/Cum-Gestaltungen

1

Nach § 39 Absatz 1 AO sind Wirtschaftsgliter grundsatzlich dem (zivilrechtlichen) Eigentimer zuzurechnen. Abweichend von diesem
Grundsatz ist das Wirtschaftsgut gemaB § 39 Absatz 2 Nummer 1 AO nicht dem zivilrechtlichen Eigentiimer zuzuordnen, wenn ein
anderer als der zivilrechtliche Eigentimer die tatséchliche Sachherrschaft tiber die Aktien austibt.

12

Bei Cum/Cum-Gestaltungen geht zwar das zivilrechtliche Eigentum an den Aktien mit der Einbuchung der Wertpapiere in das Depot
des Entleihers bzw. Erwerbers (sachenrechtliches Erflllungsgeschéft) vor dem Dividendenstichtag auf den Entleiher bzw. Erwerber
Uber. Die anlasslich der Transaktion abgeschlossenen Vertrdge und die Art ihres Vollzugs bewirken aber, dass das wirtschaftliche Ei-
gentum nicht auf den zivilrechtlichen Eigentiimer der Aktien iibergeht. Bei Cum/Cum-Gestaltungen erfolgt kein endgliltiger Ubergang
der Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum an den Wertpapieren Ublicherweise verbunden sind. Der Empfanger der Aktien
Ubertragt die Aktien nach der Dividendenausschuttung an seinen Vertragspartner zurtick und trégt bis zur Rickubertragung der Akti-

en keine Kursrisiken, da er entweder

. die Aktien Uber eine Wertpapierleihne vom VerduBerer Ubertragen bekommt,
. der Verkaufspreis im Falle der RickverduBerung als Bestandteil der Gestaltung bereits feststeht oder

. die Aktien wahrend der Haltedauer im Rahmen des Gesamtkonzepts gegen Kursschwankungen gesichert werden.

13

Die Ubertragung der Wertpapiere an den Empfénger ist nicht darauf angelegt, diesem die Ertrage aus den (ibertragenen Wertpapie-
ren in einem wirtschaftlichen Sinne zukommen zu lassen oder ihm die Mdglichkeit zu er6ffnen, aus den Geschaften einen Liquidi-
tatsvorteil zu erzielen. Der Empfanger der Aktien wird vielmehr aufgrund der anlésslich der Ubertragung der Aktien abgeschlossenen
Rechtsgeschéfte gegen die Risiken abgeschirmt, die mit dem Halten der Aktien verbunden sind. Bei Cum/Cum-Gestaltungen erhélt
der Empfénger einen Anteil an der wahrend seines zivilrechtlichen Eigentums ausgeschitteten Dividende als Entgelt fir seine Mit-
wirkung an der Durchfiihrung der Gestaltung (vgl. Rz. 9). Dieser Anteil kann direkt aus einer prozentualen Beteiligung an der Divi-
dendenzahlung berechnet sein, die der Empfanger der Aktien vor Weiterleitung der Dividende an seinen Vertragspartner einbehalt.
Méglich ist auch die Erzielung eines Vorteils aus Rechtsgeschaften mit dem VeréuBerer, die anlasslich der Ubertragung der Aktien
abgeschlossen werden. Diese Vorteile kdnnen insbesondere

. aus "Provisionszahlungen" oder "Gebuhren", die vom VerauBerer an den Erwerber der Aktien geleistet werden, oder

. aus Zinsertragen der mit der Wertpapieribertragung in Zusammenhang stehenden Darlehensgeschafte resultieren.

14

Kann der Empfénger der Aktien wahrend der Dauer der Cum/Cum-Gestaltung seine Rendite durch die Weiterverwendung der Aktien
Uiber den erhaltenen Anteil an der Cum/Cum-Gestaltung hinaus verbessern, schlieBt dies nicht die vom zivilrechtlichen Eigentum ab-
weichende wirtschaftliche Zuordnung beim VerauBerer aus. Die Aktien werden nach Beendigung der Cum/Cum-Gestaltung wieder
zuriicklbertragen. AuBerdem erhalt der Erwerber, wirtschaftlich betrachtet, nicht den wahrend der Haltedauer aus den gehaltenen

Aktien maBgebend erzielbaren Ertrag in Hohe der Dividendenzahlung.

15



Die nur kurzfristige Haltedauer der Aktien um den Dividendenstichtag ist ein Indiz fir das Vorliegen einer Cum/Cum-Gestaltung, da
Cum/Cum-Gestaltungen darauf angelegt sind, kurzfristig Aktien auf einen Empfanger zu tbertragen, um die Belastung der Dividen-
denzahlung mit KapSt zu vermeiden bzw. zu reduzieren. Dieses Ziel kann aber auch bei Haltedauern erreicht werden, die sich tiber
einen langeren Zeitraum erstrecken und nicht nur wenige Tage um den Dividendenstichtag betragen.

16

Bei Cum/Cum-Gestaltungen ist neben der Frage der Zurechnung des wirtschaftlichen Eigentums, die vorrangig nach § 39 AO zu
prifen ist, bezlglich der sonstigen steuerlichen Folgen zu prifen, ob ein Missbrauch von rechtlichen Gestaltungsméglichkeiten (Ge-
staltungsmissbrauch) im Sinne des § 42 Absatz 2 AO vorliegt. Bei Cum/Cum-Gestaltungen besteht der eigentliche Zweck in der Ver-
meidung der Definitivbelastung mit Kapitalertragsteuer auf Dividendenausschdttungen (vgl. Rz. 2 und 8 bis 10). Die Umgehung der
Definitivbelastung ist missbrauchlich und flihrt zu einem gesetzlich nicht vorgesehenen Steuervorteil. Als Rechtsfolge ist der vorlie-
gende Sachverhalt so zu beurteilen, als ob eine angemessene rechtliche Gestaltung gewéhlt worden wére. Der Besteuerung ist ein
fiktiver den wirtschaftlichen Vorgédngen angemessener Sachverhalt zugrunde zu legen und nicht der tatséchlich realisierte Sachver-
halt. Dabei sind insbesondere diejenigen steuerlichen Folgen zugrunde zu legen, die mit der konkret gewahlten Gestaltung umgan-
gen werden sollten. In diesem Fall wéaren Dividendeneinkiinfte dem wirtschaftlichen Eigentlimer der Aktien zugerechnet worden. Die
Kapitalertragsteuer ware fiir Rechnung des steuerlichen Anteilseigners einbehalten worden und nicht fiir Rechnung des Empféangers
der Aktien. Dem Empfanger der Aktien ist die Geltendmachung der mit der Gestaltung zusammenhangenden Aufwendungen, insbe-
sondere aus der Nichtanrechnung bzw. Rickforderung der Kapitalertragsteuer, zu versagen.

17
Ergibt die Prifung des § 39 AO, dass der Empféanger der Aktien auf Grundlage der Prifung des § 39 AO das wirtschaftliche Eigen-
tum erlangt hat, sind die weiteren steuerlichen Folgen ebenfalls auf Grundlage des § 42 AO zu prifen.

Rechtsfolge

18

Der Empfanger der Aktien aus einer Cum/Cum-Gestaltung ist nicht der steuerliche Anteilseigner nach § 20 Absatz 5 EStG. Er ist
nicht zur Anrechnung oder Erstattung der auf die Dividendenzahlung abgefihrten KapSt befugt. Die auf die Dividendenzahlung ab-
gefuhrte KapSt ist nicht auf die Steuerschuld des Empféngers der Aktien anzurechnen oder an den Empfénger zu erstatten. Wurde
bei der Dividendenzahlung kein KapSt-Abzug vorgenommen oder die einbehaltene KapSt erstattet, ist die KapSt nachzuzahlen.

Beispielhafte und nicht abschlieBende Aufzdhlung von Fallgestaltungen bei Cum/Cum-Gestaltungen und ihre steuerli-
" chen Folgen

1 Cum/Cum-Gestaltungen auf Grundlage einer Wertpapierleihe (Grundfall)

19

Im Rahmen von Cum/Cum-Gestaltungen auf Grundlage einer Wertpapierleihe verleihen nicht bzw. nicht voll KapSt-anrechnungsbe-

rechtigte Aktionére (Verleiher der Aktien) ihre Aktien fir einen kurzen Zeitraum tber den Dividendenstichtag an einen voll KapSt-an-

rechnungsberechtigten inlandischen Empfanger (Entleiher der Aktien). Als ein kurzer Zeitraum uber den Dividendenstichtag gilt in je-
dem Fall eine Haltedauer von weniger als 45 Tagen. Der Entleiher der Aktien vereinnahmt die Dividende ohne Abzug von KapSt bzw.
macht die einbehaltene KapSt im Wege der Anrechnung oder Erstattung geltend. Die aus der Wertpapierleihe vom Entleiher der Ak-

tien an den Verleiher der Aktien geschuldete Kompensationszahlung ist regelméBig niedriger als die (Brutto-)Dividendenzahlung.

20

Beispiel 2 (aus Vereinfachungsgriinden ohne Solidaritdtszuschlag):

Ergebnis
Der Entleiher der Aktien erhélt die Nettodividende in Héhe von +750 €
+ Steuergutschrift in Hohe der KapSt von +250 €
. leistet eine Kompensationszahlung an den Verleiher der Aktien in Héhe von 90 % der Bruttodividende ./.900 €
.. zahlt ein Darlehensentgelt in Hohe von 4,25 % p. a. des Aktienwertes (Kurs: 72,40 € x 100 Stiick = 7 240 € x
4,25 % / 360 Tage x 14 Tage) J.12 €
Gewinn 88 €
Der Steuerauslénder erhalt die Kompensationszahlung von 900 €
und ein Darlehnsentgelt von 12€

Insgesamt 912 €



Ohne Gestaltung blieben dem Verleiher 85 % der Bruttodividende 850 €

Der auslandische Verleiher der Aktien erzielt einen Gewinn von 912 €, der im Inland nicht der Besteuerung unterliegt.

Rechtsfolge nach Anwendung der Grundsétze zu lll.:

Die KapSt ist beim Entleiher nicht anrechenbar.

Anderung des Ergebnisses:

bisheriger Gewinn des Entleihers 88 €
Ruckforderung KapSt vom Entleiher: 1. 250 €
Verlust 1.162 €
AuBerbilanzielle Korrektur des sich aus der Nichtanrechnung der KapSt ergebenden bilanziellen Verlustes +162 €
Steuerliches Ergebnis 0€

2 Cum/Cum-Gestaltungen auf Grundlage eines steuerinduzierten Kassageschaftes

21

Im Rahmen von Cum/Cum-Gestaltungen auf Grundlage eines Kassageschaftes verkauft ein nicht bzw. nicht voll KapSt-anrech-
nungsberechtigter Aktionar Aktien mit Dividendenanspruch kurz vor dem Dividendenstichtag an einen voll KapSt-anrechnungsbe-
rechtigten Kaufer im Inland mit dem Ziel der kurzfristigen Rickibertragung nach dem Dividendenstichtag. Der inlandische Kaufer
vereinnahmt die Dividende ohne Abzug von KapSt oder macht die einbehaltene KapSt im Wege der Anrechnung oder Erstattung
geltend. Ist bei Erwerb der Aktien der Preis fur die Ruckiibertragung an den VerauBerer zwischen den Parteien nicht festgelegt, wer-
den bei steuerinduzierten Cum/Cum-Transaktionen zur Absicherung von Marktrisiken regelmaBig zeitgleich mit dem Kauf der Aktien
Absicherungsgeschéfte vereinbart, insbesondere Uber Future- und Swapgeschéfte. Die positive Marge fur den inlandischen KapSt-
anrechnungsberechtigten Kaufer entsteht dann dadurch, dass die Preise der Wertpapierkaufe und die Entgelte der Sicherungsge-
schafte entsprechend vereinbart werden.

22
Fur diese Gestaltung eignen sich als inlandische Beteiligte insbesondere Kredit- und Finanzdienstleistungsinstitute, Lebens- und
Krankenversicherungsunternehmen sowie andere Kapitalgesellschaften, bei denen § 8b Absatz 7 oder 8 KStG Anwendung findet.

23

Beispiel 3 (aus Vereinfachungsgriinden ohne Solidaritdtszuschlag):

Der nicht bzw. nicht voll KapSt-anrechnungsberechtigte Aktionar verkauft seine Aktien zu einem Preis von 10 000 € zwei
Tage vor dem Dividendenstichtag an eine inlandische Bank. Die Bank erhélt die Dividende von 1 000 € abziglich 250 €
KapSt. Der Kurs der Aktie betragt nach der Dividendenausschittung 9 000 € (sog. Dividendenabschlag). Die inlandische
Bank verkauft die Aktien unmittelbar nach dem Dividendenstichtag zu dem vorab festgelegten Preis von 9 030 € zurlick an
den Steuerauslander. Da der Preis fur den Verkauf der Aktien vorab festgelegt wurde, wurden Kursdifferenzen nicht durch Ab-
sicherungsgeschéfte ausgeglichen.

Ergebnis
Anschaffung der Aktien durch inldndische Bank /.10 000 €
+ Nettodividende in H6he von +750 €
+ Steuergutschrift in Héhe der KapSt von +250 €
+ verkaufte Aktien +9030€
Gewinn 30€
Der Steuerauslander erhélt einen Verkaufspreis von 10 000 €
und zahlt beim Riickkauf /.9030 €

In Deutschland nicht zu versteuernder Ertrag in Hohe von 970 €



Rechtsfolge nach Anwendung der Grundsétze zu lll.:

Die KapSt ist bei der inlandischen Bank nicht anrechenbar.

Anderung des Ergebnisses:

bisheriger Gewinn der inldndischen Bank 30 €
Ruckforderung der KapSt von der inlandischen Bank 1. 250 €
Verlust J.220 €
AuBerbilanzielle Korrektur des sich aus der Nichtanrechnung der KapSt ergebenden bilanziellen Verlustes +220 €
Steuerliches Ergebnis 0€

3 Weitergereichte Wertpapierleihe bei gleichzeitigem Riickgeschéft mit festverzinslichen Wertpapieren

24

In einem ersten Schritt werden Aktien mit Dividendenanspruch kurz vor dem Dividendenstichtag von einem nicht bzw. nicht voll
KapSt-anrechnungsberechtigten Aktionar an eine inléandische voll KapSt-anrechnungsberechtigte Bank A verliehen. Im zweiten
Schritt werden diese Aktien von der Bank A an eine voll KapSt-anrechnungsberechtigte inldndische Bank B verliehen. Diese Leihe
erfolgt (formal) als Sicherung fir eine gleichzeitige Leihe von festverzinslichen Wertpapieren von Bank B an Bank A mit einer Leihge-
buhr Gber dem Marktniveau. Wahrend der Leihe der festverzinslichen Wertpapiere flieBen Bank A keine Zinsen zu. Entliehene Aktien
werden nach dem Dividendenstichtag an die Bank A zuriicklbertragen. Teilweise werden die Aktien auch durch andere Aktien mit
bevorstehendem Dividendenstichtag ersetzt.

25

Im wirtschaftlichen Ergebnis wird die Bank B damit so gestellt, als hatte sie die Cum/Cum-Transaktion unmittelbar mit dem Aktionar
(Ausland) durchgefiihrt und daraus eine Marge von z. B. 1,5 % der Bruttodividende erzielt; bei der Bank A kdnnen z. B. 0,5 % ver-
bleiben. Dabei tragt die Bank B kein Kursrisiko. Sie Ubertréagt nach Ablauf des Leihezeitraumes die Aktien an die Bank A unabhangig
von der Kursentwicklung und erhalt ihr urspriingliches Portfolio an festverzinslichen Wertpapieren wieder vollumféanglich zurtick.

26

Beispiel 4 (aus Vereinfachungsgriinden ohne Solidaritdtszuschlag):

Ergebnis
Die Bank B erhélt die Nettodividende +750 €
+ Steuergutschrift in Hohe der KapSt von +250 €
/. leistet an Bank A eine Kompensationszahlung in H6he von 100 % der Bruttodividende .J.1000 €
+ erhalt fur ihre festverzinslichen Wertpapiere von Bank A eine Gber dem Marktniveau liegende Leihgebiihr von 15 €
Gewinn 158
Die Bank A erhélt die Kompensationszahlung von Bank B in Hohe von 100 % der Bruttodividende 1000 €

. leistet an Bank B fur die festverzinslichen Wertpapiere eine tber dem Marktniveau liegende Leihgeblihrvon /.15 €
. leistet an den Aktionar (Ausland) fur die entliehenen Aktien eine Kompensationszahlung von 1.980 €

Gewinn 5€

Der Aktionar (Ausland) erhélt von Bank A eine Kompensationszahlung in H6he von 98 % der Bruttodividende 980 €

Rechtsfolge nach Anwendung der Grundsétze zu lll.:

Die KapSt ist bei der Bank B nicht anrechenbar.
Anderung des Ergebnisses:
bisheriger Gewinn der Bank B 15€

Ruckforderung der KapSt von der inlandischen Bank B 1.250 €



Verlust 1.235€
AuBerbilanzielle Korrektur des sich aus der Nichtanrechnung der KapSt ergebenden bilanziellen Verlustes +235 €

Steuerliches Ergebnis 0€

4 Cum/Cum-Gestaltungen auf der Grundlage von Wertpapierpensionsgeschaften (Repo-Geschaften)

27
Zwischen einer A-Bank mit Sitz im Ausland und einer inlandischen B-Bank werden Wertpapierpensionsgeschéafte (Repo-Geschéfte)
Uber deutsche Aktien mit Dividendenbezugsrecht geschlossen.

28

Die B-Bank erwirbt Aktien von der A-Bank vor dem Dividendenstichtag zum vereinbarten Preis. Die B-Bank erhalt die Gewinnaus-
schittung und macht die Anrechnung der KapSt geltend. Die Nettodividende wird von der B-Bank an die A-Bank unmittelbar nach
Erhalt, die einbehaltene KapSt nach der Erstattung bzw. Anrechnung durch das Finanzamt als Ausgleichszahlung weitergeleitet. Die
B-Bank erhélt eine Vergiitung sowie einen Zinsertrag, der sich nach dem vereinbarten (marktublichen) Zinssatz, dem jeweiligen
Preis der Aktie und der individuellen Haltedauer bemisst. Die Bank verauBert die Aktien wenige Tage nach dem Dividendenstichtag
zum urspringlichen Preis an die A-Bank zur(ck.

29

Beispiel 5 (aus Vereinfachungsgriinden ohne Solidaritdtszuschlag):

Ergebnis
Auswirkungen bei der B-Bank:
Kaufpreiszahlung an die A-Bank fir die Aktien /.10 000 €
+ Nettodividende +750 €
+ Steuergutschrift in Héhe der KapSt von +250 €
.. Nettodividende an die A-Bank 1. 750 €
.. angerechnete KapSt an die A-Bank /.250 €
+ "Verkaufspreis" der Aktien (hier 10 000 €) +10000 €
+ Vergutung (hier 3,5 % von 1 000 €) +35€
+ Zinsertrag (markttblich hier 1,2 % x 10 000 / 360 x 12 Tage) +4 €
Gewinn bei der B-Bank 39 €
Auswirkungen bei der A-Bank:
VerduBerungserlds flr die Aktien +10000 €
+ Ausgleichszahlung in H6he der Bruttodividende +1000 €
.. Vergitung und Zinsen /.39 €
.. Zahlung VerauBerungspreis bei Riickerwerb /.10 000 €
In Deutschland nicht zu versteuernder Ertrag in Hohe von +961€
Rechtsfolge nach Anwendung der Grundsétze zu lll.:
Die KapSt ist bei der inlandischen Person (B-Bank) nicht anrechenbar.
Anderung des Ergebnisses:
bisheriger Gewinn der B-Bank 39 €
Ruckforderung der KapSt von der B-Bank J.250 €
Verlust J.211 €

AuBerbilanzielle Korrektur des sich aus der Nichtanrechnung der KapSt ergebenden bilanziellen Verlustes +211€



Steuerliches Ergebnis 0€

5 Cum/Cum-Gestaltungen mit Investmentfonds

30
Ein inlandischer Investmentfonds ist bis einschlieBlich 31. Dezember 2017 (bis zum Inkraftireten der im Rahmen des Investment-
steuerreformgesetzes vom 19. Juli 2016 [BGBI. | S. 1730]1)

5.1 Cum/Cum-Gestaltungen im Zusammenhang mit Kassageschéften auf Fondsebene

31

Im Rahmen der Kassa-Variante kauft der Investmentfonds Aktien inlandischer Emittenten von ausléndischen Banken bzw. Brokern
und sichert Kursrisiken ab. Nach Eingang der Dividenden werden die Aktien wiederverkauft und die Sicherungsgeschéfte durch ent-
sprechende Gegengeschafte glattgestellt.

52 Cum/Cum-Gestaltungen im Zusammenhang mit Wertpapierleihegeschéften mit Aktien als Sicherheiten auf Fondsebene

32

Ein inlandischer Investmentfonds verleiht festverzinsliche Wertpapiere an einen auslandischen Fonds. Als "Wertausgleich" wird (for-
mal) als Sicherheit ein nachgeschaltetes Wertpapierleihegeschaft mit inlandischen Aktien geschlossen. Die KapSt wird gemas § 11
Absatz 2 InvStG 2004 an den inlandischen Investmentfonds erstattet und lUber die Kompensationszahlungen gréBtenteils an den
auslandischen Fonds weitergereicht. Wenige Monate spater wird der inlandische Investmentfonds aufgel6st.

33
Rechtsfolge nach Anwendung der Grundsétze zu lll:

Ruckforderung beim inldndischen Investmentfonds

Die an den inlandischen Investmentfonds erstattete KapSt ist zurtickzufordern. Im Fall der aufgrund einer Bescheinigung nach § 11
Absatz 2 Satz 4 InvStG 2004 unterlassenen Abfiihrung der KapSt ist dieser Betrag von dem inldndischen Investmentfonds nachzu-
fordern.

34
Haftungsinanspruchnahme der Depotbank

Es ist eine Haftungsinanspruchnahme der Depotbanken gemaR § 11 Absatz 2 Satz 3 InvStG 2004, § 44 Absatz 5, § 45a Absatz 7
EStG zu priufen. Dabei ist insbesondere zu berlcksichtigen, dass Depotbanken regelméBig eine eigene Buchfihrung fir den Fonds
erstellen, diese mit der Buchfiihrung des Fonds abstimmen und bestehende Unstimmigkeiten ausrdumen. Dadurch besitzen Depot-
banken regelmaBig die Kenntnis Uber die Vertragsabschlisse und einzelne Geschéftsvorgange des Fonds und kdnnen so Cum/
Cum-Gestaltungen erkennen.

Cum/Cum-Gestaltungen im Zusammenhang mit Kassageschéften und Erteilung einer Bescheinigung nach § 44a Absatz
6. 5 EStG (sog. Daueriiberzahler)

35

Eine inldndische GmbH erwirbt von einem nicht bzw. nicht voll KapSt-anrechnungsberechtigten Steuerauslander Aktien deutscher
Kapitalgesellschaften im Rahmen eines Over the counter-Geschafts (OTC-Geschéfts = auBerbdrsliches Geschaft) kurz vor dem Di-
videndenstichtag und verduBert diese unmittelbar nach der Dividendenausschittung wieder an den Steuerauslander zurick.
Kurschancen und -risiken werden (z. B. durch den Abschluss von Future-Geschéaften) ausgeschlossen.

36

Der GmbH wurde auf Antrag eine Bescheinigung nach § 44a Absatz 5 EStG (Daueriuberzahler als Holdinggesellschaft) erteilt. Ein
Steuerabzug fir die Dividendenzahlungen wurde dementsprechend nicht vorgenommen. Die Depotbank schreibt die Dividenden ge-
maB § 44a Absatz 10 EStG ohne Steuerabzug auf dem Konto der GmbH gut. Die Sicherungsgeschéafte wurden jeweils so austariert,
dass sich Gewinne und Verluste aus den Sicherungsgeschéften beinahe vollkommen mit den Gewinnen und Verlusten aus den Akti-
entransaktionen sowie den erhaltenen Dividenden ausgleichen.

37
Durch entsprechende Preisvereinbarungen bei den OTC-Aktiengeschaften wurden bewusst Preise unter oder tber dem Bérsenkurs
vereinbart, sodass am Ende eine Rendite in Héhe von bis zu 3 % der Bruttodividende bei der GmbH verbleibt.

38



Beispiel 6:

Der nicht bzw. nicht voll KapSt-anrechnungsberechtigte Steuerauslander verkauft seine inlandischen Aktien zu einem Preis
von 10 000 € zwei Tage vor dem Dividendenstichtag an die B-GmbH. Die B-GmbH erhalt die Bruttodividende in Hohe von 1
000 €, weil fur die B-GmbH aufgrund einer Bescheinigung nach § 44a Absatz 5 EStG von der inlédndischen Depotbank (Bank
A) keine KapSt einbehalten wurde (§ 44a Absatz 10 EStG). Der Kurs der Aktie betragt nach der Dividendenausschittung 9
000 €. Die B-GmbH verkauft nach dem Dividendenstichtag die inldndischen Aktien zum aktuellen Kurswert von 9 000 € zu-
rick an den Steuerauslander. Zur Vermeidung von Verlusten aus Kursdifferenzen werden Absicherungsgeschafte getétigt.
Hierzu erfolgen der Verkauf und die spatere Glattstellung von gegenléaufigen Futures auf den Wert der inlandischen Aktien als
Basiswert. Der Verkaufspreis des Futures wird hierbei mit einem geringen Preiszuschlag angesetzt, wodurch bei der B-GmbH
im Zeitpunkt der Glattstellung eine geringe Rendite verbleibt. Zum Zeitpunkt des Future-Verkaufs erfolgt kein Abfluss/Zufluss.
Bei Glattstellung wird das Ergebnis aus dem Future-Geschéft ausgewiesen (im Beispielsfall + 30 €). Zur Erzielung der Rendi-
te wurde ein verminderter Dividendenabschlag in der Preisbestimmung des Futures einbezogen.

Ergebnis
Anschaffung der Aktien durch die B-GmbH ./.10000 €
+ Bruttodividende +1000 €
+ Steuergutschrift in Héhe von +0€
+ Ertrage Future-Geschéft +30€
+ Verkaufserlds bei RuckverduBerung der Aktien +9000%€
Gewinn bei der B-GmbH 30 €
Der Steuerauslander erhélt einen Verkaufspreis von +10000 €
.. Aufwendung Future-Geschaft /.30 €
+ Kaufpreis bei Riickerwerb der Aktien ./.9000 €
Gewinn beim Steuerausléander 970 €
In Deutschland nicht zu versteuernder Mehrertrag in Héhe von +970 €

Rechtsfolge nach den Grundsétzen zu lll.:
Rickforderung der Kapitalertragsteuer

Die Kapitalertragsteuer ist beim Steuerauslander nachzufordern. Die der B-GmbH nach § 44a Absatz 5 EStG erteilte Beschei-
nigung ist zuriickzufordern. Da sie die Bescheinigung durch Angaben zur Geschéftstatigkeit erwirkt hat, die in wesentlicher
Beziehung unrichtig oder unvollstdndig waren, kann eine Ricknahme gemaB § 130 Absatz 2 Nummer 3 AO erfolgen. Bei der
Depotbank ist eine Nachforderung der Kapitalertragsteuer zu prifen. Dies betrifft insbesondere Fallgestaltungen, in denen die
Depotbank Cum/Cum-Gestaltungen unter Verwendung einer Dauerlberzahlerbescheinigung als Anlagemodell angeboten hat
oder die Abwicklung der Transaktionen koordiniert hat. Die Inanspruchnahme weiterer Haftungsschuldner ist zu prifen.

V. Berichtigung von Erkldrungen nach § 153 AO

39

Bei Vorliegen von Cum/Cum-Sachverhalten besteht dann eine Anzeige- und Berichtigungspflicht nach § 153 AO, wenn der Steuer-
pflichtige nachtraglich vor Ablauf der Festsetzungsfrist erkennt, dass er diese Sachverhalte in seiner Steuererklarung objektiv unrich-
tig oder unvollsténdig erklart hat und es dadurch zu einer Verkiirzung von Steuern kommen kann oder bereits gekommen ist (vgl.
Nummern 1 bis 3 des AEAO zu § 153).

VI. Anwendungsregelung

40
Dieses BMF-Schreiben ersetzt das BMF-Schreiben vom 17. Juli 2017 (BStBI | S. 986) und ist in allen noch offenen Fallen anzuwen-
den.

Dieses Schreiben steht fir eine Ubergangszeit auf den Internetseiten des Bundesfinanzministeriums
(www.bundesfinanzministerium.de) zur Ansicht und zum Abruf bereit.
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derLander

Wirtschaftliche Zurechnung bei Wertpapiergeschiften

BMF-Schreiben vom 11. November 2016 (BStBI | S. 1324)

Mit Urteil vom 18. August 2015, | R 88/13 (BStBI 2016 1l S. 961) hat der BFH flir Recht erkannt, dass das wirtschaftliche Eigentum
an Aktien, die im Rahmen einer sog. "Wertpapierleihe" an den "Entleiher" zivilrechtlich Gbereignet wurden, ausnahmsweise beim
"Verleiher" verbleiben kénne, wenn die zivilrechtliche Position des "Entleihers" lediglich eine formale sei. Dies ergebe sich in dem der
Entscheidung zu Grunde liegenden Fall aus den Bestimmungen der abgeschlossenen Leihvertrage und der Art ihres Vollzugs. Nach
dem Ergebnis der Erérterungen mit den obersten Finanzbehdrden der Lander gelten bezugnehmend auf das BFH-Urteil vom 18. Au-
gust 2015 fur die wirtschaftliche Zurechnung bei Wertpapierleihen, Kassa-Geschéften und anderen Wertpapiergeschéften die folgen-
den Grundsatze:

I. Einordnung eines Wertpapierdarlehens ("Wertpapierleihe")

1
Bei der "Wertpapierleihe" handelt es sich um ein Sachdarlehen (vgl. BT-Drs. 14/6040, S. 258). Durch den Sachdarlehensvertrag wird
der Darlehensgeber verpflichtet, dem Darlehensnehmer eine vereinbarte vertretbare Sache zu tberlassen. Der Darlehensnehmer ist
zur Zahlung eines Darlehensentgelts und bei Falligkeit zur Rlckerstattung von Sachen gleicher Art, Gute und Menge verpflichtet.
Die Wertpapiere werden gegen Leistung eines Entgelts zu vollem Eigentum und zu freier Verfligung (Ubergang aller Rechte aus
dem Papier, auch diejenigen Rechte zum Weiterverkauf oder zur Verpféandung) Giberlassen.

Il. Wirtschaftliche Zurechnung

2

Im Grundsatz sind dem Darlehensnehmer als zivilrechtlichem Eigentiimer die im Rahmen des Darlehens ubereigneten Wertpapiere
auch wirtschaftlich zuzurechnen (§ 39 Absatz 1 AO, Grundfall). MaBgeblich ist hierflr die Austibung der tatsachlichen Herrschaft in
der Weise, dass er den Darlehensgeber im Regelfall und nach dem Gesamtbild der Verhaltnisse im Einzelfall fur die gewdhnliche
Nutzungsdauer von der Einwirkung auf das Wirtschaftsgut wirtschaftlich ausschlieBen kann. Bei Aktien erlangt der Darlehensnehmer
wirtschaftliches Eigentum ab dem Zeitpunkt, von dem ab er nach dem Willen der Vertragspartner iber die Wertpapiere verfligen
kann, i. d. R. sobald Besitz, Gefahr, Nutzungen und Lasten, insbesondere die mit Wertpapieren gemeinhin verbundenen Kursrisiken
und -chancen, auf den Erwerber (ibergegangen sind.

3
Ob im Ausnahmefall eine wirtschaftliche Zurechnung beim Darlehensnehmer ausbleibt, ist im Rahmen einer Gesamtschau zu Uber-
prufen.

a) Kein Ubergang wirtschaftlichen Eigentums (Ausnahmefall)

4
Trotz des Ubergangs zivilrechtlichen Eigentums auf den Darlehensnehmer spricht fiir eine wirtschaftliche Zuordnung der Wertpapie-
re beim Darlehensgeber, wenn die Wertpapiere lber einen kurzen Zeitraum Uber den Dividendenstichtag hinaus Ubertragen werden
oder die Eigentimerposition des Darlehensnehmers im Rahmen einer Gesamtschau aus den nachfolgend aufgefiihrten Kriterien als
eine rein formale erscheint; als ein kurzer Zeitraum Uber den Dividendenstichtag gilt in jedem Fall eine Haltedauer von weniger als
45 Tagen. Der Darlehensnehmer tragt in diesen Féllen die Beweislast dafiir, dass ihm die Wertpapiere gleichwohl wirtschaftlich zu-
zurechnen sind. Nachfolgend aufgefiihrte Kriterien sind im Sinne einer Gesamtschau heranzuziehen.

b) Bemessung des Gesamtentgelts



Gegen eine wirtschaftliche Zurechnung beim Darlehensnehmer spricht, wenn aus dem Wertpapiergeschaft ein Steuervorteil fir die
Parteien oder Dritte entsteht und das Gesamtentgelt fur das Wertpapiergeschéft - unter Bericksichtigung auch solcher Geschéfte,
die im sachlichen Zusammenhang mit dem Wertpapierleihgeschéaft stehen - auch hieran bemessen ist.

) Keine Liquiditdtsvorteile beim Darlehensnehmer aus der Dividendenzahlung

6

Gegen eine wirtschaftliche Zurechnung beim Darlehensnehmer spricht, dass ihm durch das Geschéft auch kein Liquiditatsvorteil aus
einer Vereinnahmung und Verausgabung der mit dem Wertpapiergeschéft getétigten Zahlungen entsteht, etwa weil diese zeit- und
betragsgleich erfolgen.

d) Keine Auslibung von Stimmrechten

7

Gegen eine wirtschaftliche Zurechnung beim Darlehensnehmer spricht, wenn die Ausiibung des Stimmrechts vertraglich ausge-
schlossen oder eingeschrénkt wurde, sodass der Darlehensnehmer aus dem "Leihgeschéft" keinen gesellschaftsrechtlichen Vorteil
erlangt. Dies gilt auch, wenn es dem Darlehensnehmer auf die Ausiibung der Stimmrechte nicht ankommt.

e) Schwache Rechtsposition des Darlehensnehmers

8
Gegen den Ubergang wirtschaftlichen Eigentums spricht, wenn dem Darlehensnehmer jederzeit oder mit nur kurzer Frist (z. B. in-
nerhalb von drei Bankarbeitstagen) die Rechtsposition aus dem Wertpapiervertrag entzogen werden kann (z. B. durch Kiindigung).

9
Von einer schwachen Rechtsposition ist ferner auszugehen, wenn dem Darlehensnehmer aufgrund sonstiger vertraglicher Rechte
des Darlehensgebers keine wirtschaftlich sinnvolle Nutzung der Wertpapiere méglich ist.

lll. Rechtsfolgen

1 Bilanzielle Betrachtung

10
In Ermangelung besonderer Regelungen gelten die handelsrechtlichen Grundsétze ordnungsméBiger Buchfihrung. Danach hat der
Kaufmann seine Vermdgensgegenstande und seine Schulden in der Bilanz auszuweisen.

a) Wirtschaftliche Zurechnung beim Darlehensnehmer geméB § 39 Absatz 1 AO

1

Mit der zivilrechtlichen Ubertragung des Eigentums ist dem Darlehensnehmer im Grundfall die Darlehensvaluta steuerlich zuzurech-
nen; eine Zurechnung beim Darlehensgeber ist ausgeschlossen. Dadurch wird vermieden, dass die Wertpapiere bei einer anschlie-
Benden Ubereignung durch den Darlehensnehmer an einen Dritten mehrfach - namlich sowohl beim Darlehensgeber als auch bei ei-
nem Dritten - erfasst werden. Beim Darlehensgeber tritt an die Stelle der Wertpapiere eine Forderung auf Lieferung von Wertpapie-
ren gleicher Art, Gite und Menge. Diese Sachforderung ist mit dem Buchwert der hingegebenen Wertpapiere anzusetzen. Eine Ge-
winnrealisierung aufgrund der ggf. in den Wertpapieren enthaltenen stillen Reserven (z. B. durch Kurssteigerungen) tritt durch die-
sen Aktivtausch nicht ein. Beim Entleiher steht dem Zugang der Wertpapiere eine Passivierung der Lieferverpflichtung gegentber.

b) Wirtschaftliche Zurechnung beim Darlehensgeber geméB § 39 Absatz 2 Nummer 1 Satz 1 AO

12

Fiihrt die Gesamtbetrachtung zum Ergebnis, die Wertpapiere trotz der zivilrechtlichen Ubertragung wirtschaftlich dem Darlehensge-
ber zuzuordnen, sind die Wertpapiere ununterbrochen in der Bilanz des Darlehensgebers auszuweisen. Die Dividende ist wirtschaft-
lich dem Darlehensgeber zuzurechnen und bei diesem zu besteuern.

2 Anrechnung der Kapitalertragsteuer

13



Im Hinblick auf den Einbehalt und die Anrechnung der Kapitalertragsteuer gelten die allgemeinen Grundséatze. Die Kapitalertragsteu-
er wird bei einem unbeschrankt steuerpflichtigen Darlehensnehmer auf die Einkommensteuer oder die Kérperschaftsteuer angerech-
net, wenn dem Darlehensnehmer die Aktien zuzurechnen sind (§ 20 Absatz 5 EStG i. V. m. § 39 AO), die Kapitalertragsteuer erho-
ben wurde (§ 36 Absatz 2 Nummer 2 Satz 1 EStG) und der Steuerpflichtige seinem Veranlagungsfinanzamt die Steuerbescheini-
gung im Original vorlegt (§ 36 Absatz 2 Nummer 2 Satz 2 EStG). Bei beschrankt steuerpflichtigen Darlehensnehmern sind insbeson-
dere die §§ 43b, 50 Absatz 2 und 50d EStG sowie § 32 KStG zu beachten.

3 Gestaltungsmissbrauch nach § 42 AO

14

Die Wertpapiere sind dem Darlehensnehmer auch dann nicht wirtschaftlich zuzurechnen, wenn die gewahlte Gestaltung als miss-
brauchlich einzuordnen ist. Vom Fehlen eines wirtschaftlich verniinftigen Grundes fiir das Rechtsgeschéft und damit von Gestal-
tungsmissbrauch ist bei Wertpapiergeschéaften auszugehen, deren Wirtschaftlichkeit im Wesentlichen in einem Steuervorteil besteht.

15

Liegt ein Gestaltungsmissbrauch vor, entsteht der Steueranspruch so, wie er bei einer den wirtschaftlichen Vorgdngen angemesse-
nen rechtlichen Gestaltung entstanden ware. Es wird daher ein den wirtschaftlichen Vorgdngen angemessener Sachverhalt fingiert
und der Besteuerung zugrunde gelegt (BFH-Urteil vom 2. Marz 2016, | R 73/14, BStBI Il S. 887).

16

Bei einem aufgelegten Gestaltungskonzept, das auf einer einheitlichen Planung der Beteiligten beruht, sind die einzelnen Vertrage
fur die steuerliche Beurteilung zusammenfassend zu betrachten und unter den jeweiligen Steuertatbestand zu subsumieren (BFH-
Urteil vom 27. Oktober 2005, IX R 76/03, BStBI 2006 Il S. 359). Alle unmittelbar mit dem Abschluss der Vertrage zusammenhéngen-
den Vereinbarungen, die sich gegenseitig bedingen, sind im Rahmen einer fingierten wirtschaftlich angemessenen Gestaltung als
nicht abgeschlossen und durchgefiihrt anzusehen und auBerbilanziell zu korrigieren.

17

Grundfall 1 (Wertpapierleihe mit auslandischen Aktien):

Der Darlehensgeber verleiht auslandische Aktien tGber den Dividendenstichtag an den Darlehensnehmer. Dem Darlehensneh-
mer als zivilrechtlichem Eigentiimer wird eine Dividende in H6he von 100 gutgeschrieben. Er leistet dem Darlehensgeber eine
Kompensationszahlung von 105 und hat im aufgelegten Gestaltungskonzept eingepreiste Beratungskosten in Hohe von 5 ge-
tragen.

Lésung:

Ziel der Gestaltung war es, beim Darlehensnehmer einen kunstlichen Betriebsausgabeniiberhang zu generieren, indem die
Dividende nach § 8b Absatz 1 KStG steuerfrei gestellt (5 % nicht abziehbare Betriebsausgaben) und die Kompensationszah-
lung als Betriebsausgabe (vor Geltung des § 8b Absatz 10 KStG) in voller Héhe steuerwirksam wird.

1. Schritt (§ 39 Absatz 2 AQO):

Nach den o. g. Grundsétzen ist der Darlehensnehmer nicht wirtschaftlicher Eigentlimer geworden. § 8b Absatz 1 KStG kommt
nicht zur Anwendung. Ein kinstlicher BetriebsausgabenUlberhang entsteht nicht. Der Darlehensnehmer hat eine sonstige Ein-
nahme von 100 und Ausgaben von 105 (Kompensationszahlung) und 5 (Beratungskosten).

2. Schritt (§ 42 AO):

Weil die Gestaltung insgesamt missbrauchlich im Sinne des § 42 AO ist, soll der Steueranspruch so entstehen, wie er ohne
die Gestaltung entstanden wére. Im Rahmen der fingiert angenommenen angemessenen Gestaltung wéaren weder die sonsti-
gen Einnahmen von 100 (vermeintliche Dividende) erzielt worden noch die Ausgaben von 105 (Kompensationszahlung) und 5
(Beratungskosten) entstanden. Das Einkommen ist nach § 42 AO um 10 zu erhdhen.

18

Grundfall 2 (Wertpapierleihe mit inlandischen Aktien):

Der Darlehensgeber verleiht inlandische Aktien tiber den Dividendenstichtag an den Darlehensnehmer. Dem Darlehensneh-
mer als zivilrechtlichem Eigentimer wird eine Nettodividende in H6he von 75 gutgeschrieben. Zuséatzlich hat er einen (ver-
meintlichen) Anspruch auf Anrechnung der Kapitalertragsteuer von 25. Er leistet dem Darlehensgeber eine Kompensations-
zahlung von 105 und hat im aufgelegten Gestaltungskonzept eingepreiste Beratungskosten in H6he von 5 getragen.

Lésung:

Ziel der Gestaltung war es, beim Darlehensnehmer einen kinstlichen Betriebsausgabeniiberhang zu generieren, indem die
Dividende nach § 8b Absatz 1 KStG steuerfrei gestellt (5 % nicht abziehbare Betriebsausgaben) und die Kompensationszah-
lung als Betriebsausgabe (vor Geltung des § 8b Absatz 10 KStG) in voller Hohe steuerwirksam wird.



1. Schritt (§ 39 Absatz 2 AQ):

Nach den o. g. Grundsétzen ist der Darlehensnehmer nicht wirtschaftlicher Eigentlimer geworden. § 8b Absatz 1 KStG kommt
nicht zur Anwendung. Ein kinstlicher Betriebsausgabenlberhang entsteht nicht. Zusétzlich ist dem Darlehensnehmer die An-
rechnung der Kapitalertragsteuer zu versagen bzw. eine bereits angerechnete Kapitalertragsteuer im Rahmen der verfahrens-

rechtlichen Mdglichkeiten zurlickzufordern. Der Darlehensnehmer hat daher im Ergebnis eine sonstige Einnahme von 75"

2. Schritt (§ 42 AO):

Weil die Gestaltung insgesamt missbrauchlich im Sinne des § 42 AO ist, soll der Steueranspruch so entstehen, wie er ohne
die Gestaltung entstanden wére. Im Rahmen der fingiert angenommenen angemessenen Gestaltung waren weder die sonsti-
gen Einnahmen von 75 (vermeintliche Nettodividende) erzielt worden noch die Ausgaben von 105 (Kompensationszahlung)
und 5 (Beratungskosten) entstanden. Das Einkommen ist nach § 42 AO um 35 zu erhéhen.

IV. Ubertragung der Grundsitze auf andere Wertpapiergeschifte

19

Die vorgenannten Grundsatze gelten entsprechend fir andere Wertpapiergeschafte, soweit das Wertminderungsrisiko nach einer
Gesamtwirdigung der Umstande nicht (ibergegangen ist. Hierzu gehéren insbesondere Repo-Geschéafte, Wertpapierpensionsge-
schafte im Sinne des § 340b HGB und Kassa-Geschéfte.

V. Anwendbarkeit

20
Dieses Schreiben ersetzt das BMF-Schreiben vom 11. November 2016 (BStBI | S. 1324) und ist in allen offenen Féallen anzuwenden.

Im Auftrag

Rennings

Vereinfacht VZ-tbergreifend dargestellt (ggf. wére eine zundchst angerechnete Kapitalertragsteuer als Einnahme und die spatere Ruickforde-

rung als Ausgabe zu berlicksichtigen).
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Oberste Finanzbehoérden
derLander

nachrichtlich:
Bundeszentralamt fiir Steuern

Vergiitungen im Sinne des § 49 Absatz 1 Nummer 2 Buchstabe f und Nummer 6 Einkommensteuergesetz fiir die zeitlich be-
fristete Uberlassung von Rechten, die in ein inldndisches 6ffentliches Buch oder Register eingetragen sind

BMF-Schreiben vom 11. Februar 2021 - IV B 8 - S 2300/19/10016 :007 - / - 2021/0003450 - (BStBI | 2021 S. 301)

Unter Bezugnahme auf das Ergebnis der Erérterungen mit den obersten Finanzbehérden der Lander gilt fir Vergltungeni. S. d. §
49 Absatz 1 Nummer 2 Buchstabe f und Nummer 6 Einkommensteuergesetz (EStG), die von ausléndischen Vergutungsschuldnern
fiir die zeitlich befristete Uberlassung von Rechten gewahrt werden, die in ein inlandisches &ffentliches Buch oder Register eingetra-
gen sind, und ohne einen weiteren Inlandsbezug dem Steuerabzug nach § 50a Absatz 1 Nummer 3 EStG unterliegen, Folgendes:

Die mit dem BMF-Schreiben vom 11. Februar 2021 - IV B 8 - S 2300/19/10016 :007 - / - 2021/0003450 - (BStBI | 2021 S. 301) fir
Falle zeitlich befristeter Rechteiiberlassung vorgesehene Vereinfachung des Verfahrens kann unter den dort festgesetzten Voraus-
setzungen auch fiir Vergltungen in Anspruch genommen werden, die dem Vergultungsgldubiger nach dem 30. September 2021,
aber vor dem 1. Juli 2022 zuflieBen. Das BMF-Schreiben vom 11. Februar 2021 ist fir diese Vergutungen ebenso wie fur samtliche
Vergltungen, die dem Vergutungsglaubiger vor dem 30. September 2021 zugeflossen sind, mit der MaBgabe anzuwenden, dass der
Antrag auf Freistellung vom Steuerabzug analog § 50d Absatz 2 Satz 1 EStG (§ 50c Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 EStG nach dem Ge-
setz zur Modernisierung der Entlastung von Abzugsteuern und der Bescheinigung der Kapitalertragsteuer vom 9. Juni 2021) bis zum
30. Juni 2022 beim Bundeszentralamt fur Steuern zu stellen ist.

Dieses Schreiben steht ab sofort fiir eine Ubergangszeit auf den Internetseiten des Bundesministeriums der Finanzen (http://
www.bundesfinanzministerium.de) unter der Rubrik Themen - Steuern - Steuerarten - Einkommensteuer zur Ansicht und zum Abruf
bereit.

Im Auftrag

Kreienbaum
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Gleich lautende Erlasse
der obersten Finanzbehdrden der Lander

zu den Ubergangsregelungen aufgrund des Gesetzes zur Anderung des Grunderwerbsteuergesetzes

vom 29. Juni 2021

Mit dem Gesetz zur Anderung des Grunderwerbsteuergesetzes vom 12. Mai 2021 (BGBI. | S. 986)1)
. Absenkung der 95%-Grenze in den Ergénzungstatbestéanden (§ 1 Absatz 2a, 3 und 3a GrEStG) auf 90 %,

Einfuhrung eines neuen Ergénzungstatbestands (§ 1 Absatz 2b GrEStG) zur Besteuerung eines Anteilseignerwechsels in Hohe
” von mindestens 90 % im Gesellschafterbestand einer grundbesitzenden Kapitalgesellschaft innerhalb von zehn Jahren,

. Verlangerung des in § 1 Absatz 2a Satz 1 GrEStG genannten Zeitraums von finf auf zehn Jahre,
. Einfigung einer Bérsenklausel (§ 1 Absatz 2c GrEStG),

Anwendung der Ersatzbemessungsgrundlage auf Grundstiicksverkédufe im Ruckwirkungszeitraum bei Umwandlungsféllen und
" Einbringungen,

Verlédngerung des Zeitraumes von funf auf zehn Jahre in § 5 Absatz 3, § 6 Absatz 3 Satz 2, § 6 Absatz 4 Nummer 1 und 2 sowie §
" 7 Absatz 3 GrEStG,

- Verlangerung der Vorbehaltensfrist in § 6 Absatz 4 Nummer 3 GrEStG von funf auf flinfzehn Jahre.
Die Anderungen gehen mit folgenden Ubergangsregelungen einher (§ 23 Absatz 18 bis 24 GrEStG):

1. Allgemeine Ubergangsregelung (§ 23 Absatz 18 GrEStG)

Die geénderten Vorschriften sind nach § 23 Absatz 18 GrEStG erstmals fiir Erwerbsvorgange anzuwenden, die nach Ablauf des 30.
Juni 2021 verwirklicht werden.

Als Verwirklichung eines Erwerbsvorgangs ist der Erwerb des letzten Anteils zu verstehen, der zur Erreichung bzw. Uberschreitung
der 90%-Grenze fihrt. Die Absenkung der Beteiligungsgrenze und die Fristverlangerungen haben auch Bedeutung fiir Rechtsvor-
gange der Vergangenheit.

§ 1 Absatz 2c GrEStG ist auf alle offenen Falle anzuwenden.

Die allgemeine Ubergangsregelung wird durch § 23 Absatz 19 bis 24 GrEStG ergénzt.

2. Ubergangsregelungen zu den Anderungen des § 1 Absatz 2a GrEStG

2.1 Schutz der Altgesellschaftereigenschaft (§ 23 Absatz 19 Satz 1 GrEStG)

Wer vor dem 1. Juli 2021 Altgesellschafter nach dem bis zum 30. Juni 2021 geltenden Recht (altes Recht) ist, bleibt auch Altgesell-
schafter nach dem ab dem 1. Juli 2021 geltenden Recht (neues Recht). Wer demgegentiber mit Ablauf des 30. Juni 2021 Neugesell-
schafter ist, bleibt bis zum Ablauf des (verlangerten) Zehnjahreszeitraums Neugesellschafter.

Beispiel 1:

Am Vermdgen der grundbesitzenden Personengesellschaft ist A zu 90 % und B zu 10 % beteiligt. Zum 1. August 2011 Uber-
tragt A 89,9 % der Anteile am Gesellschaftsvermdgen auf C. Zum 1. Juli 2021 (ibertrégt A seinen restlichen Anteil am Gesell-
schaftsvermégen von 0,1 % auf D.

Der Tatbestand des § 1 Absatz 2a GrEStG ist nicht erfillt, da innerhalb des (verlangerten) Zeitraums von zehn Jahren nicht
mindestens 90 % der Anteile am Gesellschaftsvermégen (sondern nur 0,1 %) auf Neugesellschafter ibergegangen sind. Der
Anteilsiibergang zum 1. August 2011 auf C wird gemaB § 23 Absatz 19 Satz 1 GrEStG bei der Anwendung des § 1 Absatz 2a
Satz 1 GrEStG nicht berucksichtigt, weil C mit Ablauf des 30. Juni 2021 bereits Altgesellschafter ist (1. August 2011 + 5 Jahre
= Altgesellschafter mit Ablauf des 31. Juli 2016) und daher auch nach neuem Recht Altgesellschafter bleibt.

Beispiel 2:

Am Vermoégen der grundbesitzenden Personengesellschaft ist A zu 90 % und B zu 10 % beteiligt. Zum 1. August 2016 Uber-
trégt A 89,9 % der Anteile am Gesellschaftsvermégen auf C. Zum 1. August 2021 (ibertragt A seinen restlichen Anteil am Ge-
sellschaftsvermégen von 0,1 % auf D.



Der Tatbestand des § 1 Absatz 2a GrEStG ist erfillt, da innerhalb von zehn Jahren mindestens 90 % der Anteile am Gesell-
schaftsvermdgen (89,9 % + 0,1 %) auf die Neugesellschafter C und D Gbergegangen sind. Der Anteilsiibergang zum 1. Au-
gust 2016 auf C wird berticksichtigt. C war mit Ablauf des 30. Juni 2021 kein Altgesellschafter, da der Filinfjahreszeitraum zu

diesem Zeitpunkt noch nicht abgelaufen war.

2.2 Beteiligte Kapitalgesellschaften (§ 23 Absatz 19 Satz 2 GrEStG)

Fur Anderungen im Gesellschafterbestand einer unmittelbar oder mittelbar am Vermégen der grundbesitzenden Personengesell-
schaft beteiligten Kapitalgesellschaft gilt riickwirkend die abgesenkte Beteiligungsgrenze in Hohe von 90 %.

Durch die Ubergangsregelung des § 23 Absatz 19 Satz 2 GrEStG kann es dazu kommen, dass eine unmittelbar beteiligte Kapitalge-
sellschaft riickwirkend betrachtet als Neugesellschafterin der grundbesitzenden Personengesellschaft einzustufen ist (Fiktion) und
damit die von ihr gehaltene Beteiligung bei der Ermittlung der auf Neugesellschafter iibergegangenen Anteile mitzahlt.

Beispiel 3:

Am Vermoégen der grundbesitzenden KG ist X zu 90 % und die Komplementar-GmbH (GmbH) zu 10 % beteiligt. Am Kapital
der GmbH ist X zu 90 % und Y zu 10 % beteiligt. Im Jahr 2019 Ubertragt X seinen GmbH-Anteil auf A. Im August 2021 (ber-
tragt X 80 % der Anteile am Vermdgen der KG auf B.

Ausgangsstruktur X Y

90 % 10 %

GmbH

9

Zielstruktur A Y

2019: 90 % 10 %

GmbH

2021: 80 %

Der Tatbestand des § 1 Absatz 2a GrEStG ist erfllt, da innerhalb von zehn Jahren mindestens 90 % der Anteile am Gesell-
schaftsvermdgen (in August 2021: 80 % + in 2019: 10 %) auf den Neugesellschafter B und die (fiktiv neue) GmbH Uberge-

gangen sind.



Allein der unmittelbare Ubergang von 80 % der Anteile am Vermdgen der KG im August 2021 verwirklicht den Tatbestand des
§ 1 Absatz 2a Satz 1 GrEStG nicht. Die Ubergangsregelung fiihrt jedoch dazu, dass die GmbH - riickwirkend betrachtet -
nach § 1 Absatz 2a Satz 4 GrEStG als Neugesellschafterin der KG gilt, weil aufgrund des Anteilstibergangs auf A im Jahr
2019 mindestens 90 % der Anteile am Kapital der GmbH auf Neugesellschafter ibergegangen sind. Dadurch gelten weitere
10 % der Anteile am Vermoégen der KG als Ubergegangen. Der Finfjahreszeitraum ist zum 30. Juni 2021 noch nicht abgelau-
fen, so dass die GmbH noch nicht Altgesellschafterin ist (§ 23 Absatz 19 Satz 1 GrEStG).

Beispiel 4:

Am Vermdgen der grundbesitzenden KG ist X zu 90 % und die Komplementar-GmbH (GmbH) zu 10 % beteiligt. Am Kapital
der GmbH ist X zu 90 % und Y zu 10 % beteiligt. Im August 2021 lbertrégt X seinen Anteil am Vermdgen der KG in Hohe von
90 % je zur Halfte an B und die GmbH und scheidet aus der KG aus.

Ausgangsstruktur X Y

90 % 10 %

GmbH

Zielstruktur A Y

2019: 90 % 10 %

GmbH

55 %
(davon
2021: 45 %)

Der Tatbestand des § 1 Absatz 2a GrEStG ist erfllt, da innerhalb von zehn Jahren mindestens 90 % der Anteile am Gesell-
schaftsvermdgen (2019: mittelbar 10 % auf die fiktiv neue GmbH und August 2021: unmittelbar 45 % auf B + 45 % auf die
GmbH) auf die Neugesellschafter B und die GmbH Ubergegangen sind.

Die GmbH gilt in vollem Umfang als Neugesellschafterin der KG (§ 1 Absatz 2a Satz 4 i. V. m. § 23 Absatz 19 Satz 2
GrEStG), da an ihr 90 % der Anteile am Kapital auf Neugesellschafter (in 2019 auf A) ibergegangen sind. Der unmittelbare
Ubergang von 45 % der Anteile von X auf die GmbH im August 2021 ist zu beriicksichtigen, da die GmbH riickwirkend ab
dem Zeitpunkt des Ubergangs von 90 % ihrer Anteile im Jahr 2019 als neue Gesellschafterin der KG zu betrachten ist. Der



Flnfjahreszeitraum ist zum 30. Juni 2021 noch nicht abgelaufen, so dass die GmbH noch nicht Altgesellschafterin ist (§ 23
Absatz 19 Satz 1 GrEStG).

2.3 Weitergeltung des alten Rechts (§ 23 Absatz 20 GrEStG)

Andert sich bis zum 30. Juni 2021 der Gesellschafterbestand der grundbesitzenden Personengesellschaft innerhalb von fiinf Jahren
um mindestens 90 %, aber um weniger als 95 %, ist der Tatbestand des § 1 Absatz 2a GrEStG a. F. nicht erflillt. Kommt es nach
dem 30. Juni 2021 zu mindestens einer weiteren Anderung im Gesellschafterbestand, wiirde dies den Tatbestand des § 1 Absatz 2a
GrEStG nicht erfillen, weil das steuerauslésende Quantum in Hohe von 90 % bereits zuvor erreicht war.

Fur die Falle, die das neue Recht nicht erfasst, gilt nach § 23 Absatz 20 GrEStG das alte Recht bis zum 30. Juni 2026 weiter. Fur
den Ubergangszeitraum von fiinf Jahren hat nach § 23 Absatz 20 Satz 2 GrEStG das neue Recht stets Vorrang vor dem alten Recht
(zeitliche Subsidiaritat). Die zeitliche Subsidiaritét hat Vorrang vor der in § 1 Absatz 3 und 3a GrEStG geregelten sachlichen Subsi-
diaritat.

Die Fortgeltung des alten Rechts ist nach § 23 Absatz 20 Satz 2 Alternative 1 GrEStG dann ausgeschlossen, wenn der Rechtsvor-
gang einen anderen Erwerbstatbestand nach § 1 Absatz 1, 2, 2a, 3 oder 3a GrEStG nach neuem Recht auslésen wiirde.

Die Fortgeltung des alten Rechts ist nach § 23 Absatz 20 Satz 2 Alternative 2 GrEStG ausgeschlossen, wenn ein vorausgegangener
Rechtsvorgang bereits gemaB § 1 Absatz 2a GrEStG nach neuem Recht steuerbar war.

Beispiel 5:

Am Vermogen der grundbesitzenden KG ist X zu 94,9 % und Y zu 5,1 % beteiligt. Zum 1. Januar 2020 Ubertrégt X seine Be-
teiligung auf C. Zum 31. Dezember 2021 Ubertragt Y seine Beteiligung auf D.

Ausgangsstruktur

94 9 %

Zielstruktur

1.1.2020:
949 %

Der Tatbestand des § 1 Absatz 2a Satz 1 GrEStG ist nicht erflillt. Das steuerauslésende Quantum in H6he von 90 % wird
durch die Anderung im Gesellschafterbestand in Hohe von 5,1 % nicht erreicht, weil es bereits mit Ablauf des 30. Juni 2021
erreicht war. Nach § 23 Absatz 20 Satz 1 GrEStG ist § 1 Absatz 2a GrEStG a. F. bis zum 30. Juni 2026 weiter anzuwenden. §
1 Absatz 2a GrEStG a. F. ist erfillt, weil innerhalb von fiinf Jahren mindestens 95 % der Anteile am Vermdgen der KG (2020:

94,9 % + 2021: 5,1 %) auf die Neugesellschafter C und D ubergegangen sind. Die Voraussetzungen fir die Rickausnahmen



nach § 23 Absatz 20 Satz 2 Alternative 2 GrEStG sind nicht erflllt, weil kein steuerbarer Rechtsvorgang "nach neuem Recht"

vorausgegangen ist.

Beispiel 6:

Wie Beispiel 5. Zum 1. Januar 2020 Ubertragt X 89,9 % der Anteile am Vermoégen der KG auf C. Zum 31. Dezember 2021
Ubertragt Y seine Beteiligung auf D.

Ausgangsstruktur

Zielstruktur

1.1.2020:
89,9 %

ro
o
=
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N
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Der Tatbestand des § 1 Absatz 2a Satz 1 GrEStG ist erflllt, da innerhalb von zehn Jahren mindestens 90 % der Anteile am
Gesellschaftsvermdgen (2020: 89,9 % + Dezember 2021: 5,1 %) auf die Neugesellschafter C und D Gbergegangen sind (§ 23
Absatz 19 GrEStG). Gleichzeitig ware Uber § 23 Absatz 20 Satz 1 GrEStG der Tatbestand des § 1 Absatz 2a Satz 1 GrEStG
a. F. erfillt, da innerhalb von fiinf Jahren mindestens 95 % der Anteile am Gesellschaftsvermdgen (2020: 89,9 % + Dezember
2021: 5,1 %) auf die Neugesellschafter C und D Gibergegangen sind. Fiir diesen Fall regelt § 23 Absatz 20 Satz 2 GrEStG
den Vorrang des neuen Rechts vor dem alten Recht.

Beispiel 7:

Am Vermoégen der grundbesitzenden KG ist A zu 89 %, B zu 2 %, C zu 4 % und D zu 5 % beteiligt. Im Jahr 2020 Ubertragt A
seine Beteiligung auf E. Im August 2021 Ubertragt B seine Beteiligung auf F. Im Jahr 2022 (ibertragt C seine Beteiligung auf
G.



Ausgangsstruktur

Zielstruktur

Im August 2021 ist der Tatbestand des § 1 Absatz 2a Satz 1 GrEStG erflllt, da innerhalb von zehn Jahren mindestens 90 %
der Anteile am Gesellschaftsvermégen (2020: 89 % + 2021: 2 %) auf die Neugesellschafter E und F libergegangen sind. Der
Tatbestand des § 1 Absatz 2a Satz 1 GrEStG a. F. i. V. m. § 23 Absatz 20 Satz 1 GrEStG ist nicht erflillt, da innerhalb von flnf
Jahren nicht mindestens 95 % (2020: 89 % + 2021: 2 %) auf die Neugesellschafter E und F Ubergegangen sind.

Im Jahr 2022 ist der Tatbestand des § 1 Absatz 2a Satz 1 GrEStG nicht erfullt, da innerhalb von zehn Jahren nicht mindes-
tens 90 % der Anteile am Gesellschaftsvermdgen (sondern nur 4 % in 2022) auf Neugesellschafter iibergegangen sind. E und
F gelten mit Verwirklichung des Tatbestandes des § 1 Absatz 2a Satz 1 GrEStG im August 2021 als Altigesellschafter.

Obwohl der Tatbestand des § 1 Absatz 2a Satz 1 GrEStG a. F. i. V. m. § 23 Absatz 20 Satz 1 GrEStG erfillt wére, ist seine
Anwendung ausgeschlossen, weil der vorausgegangene Rechtsvorgang im August 2021 bereits nach neuem Recht steuerbar
war (§ 23 Absatz 20 Satz 2 Alternative 2 GrEStG).

3. Anwendungsregelungen zur Einfiihrung des § 1 Absatz 2b GrEStG (§ 23 Absatz 23 GrEStG)
Fur die Anwendung des § 1 Absatz 2b GrEStG sind nur solche Anteilstiibergange zu bericksichtigen, die nach dem 30. Juni 2021 er-
folgen. Alle mit Ablauf des 30. Juni 2021 Beteiligten gelten als Altgesellschafter.

Beispiel 8:

Am Kapital der grundbesitzenden GmbH ist X zu 85 % und Y zu 15 % beteiligt. Zum 1. Juli 2021 (bertragt X seine Beteiligung
auf C und Y seine Beteiligung auf D.



Ausgangsstruktur

GmbH m

Ziclstruktur

1.7.2021: 85 % o

15 %

GmbH m

Der Tatbestand des § 1 Absatz 2b Satz 1 GrEStG ist erfillt, da innerhalb von zehn Jahren mindestens 90 % der Anteile am
Kapital der GmbH (C 85 % + D 15 %) auf Neugesellschafter tibergegangen sind.

Beispiel 9:
Wie Beispiel 8. Zum 6. Dezember 2020 (ibertragt X seine Beteiligung auf C. Zum 1. August 2021 (ibertragt Y seine Beteili-
gung auf D.

Ausgangsstruktur




Ziclstruktur

6.12.2020:
85 %

1.8.2021:
15 %

GmbH m

Der Tatbestand des § 1 Absatz 2b Satz 1 GrEStG ist nicht erfillt, da innerhalb von zehn Jahren nicht mindestens 90 % der
Anteile am Kapital der GmbH (D 15 %) auf Neugesellschafter iibergegangen sind.

Bei der Anwendung des § 1 Absatz 2b GrEStG sind nur die Anteilsiibergdnge nach dem 30. Juni 2021 zu beriicksichtigen (§
23 Absatz 23 GrEStG). Der Anteilsiibergang am 6. Dezember 2020 auf C ist nicht zu berlicksichtigen. C gilt mit Ablauf des 30.
Juni 2021 als Altgesellschafter.

Beispiel 10:

Wie Beispiel 8. Zum 6. Juni 2021 Ubertragt X 1 % der Anteile am Kapital der GmbH auf C. Zum 1. Juli 2021 Ubertragt Y seine
Beteiligung auf D. Zum 21. Oktober 2021 Ubertrégt X seine restliche Beteiligung i. H. v. 84 % auf C.

Ausgangsstruktur

GmbH m

Zielstruktur
C D
85 %
6.6.2021: 1% 1.7.2021:
21.10.2021: 84 % 15%

GmbH m

Der Tatbestand des § 1 Absatz 2b Satz 1 GrEStG ist nicht erfillt, da innerhalb von zehn Jahren nicht mindestens 90 % der
Anteile am Kapital der GmbH (D 15 %) auf Neugesellschafter ibergegangen sind. Mit Ablauf des 30. Juni 2021 war C bereits
mit 1 % beteiligt und gilt seit diesem Zeitpunkt als Altgesellschafter.



Bei der Anwendung des § 1 Absatz 2b GrEStG werden nur die Anteilsiibergange nach dem 30. Juni 2021 beriicksichtigt (§ 23
Absatz 23 GrEStG). Der Anteilsiibergang am 6. Juni 2021 auf C (1 %) wird daher nicht berlicksichtigt.

Die Anteilstbertragung auf C i. H. v. 84 % ist nicht zu beriicksichtigen, da C Altgesellschafter ist.

Ubergangsregelungen zu den Anderungen des § 1 Absatz 3 und 3a GrEStG - Weitergeltung des alten Rechts (§ 23 Ab-
" satz 21 und 22 GrEStG)

§ 1 Absatz 3 Nummer 1 und 2 GrEStG sowie § 1 Absatz 3a GrEStG stellen - anders als § 1 Absatz 2a Satz 1 und Absatz 2b Satz 1
GrEStG - auf den Zeitpunkt ab, zu dem das steuerauslésende Quantum erreicht oder Uiberschritten ist.

Hat ein Gesellschafter das steuerauslésende Quantum von 95 % nach altem Recht mit Ablauf des 30. Juni 2021 noch nicht tGber-
schritten, aber bereits eine Beteiligung in H6he von mindestens 90 % erreicht oder hat er [zumindest] einen Anspruch auf eine Betei-
ligung in dieser Hohe, wird hierdurch ein Erwerbstatbestand nach § 1 Absatz 3 und 3a GrEStG a. F. nicht verwirklicht.

Werden die Anteile der Gesellschaft nach dem 30. Juni 2021 sodann (sukzessiv bis zu 100 %) aufgestockt, ist dieser Rechtsvorgang
nach neuem Recht (§ 1 Absatz 3 Nummer 1 und 2 sowie Absatz 3a GrEStG) nicht steuerbar, da das steuerauslésende Quantum in
Héhe von mindestens 90 % bereits vor diesem Rechtsvorgang erreicht war.

§ 23 Absatz 21 Satz 1 und Absatz 22 Satz 1 GrEStG regeln die Weitergeltung des § 1 Absatz 3 und 3a GrEStG a. F. fir die Falle, die
das neue Recht nicht erfasst. § 1 Absatz 3 GrEStG sowie § 1 Absatz 3a GrEStG enthalten - anders als § 1 Absatz 2a Satz 1 und Ab-
satz 2b Satz 1 GrEStG - tatbestandlich keine zeitliche Begrenzung, so dass § 1 Absatz 3 und 3a GrEStG a. F im Rahmen der Uber-
gangsregelung dem Grunde nach zeitlich ebenfalls unbegrenzt Anwendung finden. Das alte Recht gilt subsidiar. Es ist daher nicht
anwendbar, wenn das neue Recht einmal zur Anwendung gekommen ist oder wenn nach dem 30. Juni 2021 die von einem Gesell-
schafter gehaltenen Anteile unter 90 % sinken (§ 23 Absatz 21 Satz 3 und 4 sowie Absatz 22 Satz 2 und 3 GrEStG).

Beispiel 11:

Am Kapital der grundbesitzenden GmbH sind A und B zu jeweils 50 % beteiligt. Mit Rechtsgeschaft vom 15. Juli 2021 verau-
Bert B 40 % der Anteile am Kapital der GmbH an A.

Ausgangsstruktur

GmbH m

Zielstruktur

15.7.2021 10 %
90 %

GmbH m

Der Tatbestand des § 1 Absatz 2b GrEStG ist nicht erfillt, da nach dem 30. Juni 2021 nicht mindestens 90 % Ubertragen wur-
den und A Aligesellschafter ist (§ 23 Absatz 23 GrEStG).



Der Tatbestand des § 1 Absatz 3 GrEStG ist erfiillt, da A unmittelbar mindestens 90 % der Anteile am Kapital der GmbH (90
%) in seiner Hand vereinigt. Ein Fall des § 23 Absatz 21 Satz 1 und 2 GrEStG liegt nicht vor, da A zum 30. Juni 2021 nicht
mindestens 90 % der Anteile am Kapital der GmbH in seiner Hand vereinigte.

Beispiel 12:

Am Kapital der grundbesitzenden GmbH ist X zu 93 % und eine GbR zu 7 % beteiligt. Am Vermdgen der GbR ist X zu 40 %
und Y zu 60 % beteiligt. Mit Rechtsgeschéft vom 1. Juni 2021 verauBert X 90 % der Anteile am Kapital der GmbH sowie seine
vollsténdige Beteiligung am Vermdgen der GbR an A.

X Y

Ausgangsstruktur

Ziclstruktur

1.6.2021: 60 %

40 %

X A

1.6.2021:

GmbH m

Der Tatbestand des § 1 Absatz 2b GrEStG ist nicht erfillt, da nach dem 30. Juni 2021 nicht mindestens 90 % Ubertragen wur-
den (§ 23 Absatz 23 GrEStG).

Der Tatbestand des § 1 Absatz 3 GrEStG a. F. ist nicht erfillt, da A nicht mindestens 95 % der Anteile am Kapital der GmbH
(90 % unmittelbar) in seiner Hand vereinigt. Die von der GbR gehaltenen Anteile werden A nicht zugerechnet, da A nicht zu
mindestens 95 % am Vermdgen der GbR (40 %) beteiligt ist.

Der Tatbestand des § 1 Absatz 3a GrEStG a. F. ist nicht erfllt, da A keine wirtschaftliche Beteiligung in H6he von mindestens
95 % an der GmbH (92,8 % =90 % + 7 % x 40 %) innehat.
Beispiel 13:

Fortsetzung Beispiel 12. Am 2. Oktober 2042 Ubertragt X seine verbliebenen Anteile am Kapital der GmbH in Hohe von 3 %
auf A.



Ausgangsstruktur A Y

1.6.2021: 60 %

40 %

X A

1.6.2021:
3% 90 %

GmbH m

Ziclstruktur A Y

1.6.2021:
40 %

93 %
1.6.2021: 90 %
2.10.2042: 3%

GmbH m

Der Tatbestand des § 1 Absatz 2b GrEStG ist nicht erfllt, da nach dem 30. Juni 2021 nicht mindestens 90 % der Anteile am
Kapital der GmbH auf Neugesellschafter tibergegangen sind (§ 23 Absatz 23 GrEStG). Mit Ablauf des 30. Juni 2021 war A be-
teiligt und gilt als Altgesellschafter.

Die Tatbestéande des § 1 Absatz 3 und 3a GrEStG sind nicht erfillt, weil A bereits mit Ablauf des 30. Juni 2021 mindestens 90
% der Anteile am Kapital der GmbH in seiner Hand vereinigte bzw. eine wirtschaftliche Beteiligung in Héhe von mindestens
90 % innehatte.

Da A bereits mit Ablauf des 30. Juni 2021 mindestens 90 %, aber weniger als 95 % der Anteile am Kapital der GmbH in seiner
Hand vereinigte, gilt § 1 Absatz 3 GrEStG a. F. fort (§ 23 Absatz 21 Satz 1 GrEStG). Der Tatbestand des § 1 Absatz 3 GrEStG
a. F. ist nicht erflllt, weil A durch den Anteilserwerb am 2. Oktober 2042 nicht mindestens 95 % der Anteile am Kapital der
GmbH (93 % =90 % + 3 %) in seiner Hand vereinigt.

Da A mit Ablauf des 30. Juni 2021 bereits eine wirtschaftliche Beteiligung in H6he von mindestens 90 %, aber weniger als 95
% an der GmbH innehatte, gilt § 1 Absatz 3a GrEStG a. F. fort (§ 23 Absatz 22 Satz 1 GrEStG). Der Tatbestand des § 1 Ab-
satz 3a GrEStG a. F. ist erfillt, weil A durch den Anteilserwerb am 2. Oktober 2042 eine wirtschaftliche Beteiligung in Héhe
von mindestens 95 % an der GmbH (95,8 % =93 % + 40 % x 7 %) innehat.

Die Fortgeltung des alten Rechts wird nicht durch die Riickausnahme des § 23 Absatz 22 Satz 2 GrEStG ausgeschlossen,
weil der Tatbestand des § 1 Absatz 3a GrEStG nach neuem Recht nicht erfillt ist.

5. Ubergangsregelungen zu den Anderungen der §§ 5, 6 und 7 GrEStG (§ 23 Absatz 24 GrEStG)



Fur die Anwendung der §§ 5, 6 und 7 GrEStG nach neuem Recht sind die verlangerten Fristen von zehn bzw. ist die Vorbehaltens-
frist im Sinne des § 6 Absatz 4 Nummer 3 GrEStG von 15 Jahren maBgebend (§ 23 Absatz 18 GrEStG). Die verlangerten Fristen
sind nicht anzuwenden, wenn der nach altem Recht maBgebliche Fiinfjahreszeitraum zum 1. Juli 2021 bereits abgelaufen ist.

Beispiel 14:

Am Vermoégen der grundbesitzenden KG ist A zu 100 % und eine GmbH zu 0 % beteiligt. Am Kapital der GmbH ist B zu 100
% beteiligt. Im Jahr 2019 Ubertragt A 94,9 % der Anteile am Vermdégen der KG auf B. In 2025 Ubertragt A seine restliche Betei-
ligung in H6he von 5,1 % auf B.

Ausgangsstruktur

100 %

GmbH

Zielstruktur

B
100 %
GmbH
B
100 %
2019: 949 % 0%

2025: 5,1 %

Der Rechtsvorgang im Jahr 2019 verwirklicht keinen Tatbestand des § 1 GrEStG.

Durch die Anteilsibertragung im Jahr 2025 wird der Tatbestand des § 1 Absatz 2a Satz 1 GrEStG nicht verwirklicht, weil B
zum 30. Juni 2021 94,9 % der Anteile am Vermdgen der KG innehatte und dadurch das steuerauslésende Quantum in Héhe

von 90 % bereits erreicht war.

Auch der Tatbestand des § 1 Absatz 2a Satz 1 GrEStG a. F., der nach § 23 Absatz 20 GrEStG grundsétzlich anwendbar ist,
wird nicht verwirklicht, da der Ubergang von mindestens 95 % der Anteile am Vermégen der KG auf Neugesellschafter nicht
innerhalb von flinf Jahren erfolgt ist.

Der Tatbestand des § 1 Absatz 3 GrEStG ist erfillt, weil B durch den Anteilserwerb im Jahr 2025 teils unmittelbar, teils mittel-
bar mindestens 90 % der Anteile an der KG (zwei von zwei K&pfen) in seiner Hand vereinigt. Der von der GmbH gehaltene
Anteil wird B zugerechnet, da er zu mindestens 90 % am Kapital der GmbH beteiligt ist. Ein Anwendungsfall des § 23 Absatz
21 Satz 1 GrEStG liegt nicht vor. B vereinigte mit Ablauf des 30. Juni 2021 weniger als 90 % der Anteile an der KG in seiner

Hand (zwei von drei Képfen).



Bei der Anteilsvereinigung fingiert das Gesetz den Ubergang der Gesellschaftsgrundstiicke von der Personengesellschaft auf
den Gesellschafter, daher ist § 6 GrEStG grundsatzlich anwendbar. Eine Steuerbegiinstigung kommt im vorliegenden Fall je-
doch nicht in Betracht. Nach § 6 Absatz 2 Satz 1 GrEStG wird die Steuer in Hohe des Anteils nicht erhoben, zu dem der Er-
werber B am Vermdgen der KG beteiligt ist (94,9 %). Allerdings wird die Beglinstigung durch § 6 Absatz 4 Nummer 3 GrEStG
ausgeschlossen. B erwarb den Anteil am Vermdgen der KG in H6he von 94,9 % bereits im Jahr 2019 und damit innerhalb von
15 Jahren vor dem Erwerbsvorgang im Jahr 2025. § 6 Absatz 4 Satz 1 Nummer 3 GrEStG ist anwendbar, weil mit Ablauf des
30. Juni 2021 der Funfjahreszeitraum des § 6 Absatz 4 Satz 1 GrEStG a. F. noch nicht abgelaufen war.
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Kirchensteuer

Gleich lautende Erlasse
der obersten Finanzbehdrden der Lander

Elektronisches Verfahren zum Kirchensteuerabzug bei Kapitalertragen
(§ 51a Absatz 2b bis 2e und 6 des Einkommensteuergesetzes (EStG) in Verbindung mit den Kirchensteuergesetzen der Lan-
der)

vom 19. Juli 2021

Zum Einbehalt von Kirchensteuer auf Kapitalertrage gilt Folgendes:

Inhaltsiibersicht

I Allgemeines
Il.  Bildung des KiStAM
1. KiStAM
2. Nullwert
3. Bildung und Anderung des KiStAM
4. KiStAM bei Ehegatten/Lebenspartnern
5. Verfahrensrecht
Ill.  Durchflihrung des Kirchensteuerabzugs
1. Pflichten des Kirchensteuerabzugsverpflichteten
2. Technische Ubermittiungsméglichkeiten des Kirchensteuerabzugsverpflichteten
3. Rechte des Glaubigers der Kapitalertrage
4. Pflichten des Glaubigers der Kapitalertrage im Fall des Sperrvermerks
5. Schutzvorschriften fiir das KiStAM
IV.  Héartefallregelung
V.  Datenlibermittlung durch das BZSt an das Wohnsitzfinanzamt bei vorliegendem Sperrvermerk

VI. Sonstiges

I. Allgemeines

1
Ist der Glaubiger der Kapitalertrage Mitglied einer steuererhebenden Religionsgemeinschaft, hat die zum Kapitalertragsteuerabzug
verpflichtete Stelle (vgl. Rdnr. 14) auch die auf die Kapitalertragsteuer entfallende Kirchensteuer einzubehalten und abzufiihren. Die
Kirchensteuer ist anhand des elektronischen Kirchensteuerabzugsmerkmals (KiStAM) einzubehalten (§ 51a Absatz 2c EStG). Das
KiStAM wird dem Kirchensteuerabzugsverpflichteten vom Bundeszentralamt fir Steuern (BZSt) unentgeltlich als automatisiert abruf-

bares Merkmal bereitgestellt.

2
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3

Die Kirchensteuer ist glaubigerscharf abzufiihren. Der Kirchensteuerabzugsverpflichtete hat die Kirchensteuer fir diejenige Religi-
onsgemeinschaft einzubehalten, der der Glaubiger der Kapitalertrage konkret angehért. Diese Zuordnung ist ausschlieBlich mit Hilfe
des fir den Kirchensteuerpflichtigen zutreffenden KiStAM maglich.

4
Der Kirchensteuerabzugsverpflichtete ist verpflichtet, flr alle natiirlichen Personen, fiir deren Rechnung er méglicherweise Kapitaler-
tragsteuer einzubehalten hat, das KiStAM anzufordern (bei Kapitalertrdgen aus Versicherungsvertragen vgl. Rdnr. 31). Im Fall der
Regelabfrage ist einmal jahrlich im Zeitraum vom 1. September bis 31. Oktober abzufragen, ob eine Kirchensteuerpflicht zum Stich-
tag 31. August des Jahres besteht. Das Ergebnis dieser Abfrage hat der Kirchensteuerabzugsverpflichtete dem Kirchensteuerabzug



des auf den Stichtag folgenden Kalenderjahres zu Grunde zu legen. Auf die konkreten individuellen kapitalertragsteuerlichen Ver-
héltnisse zum Stichtag 31. August kommt es dabei nicht an. Das fiihrt dazu, dass grundsétzlich in allen Fallen, in denen im Folgejahr
auch nur potentiell Kapitalertrage zuflieBen kénnen, im Vorfeld das KiStAM beim BZSt abzufragen ist (zu den Ausnahmen siehe
Rdnr. 42 bis 46). Fir nicht abgefuhrte Kirchensteuer haftet der Kirchensteuerabzugsverpflichtete nach § 51a Absatz 2c Satz 5. V.
m. § 44 Absatz 5 EStG.

Il. Bildung des KiStAM

1. KiStAM

5

Das KiStAM bildet fiir Angehdrige von Religionsgemeinschaften, die Kirchensteuer bei Kapitalertrdgen im Wege der staatlichen Ver-
waltung erheben, die konkrete kirchensteuerrechtliche Religionszugehérigkeit und den Kirchensteuersatz der jeweiligen steuererhe-
benden Religionsgemeinschaft ab. Es besteht aus zwei Komponenten, dem Kirchensteuersatz und dem Religionsschlissel der be-

treffenden Religionsgemeinschaft. Juristische Personen und Personenzusammenschliisse/-vereinigungen (wie beispielsweise Per-

sonengesellschaften) sind nicht kirchensteuerpflichtig; fir sie wird kein KiStAM gebildet.

2. Nullwert

6

Hat der Glaubiger der Kapitalertrage dem Abruf des KiStAM widersprochen (Sperrvermerk, vgl. Rdnr. 48) oder gehort er keiner steu-
ererhebenden Religionsgemeinschaft an, wird statt des KiStAM ein Nullwert an den Abrufenden zuriickgeliefert. Der Nullwert ist
wertfrei, d. h., es ist weder ein Riickschluss auf eine Religionszugehdrigkeit oder eine Nichtreligionszugehérigkeit noch ein Riick-
schluss auf einen vorliegenden oder einen nichtvorliegenden Sperrvermerk moglich.

3. Bildung und Anderung des KiStAM

7
Die Bildung und Anderung des KiStAM erfolgt durch das BZSt (§ 51a Absatz 2¢ Satz 1 Nummer 1 EStG).

8
Das KiStAM wird durch folgende Daten gebildet:

die nach § 139b Abgabenordnung (AO) fir die Vergabe der steuerlichen Identifikationsnummer (IdNr) gespeicherten Daten (z. B.
" Name, Geburtsdatum, Meldeanschrift);

Daten, die nach § 39e EStG zur Bildung der Lohnsteuerabzugsmerkmale gespeichert sind (rechtliche Zugehérigkeit zu einer
" steuererhebenden Religionsgemeinschaft);

Daten zur territorialen Ausdehnung der steuererhebenden Religionsgemeinschaft und der jeweilige Kirchensteuersatz der Religi-
* onsgemeinschaft.

Bei einer Anderung der Meldeanschrift, der rechtlichen Zugehérigkeit zu einer steuererhebenden Religionsgemeinschaft oder der
territorialen Erweiterung der steuererhebenden Religionsgemeinschaft sowie bei Anderungen des jeweiligen Kirchensteuersatzes
der Religionsgemeinschaft kann es zu einer Anderung des KiStAM kommen. Die Anderung wirkt sich im Rahmen einer nachfolgen-
den Regel- oder Anlassabfrage aus.

9

Beruht ein fehlerhaftes KiStAM auf unzutreffenden Daten der Meldebehérde und erkennt der Glaubiger der Kapitalertrdge die Un-
richtigkeit der Meldedaten, kann er bei der Meldebehdrde eine Berichtigung der Daten veranlassen (vgl. § 12 Bundesmeldegesetz).
Die Meldebehdrde teilt dem BZSt diese Korrektur unverziiglich mit. Das BZSt korrigiert dann automatisch das KiStAM in seiner Da-
tenbank (KiStAM-Datenbank) und halt das geénderte KiStAM fur die nachste Regel- oder Anlassabfrage bereit.

10

Die Finanzverwaltung ist grundsétzlich an die melderechtlichen Daten gebunden. In begriindeten Ausnahmeféllen (z. B. Unklarheit
oder Streitigkeit Gber die Zugehorigkeit zu einer steuererhebenden Religionsgemeinschaft) haben das Finanzamt nach Beteiligung
der Religionsgemeinschaft, zu deren eigenen Angelegenheiten gem. Art. 140 des Grundgesetzes i. V. m. Art. 137 der Weimarer
Reichsverfassung die Regelung des Mitgliedschaftsrechts gehért, bzw. in Bayern das Kirchensteueramt nach MaBgabe des jeweili-
gen Kirchensteuergesetzes rechtliche Prifungen zu melderechtlichen Merkmalen vorzunehmen und bei abweichenden Feststellun-
gen selbst eine Entscheidung Uber die zutreffende Besteuerung zu treffen. Trifft das Finanzamt (in Bayern: das Kirchensteueramt) in
diesen Einzelféllen eine von den gespeicherten melderechtlichen Daten abweichende Entscheidung fir die Besteuerung, setzt es
sich mit der Meldebehdrde in Verbindung, damit die Meldebehérde das zutreffende Merkmal im Melderegister eintragt.

1
Nach dem Tod des Gléaubigers der Kapitalertrage wird flr diesen anstelle des KiStAM ein Nullwert gebildet (vgl. Rdnr. 6).



4. KiStAM bei Ehegatten/Lebenspartnern

12

Das KiStAM wird fiir jeden Ehegatten/Lebenspartner getrennt gebildet. Auf den Familienstand kommt es nicht an. Auch eine Ande-
rung des Familienstandes, wie EheschlieBung, Scheidung, Begriindung oder Auflésung einer Lebenspartnerschaft, fihrt daher nicht
zu einer Anderung des KiStAM.

5. Verfahrensrecht

13
Sowohl die Bildung des KiStAM als auch dessen spéatere Anderung ist keine gesonderte Feststellung von Besteuerungsgrundlagen
im Sinne des § 179 Absatz 1 AO.

lll. Durchfiihrung des Kirchensteuerabzugs
1. Pflichten des Kirchensteuerabzugsverpflichteten

14
Kirchensteuerabzugsverpflichteter

a)

Kirchensteuerabzugsverpflichteter ist jede Stelle, die verpflichtet ist, Kapitalertragsteuer fir natlrliche Personen einzubehalten und
abzuflhren. Dazu zéhlen insbesondere Banken, Kreditinstitute und Versicherungen sowie Kapitalgesellschaften, die Ausschuttungen
an nattrliche Personen als Gesellschafter leisten.

b) Informationspfiicht liber die Datenabfrage und das Widerspruchsrecht

15

Der Kirchensteuerabzugsverpflichtete hat den Glaubiger der Kapitalertrdge bei Begriindung der rechtlichen Verbindung auf die Date-
nabfrage und auf die Mdglichkeit hinzuweisen, den erforderlichen Abruf des vom BZSt zum Abruf bereit gestellten KiStAM durch
einen widerruflichen Sperrvermerk zu verhindern (§ 51a Absatz 2c Satz 1 Nummer 3 Satz 5 EStG). Der Hinweis hat in geeigneter
Form (z. B. schriftlich) zu erfolgen. Es gentigt, wenn der Hinweis in den bei Begriindung der rechtlichen Verbindung tbermittelten all-
gemeinen Geschaftsbedingungen enthalten ist.

16
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¢) Registrierung

17

Zum Abruf des KiStAM hat sich der Kirchensteuerabzugsverpflichtete beim BZSt zu registrieren. Der Kirchensteuerabzugsverpflich-
tete hat die fur die Nutzung des elektronischen Verfahrens notwendige Zulassung entweder elektronisch (Vollzugang) oder in Papier-
form (eingeschrankter Verfahrenszugang) beim BZSt zu beantragen. Einzelheiten zur Nutzerregistrierung und -zulassung sowie fir
den Abruf der KiStAM sind im Internetauftritt des BZSt in der Rubrik "Kirchensteuer auf Abgeltungsteuer" veréffentlicht. Ein Kirchen-
steuerabzugsverpflichteter hat sich nur dann registrieren zu lassen und ein KiStAM abzurufen, wenn mindestens einer seiner Glaubi-
ger der Kapitalertrége eine inldndische natirliche Person ist (vgl. Rdnr. 42).

18

Jeder Kirchensteuerabzugsverpflichtete hat bei einer kapitalertragsteuerpflichtigen Auszahlung anhand des vom BZSt tibermittelten
KiStAM die Kirchensteuer einzubehalten. Die Abfrage des KiStAM erfolgt in der Regelabfrage (jeweils vom 1. September bis 31. Ok-
tober zum Stichtag 31. August des Jahres) fur das Folgejahr. Sofern bei einem Kirchensteuerabzugsverpflichteten eine Ausschiit-
tung im Folgejahr unwahrscheinlich ist (vgl. Rdnr. 45 Satz 4), kann eine Registrierung bzw. Zulassung und Abfrage zunéchst unter-
bleiben. Voraussetzung dafiir ist aber, dass sich der Kirchensteuerabzugsverpflichtete in die Lage versetzt, im Fall einer steuerpflich-
tigen Ausschittung die Abfrage - auch unterjéhrig - zeitnah nachzuholen. Will der Kirchensteuerabzugsverpflichtete daher aktuell
keine Registrierung vornehmen, dann hat er bei allen potentiell kirchensteuerpflichtigen Glaubigern vorab das Einverstandnis zu ei-
ner Anlassabfrage fir den Fall einer Ausschiittung im Folgejahr einzuholen. Damit wird sichergestellt, dass die Prognose, dass eine
Ausschuttung unterbleibt, im Folgejahr anlassbezogen korrigiert und der Kirchensteuerabzug vorgenommen werden kann. Fur nicht
abgefiihrte Kirchensteuer haftet der Kirchensteuerabzugsverpflichtete nach § 51a Absatz 2c Satz 5i. V. m. § 44 Absatz 5 EStG.

d) Beauftragung von Dritten

19
Beauftragt der Kirchensteuerabzugsverpflichtete einen Dritten mit der Durchfiihrung des Steuerabzugs vom Kapitalertrag, obliegt es
dem Kirchensteuerabzugsverpflichteten, geeignete Regelungen mit seinem Dienstleister zu vereinbaren. Eine Abfrage von einem



Dienstleister wird das BZSt jedoch nur dann beantworten, wenn der Kirchensteuerabzugsverpflichtete selbst zum Verfahren zugelas-
sen ist.

e) Anfrage der IdNr des Gldubigers der Kapitalertrdge (§ 51a Absatz 2c Satz 1 Nummer 2 EStG)

20
Die Kirchensteuerabzugsverpflichteten kénnen das KiStAM des Glaubigers der Kapitalertrdge nur unter Nutzung von dessen IdNr (§
139b AO) erhalten. Sie dient der eindeutigen Identifizierung der angefragten Person im Besteuerungsverfahren.

21

Liegt dem Kirchensteuerabzugsverpflichteten die IdNr des Glaubigers der Kapitalertrage bereits vor (etwa, weil der Glaubiger der
Kapitalertrage diese bereits mit dem Freistellungsauftrag mitgeteilt hat), so ist eine Anfrage der IdNr im automatisierten Verfahren
nicht erforderlich. Nach § 51a Absatz 2c Satz 1 Nummer 2 Satz 1 erster Halbsatz EStG mussen die dem Kirchensteuerabzugsver-
pflichteten bekannten IdNrn genutzt werden.

22

Die IdNr hat der Kirchensteuerabzugsverpflichtetebereits bei der Begriindung der rechtlichen Verbindung zu erfragen. Sofern die
IdNr des Glaubigers der Kapitalertrage dem Kirchensteuerabzugsverpflichteten nicht bekannt ist oder die ihm vom Glaubiger der Ka-
pitalertrage mitgeteilte IdNr unzutreffend ist, kann er sie beim BZSt elektronisch anfragen (§ 51a Absatz 2c Satz 1 Nummer 2 EStG).
Der Kirchensteuerabzugsverpflichtete hat in seiner Anfrage die aktuelle Anschrift oder, sofern ihm die aktuelle Anschrift nicht bekannt
ist, die letzte bekannte Anschrift zu verwenden. Alle notwendigen und zulassigen Inhalte sind der Datensatzbeschreibung flr die An-
frage zu entnehmen. Der amtlich vorgeschriebene Datensatz ist im Internetauftritt des BZSt in der Rubrik "Kirchensteuer auf Abgel-
tungsteuer" verdéffentlicht. Die vom BZSt mitgeteilte IdNr ist vom Kirchensteuerabzugsverpflichteten zwingend zu verwenden.

23

Wenn die Anfrage nach einer IdNr beim BZSt zu keinem Ergebnis fiihrt, sollte der Kirchensteuerabzugsverpflichtete den Glaubiger
der Kapitalertrdge nach der IdNr befragen. In der Abfrage beim Glaubiger der Kapitalertrdge kann der Kirchensteuerabzugsverpflich-
tete darauf hinweisen, dass die IdNr im Einkommensteuerbescheid, auf einer Lohnsteuerbescheinigung oder einem aktuellen "Aus-
druck" des Finanzamts Uber die gespeicherten elektronischen Lohnsteuerabzugsmerkmale (ELStAM) zu finden ist.

24

Die Mitteilung der IdNr durch den Glaubiger der Kapitalertrage bedarf keiner besonderen Form. Der Kirchensteuerabzugsverpflichte-
te ist gesetzlich nicht verpflichtet, den Glaubiger der Kapitalertrage zu unterrichten, dass die von ihm mitgeteilte IdNr von der vom
BZSt gemeldeten IdNr abweicht. Eine Information hierliber kann aber flir den Glaubiger der Kapitalertrége hilfreich sein.

25

Wenn dem Kirchensteuerabzugsverpflichteten trotz automatisierter Anfrage der IdNr fiir Zwecke des Kirchensteuereinbehalts und
eventueller Nachfrage beim Glaubiger der Kapitalertrdge keine IdNr vorliegt, kann zunachst fir diesen Glaubiger der Kapitalertrage
keine auf die Kapitalertragsteuer entfallende Kirchensteuer einbehalten und abgeflihrt werden. Die Kirchensteuer ist bei Nichtermit-
telbarkeit der IdNr im Veranlagungsverfahren festzusetzen (§ 51a Absatz 2d EStG). Die IdNr kann dann erst ermittelt werden, wenn
die vom Kirchensteuerabzugsverpflichteten an das BZSt Gbermittelte, mdglicherweise veraltete Anschrift beim Kirchensteuerabzugs-
verpflichteten aktualisiert worden ist oder aber die Meldedaten korrigiert worden sind. Kirchensteuerabzugsverpflichtete mussen da-
her firr diese Glaubiger im Vorfeld der nachsten Regel- oder Anlassabfrage erneut versuchen, die IdNr zu ermitteln. Kann die IdNr
nicht ermittelt werden, sollte der Kirchensteuerabzugsverpflichtete dieses Ergebnis dokumentieren.

f) Regelabfrage

26

Der Kirchensteuerabzugsverpflichtete hat einmal jahrlich im Zeitraum vom 1. September bis zum 31. Oktober beim BZSt das KiStAM
des Glaubigers der Kapitalertrdge zum Stichtag 31. August des Jahres abzufragen (§ 51a Absatz 2c Satz 1 Nummer 3 Satz 1 EStG -
Regelabfrage). Nur so kann sichergestellt werden, dass stets das zum Stichtag (31. August des Abfragejahres) gebildete KiStAM im
Folgejahr zur Anwendung kommt. Die Information, die der Kirchensteuerabzugsverpflichtete lber die Regelabfrage vom BZSt erhélt,
ist grundséatzlich fir das gesamte Folgejahr zu verwenden. Beispielsweise miissen die KiStAM aus der Regelabfrage im Zeitraum 1.
September 2021 bis 31. Oktober 2021 zum Stichtag 31. August 2021 fiir Zwecke der Abflihrung der Kirchensteuer, die im Kalender-
jahr 2022 entsteht, genutzt werden. Dies gilt sowohl fir den Fall, dass ein KiStAM Ubermittelt wird, als auch fir den Fall, dass ein
Nullwert tbermittelt wird.

27
In die Regelabfrage sind grundsétzlich alle potentiellen Gléubiger von Kapitalertrdgen mit einzubeziehen, mit denen der Kirchensteu-
erabzugsverpflichtete im Abfragezeitpunkt in einer rechtlichen Verbindung steht (zu Ausnahmen vgl. Rdnr. 42 bis 46).

28
Fur die (isolierte) Abfrage des KiStAM hat der Kirchensteuerabzugsverpflichtete folgende Daten des Glaubigers der Kapitalertrage
dem BZSt mitzuteilen (§ 51a Absatz 2c Satz 1 Nummer 3 Satz 1 EStG):

1.



IdNr,

2. Geburtsdatum.

Fur die kombinierte Abfrage des KiStAM und der IdNr hat der Kirchensteuerabzugsverpflichtete dem BZSt die im "Kommunikations-
handbuch (Teil 2)" vorgegebenen Daten des Glaubigers der Kapitalertradge mitzuteilen (§ 51a Absatz 2c Satz 1 Nummer 3 Satz 1,
Nummer 2 EStG i. V. m. § 139b Absatz 3 AO). Das "Kommunikationshandbuch (Teil 2)" ist im Internetauftritt des BZSt in der Rubrik
"Kirchensteuer auf Abgeltungsteuer" veréffentlicht.

29

Ein KiStAM wird vom BZSt nur tibermittelt, wenn der Glaubiger der Kapitalertrage einer steuererhebenden Religionsgemeinschaft
angehdrt und wenn bis zum Zeitpunkt der Abfrage kein Sperrvermerk fur den Glaubiger der Kapitalertrdge vom BZSt gesetzt wurde.
Ein Sperrvermerk (vgl. Rdnr. 6 und 48) bewirkt, dass ein Kirchensteuerabzugsverpflichteter auf seine Abfrage beim BZSt keine Infor-
mation zur Religionszugehérigkeit der angefragten Person erhilt (sog. Nullwert-Ubermittlung). Dennoch sind die Kirchensteuerab-
zugsverpflichteten gesetzlich angehalten, das Merkmal abzufragen. Die Abfragepflicht betrifft grundséatzlich auch Kirchensteuerab-
zugsverpflichtete, deren einziger Anteilsinhaber zugleich deren alleinvertretungsberechtigtes Organ ist (Ausnahme siehe Rdnr. 46).
Das BZSt zeichnet die Abfragen auf und gibt Name und Anschrift aller abfragenden Kirchensteuerabzugsverpflichteten an das fir die
Glaubiger der Kapitalertrage jeweils zusténdige Finanzamt weiter, wenn die abgefragte Person kirchensteuerpflichtig ist und einen
Sperrvermerk hat eintragen lassen (vgl. Rdnr. 48). Dazu gehéren auch die Anschrift der "eigenen" Kapitalgesellschaft und die IdNr
des Glaubigers der Kapitalertrage.

30

Das KiStAM ist grundsatzlich so lange zu speichern, wie es fiir die Durchfihrung des Kapitalertragsteuerabzugs benétigt wird. An-
schlieBend ist es nicht mehr operativ zu verwenden, sondern als sonstige Unterlage im Sinne des § 147 Absatz 1 Nummer 5 AO bis
zum Ablauf der Aufbewahrungsfrist von sechs Jahren (§ 147 Absatz 3 Satz 1 AO) zu archivieren. Wird das KiStAM durch ein aktuel-
leres KiStAM aus einer Regel- oder Anlassabfrage ersetzt, sind die bisherigen Daten zu dem angefragten Glaubiger der Kapitalertra-
ge zur rechtlichen Zugehérigkeit zu einer steuererhebenden Religionsgemeinschaft nicht mehr operativ zu verwenden, sondern bis
zum Ablauf der Aufbewahrungsfrist zu archivieren.

g) Anlassabfrage

Versicherungsvertrage

31

Bei Kapitalertrdgen aus Versicherungsvertragen (§ 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 4 EStG) ist keine Regelabfrage, sondern eine Anlas-
sabfrage vorzunehmen (§ 51a Absatz 2c Satz 1 Nummer 3 Satz 2 EStG). Der Kirchensteuerabzugsverpflichtete hat das aufgrund ei-
ner Anlassabfrage erhaltene KiStAM so lange zu verwenden, bis das BZSt auf eine ggf. weitere Anlassabfrage antwortet. Der Kir-
chensteuerabzugsverpflichtete hat bei monatlich, vierteljahrlich oder halbjahrlich auszuzahlenden Kapitalertrdgen grundsatzlich vor
jeder Auszahlung abzufragen (§ 51a Absatz 2c Satz 1 Nummer 3 Satz 2i. V. m. § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 4 EStG). Aus Verein-
fachungsgriinden ist es in diesen Fallen nicht zu beanstanden, wenn das KiStAM einmal jéhrlich mit einer Anlassabfrage abgefragt
und aktualisiert wird. Fir die Verwendung und Aufbewahrung der bisherigen KiStAM gilt Rdnr. 30 entsprechend.

Ubrige Kapitalertrage

32

Der Kirchensteuerabzugsverpflichtete hat bei Begriindung der rechtlichen Verbindung eine Anlassabfrage vorzunehmen (§ 51a Ab-
satz 2c Satz 1 Nummer 3 Satz 1 EStG). Mdéglich ist auch eine kombinierte Abfrage des KiStAM und der IdNr (vgl. Rdnr. 22 und 28).
Er kann im Ubrigen eine Anlassabfrage vornehmen, wenn der Glaubiger der Kapitalertrage dies wiinscht (§ 51a Absatz 2¢ Satz 1
Nummer 3 Satz 3 EStG - z. B. wenn sich Anderungen bei der Religionszugehérigkeit ergeben haben oder ein Sperrvermerk einge-
tragen wurde). Die Anlassabfrage kann aus Vereinfachungsgriinden auch in geblindelter Form vorgenommen werden (z. B. als vier-
tel- oder halbjahrliche Sammelabfrage), wenn bis zum Zeitpunkt der Sammelabfrage nicht mit einem Zufluss von Kapitalertragen zu
rechnen ist. Ist mit einem Zufluss von Kapitalertrdgen nicht vor dem auf die nachste Regelabfrage folgenden Kalenderjahr zu rech-
nen, kann auf die Anlassabfrage verzichtet werden.

33

Nimmt der Kirchensteuerabzugsverpflichtete Anlassabfragen beim BZSt vor, hangt der Zeitpunkt der Verwendung des erhaltenen Ki-
StAM von den innerbetrieblichen Ablaufen beim Kirchensteuerabzugsverpflichteten ab. Es kann frihestens ab dem Zeitpunkt, auf
den die Anlassabfrage gerichtet war, und nicht fur davorliegende Zeitraume wirken. Das auf die Anlassabfrage erhaltene KiStAM ist
so lange zu verwenden, bis die Antwort des BZSt auf eine ggf. weitere Anlassabfrage in die innerbetrieblichen Ablaufe des Kirchen-
steuerabzugsverpflichteten aufgenommen ist oder bis die Antwort des BZSt auf eine nachfolgende turnusméaBige Regelabfrage zu
verwenden ist. Fir die Verwendung und Aufbewahrung der bisherigen KiStAM gilt Rdnr. 30 entsprechend.

34
Wird vom BZSt ein Nullwert tbermittelt, hat der Kirchensteuerabzugsverpflichtete sicherzustellen, dass eine ggf. bisher gespeicherte
rechtliche Zugehdrigkeit zu einer steuererhebenden Religionsgemeinschaft im Unternehmen nicht mehr operativ genutzt werden



kann (§ 51a Absatz 2c Satz 1 Nummer 3 Satz 10 EStG). Der Nullwert ist also auch dann zu beachten, wenn lediglich Zufliisse von
Kapitalertragen vorhergehender Jahre nach MaBgabe des § 43a Absatz 3 Satz 7 EStG korrigiert werden sollen. Die archivierten Da-
ten missen nicht bereinigt werden. Es ist jedoch sicherzustellen, dass die Nutzung dieser Daten der Vergangenheit ab dem oben
genannten Zeitpunkt und in Zukunft ausgeschlossen ist.

h) Gemeinschaftskonten

35

Der Kirchensteuerabzugsverpflichtete hat Kirchensteuer auf Kapitalertrage fir Gemeinschaftskonten nur dann einzubehalten und
abzufuihren, wenn ausschlieBlich Ehegatten oder Lebenspartner an den Kapitalertragen beteiligt sind (§ 51a Absatz 2c Satz 7 und §
2 Absatz 8 EStG). Dass die Beteiligten Ehegatten oder Lebenspartner sind, kann dem Kirchensteuerabzugsverpflichteten z. B. durch
einen gemeinsam erteilten Freistellungsauftrag oder einen vor 2015 gemeinsam erteilten Antrag auf Einbehalt der Kirchensteuer be-
kannt geworden sein. Es reicht jedoch aus, wenn die Beteiligten dem Kirchensteuerabzugsverpflichteten formlos mitteilen, dass sie
Ehegatten oder Lebenspartner sind.

36

Bei Gemeinschaftskonten von Ehegatten oder Lebenspartnern sind die KiStAM beider Ehegatten/Lebenspartner abzufragen. Die
Kapitalertragsteuer wird beiden Ehegatten/Lebenspartnern hélftig zugerechnet (§ 51a Absatz 2c Satz 7 und § 2 Absatz 8 EStG). Die
Kirchensteuer auf Kapitalertrage ist dann nach den KiStAM der Ehegatten oder Lebenspartner einzubehalten und abzufihren.

37

Andere Personenmehrheiten werden von dem automatisierten Verfahren nicht erfasst. Die Kirchensteuer, die die kirchensteuer-
pflichtigen Mitglieder (als naturliche Personen) dieser Personenmehrheiten den jeweiligen steuererhebenden Religionsgemeinschaf-
ten schulden, ist im Rahmen der Veranlagung der Betroffenen zur Kirchensteuer festzusetzen (§ 51a Absatz 2d EStG).

i) Tafelgeschéfte

38

Bei Tafelgeschéften (z. B. einzelverbriefte Zinsscheine) hat ein Kirchensteuerabzug nur dann zu erfolgen, wenn die Kapitalertrage
Uber ein inlandisches Kreditinstitut ausgezahlt werden, mit dem der Glaubiger der Kapitalertréage bereits vor der Einreichung der
Zinsscheine in einer laufenden rechtlichen Verbindung steht, und dem Kreditinstitut dessen KiStAM vorliegt. Andernfalls ist die Kir-
chensteuer im Veranlagungsverfahren festzusetzen (§ 51a Absatz 2d EStG).

j) Im Ausland verwahrte Globalurkunden

39

Werden Anteile oder Zinspapiere in einer Globalurkunde verbrieft und die Globalurkunde im Ausland verwahrt, ist kein Kirchensteu-
erabzug vorzunehmen, wenn der einzelne Glaubiger der Kapitalertrage dem Kirchensteuerabzugsverpflichteten nicht bekannt ist.
Die Kirchensteuer ist in diesem Fall im Veranlagungsverfahren festzusetzen (§ 51a Absatz 2d EStG).

k) Kapitalertrdge, die zu anderen Einkiinften gehdren

40

Die Kirchensteuerabzugspflicht gilt nicht fir Kapitalertrage, die zu den Einkinften aus Land- und Forstwirtschaft, aus Gewerbebe-
trieb, aus selbstandiger Arbeit oder aus Vermietung und Verpachtung gehéren (§ 51a Absatz 2b Satz 2 EStG). Somit ist auch fiir Be-
triebskonten naturlicher Personen und flr Kapitalanlagen, die zum Betriebsvermdgen oder Sonderbetriebsvermdgen naturlicher Per-
sonen gehoéren, kein Kirchensteuerabzug vorzunehmen. Die Kirchensteuer ist in diesen Fallen im Veranlagungsverfahren festzuset-
zen (§ 51a Absatz 2d EStG). Der Kirchensteuerabzugsverpflichtete muss nicht von sich aus ermitteln, ob die Kapitalertrage zu den
Einkiinften aus Land- und Forstwirtschaft, aus Gewerbebetrieb, aus selbsténdiger Arbeit oder aus Vermietung und Verpachtung ge-
héren. Ist dem Kirchensteuerabzugsverpflichteten die Zugehorigkeit der Kapitalertrage zu den Einkiinften aus Land- und Forstwirt-
schaft, aus Gewerbebetrieb, aus selbstandiger Arbeit oder aus Vermietung und Verpachtung nicht bekannt, unterliegen die Kapitaler-
trage dem elektronischen Verfahren zum Kirchensteuerabzug.

1) Auszahlungen von Lebensversicherungen

41

Werden Lebensversicherungen abgetreten oder wird tiber Bezugsrechte im Erlebensfall verfiigt, kdnnen der zivilrechtliche Glaubiger
und derjenige, der die Ertrage (steuerrechtlicher Glaubiger) erzielt, auseinanderfallen. Wenn dem Kirchensteuerabzugsverpflichteten
der steuerrechtliche Glaubiger (= wirtschaftlich Berechtigter) bekannt ist, hat die Anfrage der IdNr oder die Abfrage des KiStAM mit
den entsprechenden Daten dieser Person zu erfolgen. Wenn dem Kirchensteuerabzugsverpflichteten der steuerrechtliche Glaubiger
nicht bekannt ist, hat er die fiir eine Anfrage der IdNr oder Abfrage des KiStAM des steuerrechtlichen Glaubigers mindestens erfor-
derlichen Daten (Name, Anschrift/IdNr, Geburtsdatum) beim zivilrechtlichen Glaubiger zur Erflillung seiner Abzugsverpflichtung
schon deswegen zu erfragen, weil er den steuerrechtlichen Glaubiger bei Begriindung der rechtlichen Verbindung tber den Abruf
des KiStAM und das Widerspruchsrecht zu informieren hat (§ 51a Absatz 2c Satz 1 Nummer 3 Satz 5 EStG). Diese Daten kdnnen



auch im Zusammenhang mit der Information des Versicherungsnehmers Uber die Falligkeit der Versicherungsleistung angefordert
werden. Liegen dem Kirchensteuerabzugsverpflichteten dann keine fir eine automatisierte Anfrage der IdNr des steuerrechtlichen
Glaubigers flir Zwecke des Kirchensteuereinbehalts ausreichenden Informationen vor, kann fir diesen Schuldner keine Kirchensteu-
er auf Kapitalertragsteuer abgefiihrt werden. Die Kirchensteuer fiur die Ertrdge aus der Lebensversicherung ist dann im Veranla-
gungsverfahren festzusetzen (§ 51a Absatz 2d EStG).

m) Absehen von einer Anfrage der IdNr und einer Abfrage des KiStAM

42

Fur einen Glaubiger von Kapitalertrdgen, der im Inland weder einen Wohnsitz noch seinen gewéhnlichen Aufenthalt hat (Steueraus-
lander), sind eine Anfrage der IdNr und eine Abfrage des KiStAM nicht erforderlich. Bei Aufgabe des inlandischen Wohnsitzes ist der
Statuswechsel vom Steuerinlander zum Steuerauslander dem Kirchensteuerabzugsverpflichteten durch schriftliche, beweiskraftige
Unterlagen nachzuweisen (BMF-Schreiben vom 18. Januar 2016, BStBI | S. 85, Rdnr. 314). Kann der Status nicht zweifelsfrei nach-
gewiesen werden, ist weiterhin davon auszugehen, dass im Inland unbeschréankte Steuerpflicht besteht.

43

Eine Anfrage der IdNr und eine Abfrage des KiStAM sind nicht erforderlich, wenn die rechtliche Verbindung ausschlieBlich zur Aus-
reichung eines Kredits besteht und sonst keinerlei kapitalertragsteuerlich relevante Aktivitaten fir den Kreditnehmer unternommen
werden. Ist ausnahmsweise Kapitalertragsteuer abzufiihren, z. B. soweit ein Nutzungsersatz auf riickabgewickelte Kreditbearbei-
tungsgebuhren an den Kreditnehmer gezahlt wird, der die auf die Gebuhren gezahlten Kreditzinsen tbersteigt, besteht eine Ver-
pflichtung zum Kirchensteuerabzug nur, wenn auf Veranlassung des Kunden eine Anlassabfrage an das BZSt gerichtet wird und der
Kirchensteuerabzugsverpflichtete das erhaltene KiStAM nach seinen innerbetrieblichen Ablaufen nutzen kann (vgl. Rdnr. 33). An-
dernfalls ist die Kirchensteuer im Rahmen der Veranlagung des Kreditnehmers zur Kirchensteuer festzusetzen (§ 51a Absatz 2d
EStG).

44

Eine Regelabfrage des KiStAM ist nicht vorzunehmen, wenn zum Zeitpunkt der Regelabfrage eine flr das Folgejahr gultige Nicht-
veranlagungsbescheinigung vorliegt. Liegt in den Fallen der Begriindung einer rechtlichen Verbindung sowie fir den Zeitpunkt des
Zuflusses der Kapitalertrage aus Versicherungsvertrdgen im Sinne des § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 4 EStG eine glltige Nichtver-
anlagungsbescheinigung vor, ist keine Anlassabfrage durchzufiihren.

45

Sofern zum Zeitpunkt der Regelabfrage beim Kirchensteuerabzugsverpflichteten eine Ausschittung im Folgejahr unwahrscheinlich
ist, sind eine Anfrage der IdNr und eine Abfrage des KiStAM nicht erforderlich. Dies betrifft Félle, in denen aufgrund des Gesell-
schaftsvertrages/Gesellschafterbeschlusses die Ausschiittung von Gewinnen ausgeschlossen ist (z. B. keine Ausschittung in den
ersten drei Geschaftsjahren). AuBerdem sind Falle betroffen, in denen eine GmbH Komplementérin einer GmbH & Co. KG ist und
die GmbH keine Gewinne ausschiittet. Unwahrscheinlich ist eine Ausschittung z. B. dann, wenn die aktuelle Ertragslage, Verlustvor-
trage oder das Auskehrungsverhalten der Vorjahre nach normalem Geschaftsverlauf eine Ausschittung im Folgejahr nicht erwarten
lassen (vgl. Rdnr. 18 Satz 3 ff.).

46

Bei Kapitalgesellschaften ist eine Anfrage der IdNr und eine Abfrage des KiStAM ebenfalls nicht erforderlich, wenn der Kirchensteu-
erabzugsverpflichtete bei seinem Alleingesellschafter-Geschéftsfihrer sicher ausschlieBen kann, dass Kirchensteuer abzufihren ist,
weil er keiner steuererhebenden Religionsgemeinschaft angehért. Andernfalls haftet der Kirchensteuerabzugsverpflichtete nach §
51a Absatz 2c Satz 5i. V. m. § 44 Absatz 5 EStG flr die nicht einbehaltene Kirchensteuer.

2. Technische Ubermittlungsmoglichkeiten des Kirchensteuerabzugsverpflichteten

47
Der Kirchensteuerabzugsverpflichtete kann seine Abfragedaten auf verschiedenen Wegen und in verschiedenen Formaten an das
BZSt Gbermitteln. Nahere Informationen sind dem Internetauftritt des BZSt in der Rubrik "Kirchensteuer auf Abgeltungsteuer" zu ent-

nehmen.

3. Rechte des Glaubigers der Kapitalertrage

48

Der Glaubiger der Kapitalertrage kann beim BZSt beantragen, dass der automatisierte Datenabruf seiner rechtlichen Zugehérigkeit
zu einer steuererhebenden Religionsgemeinschaft unterbleibt (§ 51a Absatz 2e Satz 1 EStG). Die Eintragung eines Sperrvermerks
kann schriftlich oder elektronisch beantragt oder widerrufen werden. Der Antrag kann sowohl von einem kirchensteuerpflichtigen
Glaubiger der Kapitalertrage als auch von einem nicht kirchensteuerpflichtigen Glaubiger der Kapitalertrage gestellt werden. Der An-
trag auf einen Sperrvermerk oder ein spaterer Widerruf wirkt jeweils fur die nachste Regelabfrage, wenn er spéatestens bis zum 30.
Juni des Jahres der Regelabfrage beim BZSt eingegangen ist, und im Ubrigen fir alle folgenden Regelabfragen (§ 51a Absatz 2c
Satz 1 Nummer 3 Satz 6 EStG). Der Antrag auf einen Sperrvermerk oder ein spaterer Widerruf wirkt nach Eingang beim BZSt fir
alle folgenden Anlassabfragen, die nach Ablauf von zwei Monaten nach Eingang des Antrags auf den Sperrvermerk oder des Wider-



rufs beim BZSt eingehen (§ 51a Absatz 2c Satz 1 Nummer 3 Satz 7 EStG). Diese Frist gilt als bindende Verpflichtung fir die Verwal-
tung, auf die sich der Kirchensteuerabzugsverpflichtete und der Kirchensteuerglaubiger berufen diirfen. Im Fall des Sperrvermerks
wird statt des KiStAM ein Nullwert (vgl. Rdnr. 6) zuriickgeliefert.

49
Der Glaubiger der Kapitalertrage kann eine Erstattung zu Unrecht erhobener Kirchensteuer mittels eines Antrags auf Veranlagung
nach § 51a Absatz 2d Satz 1 zweiter Halbsatz EStG erreichen.

4. Pflichten des Glaubigers der Kapitalertrage im Fall des Sperrvermerks

50

Kirchensteuerpflichtige Gléaubiger von Kapitalertragen, die einen Sperrvermerk haben eintragen lassen, sind verpflichtet, fir jeden
Veranlagungszeitraum, in dem Kapitalertragsteuer einbehalten worden ist, eine Steuererklédrung zum Zweck der Veranlagung zur
Kirchensteuer der infolge des Sperrvermerks nicht dem Kirchensteuerabzug unterlegenen Kapitalertrdége abzugeben (§ 149 Absatz 1
Satz 1 AOi. V. m. § 51a Absatz 2e Satz 3 EStG). Falls der Kirchensteuerpflichtige seiner Erklarungspflicht betreffend die Kapitaler-
trdge nicht nachkommt, kann er zur Abgabe einer Steuererklérung zur Festsetzung der Kirchensteuer auf Kapitalertrdge nach § 149
Absatz 1 Satz 2 AO aufgefordert werden (§ 51a Absatz 2e Satz 5 EStG). Die Abgabe der Erklarung zur Festsetzung der Kirchen-
steuer auf Kapitalertrage ist nicht erforderlich, wenn der Kirchensteuerpflichtige die betreffenden Kapitalertrage bereits in seiner Ein-
kommensteuererklarung zwecks ErméBigung der Kapitalertragsteuer erklart hat.

5. Schutzvorschriften fiir das KiStAM

51

Die betriebsinternen Systeme des Kirchensteuerabzugsverpflichteten miissen so ausgelegt sein, dass nur die flr die Verarbeitung
der Daten und den jeweiligen Kundenkontakt zwingend erforderlichen Berechtigten Zugriff auf das KiStAM haben (§ 51a Absatz 2c
Satz 9 EStG). Das gilt auch fir den jeweiligen Zugriff auf nur eine der beiden Komponenten Kirchensteuersatz und Religionsschlis-
sel der Religionsgemeinschaft. Flir Zwecke auBerhalb des Kirchensteuerabzugs diirfen der Kirchensteuerabzugsverpflichtete und
die beteiligte Finanzbehdrde das KiStAM nur verwenden, wenn der Glaubiger der Kapitalertrdge zustimmt oder dies gesetzlich zuge-
lassen ist (§ 51a Absatz 2c Satz 10 EStG). Eine gesetzlich zugelassene Nutzung ist die Verwendung des KiStAM zur Nacherhebung
der Kirchensteuer im Wege der Veranlagung geméaB § 51a Absatz 2e Satz 4 und 5 EStG.

IV. Hértefallregelung

52

Auf Antrag kann das BZSt zur Vermeidung unbilliger Harten auf eine elektronische Ubermittlung der Daten nach § 51a Absatz 2¢
Satz 1 Nummer 3 EStG verzichten (§ 51a Absatz 2c Satz 4 EStG). Eine unbillige Harte liegt dann vor, wenn fiir den Kirchensteuer-
abzugsverpflichteten die technischen Mdglichkeiten der Kommunikation tber das Internet wirtschaftlich oder persénlich unzumutbar
sind (§ 150 Absatz 8 AO ist entsprechend anzuwenden). In diesem Fall sind die Abfragen des Kirchensteuerabzugsverpflichteten
schriftlich zu Gbermitteln und die Kirchensteuer abweichend von Rdnr. 1 anhand des vom BZSt schriftlich mitgeteilten KiStAM einzu-
behalten.

V. Dateniibermittlung durch das BZSt an das Wohnsitzfinanzamt bei vorliegendem Sperrvermerk

53

Das BZSt tibermittelt grundséatzlich fir jeden Veranlagungszeitraum, fir den ein Sperrvermerk abgerufen worden ist, im darauffol-
genden Jahr an das Wohnsitzfinanzamt Name und Anschrift des Kirchensteuerabzugsverpflichteten, an den ein Nullwert (vgl. Rdnr.
6) mitgeteilt worden ist, sowie die IdNr des Glaubigers der Kapitalertrage (§ 51a Absatz 2e Satz 4 EStG). War der Glaubiger der Ka-
pitalertrdge im gesamten Veranlagungszeitraum nicht kirchensteuerpflichtig, Gbermittelt das BZSt keine Daten an das Wohnsitzfi-
nanzamt.

VI. Sonstiges

Bescheinigung liber den Steuerabzug vom Kapitalertrag

54

Der Glaubiger der Kapitalertrageerhélt auf Verlangen eine Bescheinigung uber die einbehaltene Kapitalertragsteuer (§ 51a Absatz
2d Satz 2 EStG). Alternativ kann er auch eine Bescheinigung nach § 45a Absatz 2 oder 3 EStG verlangen. Die Bescheinigung uber
den Steuerabzug vom Kapitalertrag ist nach dem amtlich vorgeschriebenen Muster gemaB § 45a Absatz 2 und 3 EStG zu erstellen.
Neben dem Kirchensteuerbetrag ist nach § 51a Absatz 2c Satz 6 EStG die steuererhebende Religionsgemeinschaft im Klartext (z.
B. Bistum Essen, Evangelische Landeskirche in Baden) anzugeben. Wurden im Laufe des Kalenderjahres Kirchensteuer fir ver-
schiedene steuererhebende Religionsgemeinschaften einbehalten, sind in einer Jahressteuerbescheinigung die Kirchensteuerbetra-
ge getrennt nach den Steuerglaubigern anzugeben.

Bereitstellung von Vordrucken



55

Die seitens des BZSt bereitgestellten Erklarungen und Vordrucke stehen im Internet in einer Formulardatenbank unter der Internet-
adresse www.formulare-bfinv.de und im Internetauftritt des BZSt in der Rubrik "Kirchensteuer auf Abgeltungsteuer" als ausfiillbare
Formulare bereit.

Anwendungsregelung

56
Dieser Erlass findet Anwendung auf Kapitalertrédge, die nach dem 31. Dezember 2021 zuflieBen, und tritt an die Stelle des Erlasses
vom 1. Mérz 201712)

57

Fur Kapitalertrage, die zu den Einkinften aus Land- und Forstwirtschaft, aus Gewerbebetrieb, aus selbstandiger Arbeit oder aus Ver-
mietung und Verpachtung gehéren (§ 51a Absatz 2b EStG) und nach dem 31. Dezember 2021 und vor dem 1. Januar 2023 zuflie-
Ben, wird es nicht beanstandet, wenn auf die Durchfuihrung des Kirchensteuerabzugs verzichtet wird.

58

Hat der Kirchensteuerabzugsverpflichtete den Glaubiger der Kapitalertrédge nicht bereits zu Beginn der rechtlichen Verbindung, die
vor dem 1. Januar 2022 begriindet wurde, Uber die bevorstehende Datenabfrage und das Widerspruchsrecht informiert, hat die In-
formation spétestens dann zu erfolgen, wenn eine Anlassabfrage bevorsteht. Die Information hat rechtzeitig zu erfolgen. Erfolgt eine
Anlassabfrage auf Wunsch des Glaubigers der Kapitalertrage, hat dieser ein eigenes Interesse an der Ubermittlung der Informatio-
nen. Ein Hinweis auf die Méglichkeit eines Sperrvermerks ist in diesem Fall nicht erforderlich.

59
Wurde die rechtliche Verbindung vor dem 1. Juli 2022 begriindet und hat der Kirchensteuerabzugsverpflichtete die IdNr des Glaubi-
gers der Kapitalertréage bei der Begriindung der rechtlichen Verbindung nicht erfragt, ist Rdnr. 22 Satz 1 nicht anzuwenden.

Ministerium fiir Finanzen Baden-Wiirttemberg

FM3 - S 2447 - 2/41

Bayerisches Staatsministerium der Finanzen und fiir Heimat

34 -5 2440 - 2/8

Senatsverwaltung fiir Finanzen Berlin

S 2447 -1/2015 -2

Ministerium der Finanzen und fiir Europa des Landes Brandenburg

36 - S 2448 - 12#01#01

Der Senator fiir Finanzen der Freien Hansestadt Bremen

900 - S 2444 - 1/2014 - 1/2014

Finanzbehorde der Freien und Hansestadt Hamburg

S 2447 - 2018/001 - 52

Hessisches Ministerium der Finanzen

S 2447 A-035- 1l 8a

Finanzministerium Mecklenburg-Vorpommern

S 2447 - 00000 - 2021/001

Niedersachsisches Finanzministerium

34 - S 2447/001 - 0007

Ministerium der Finanzen des Landes Nordrhein-Westfalen



S2447-55-VB2

Ministerium der Finanzen des Landes Rheinland-Pfalz
S 2447#2018/0003 - 0401 441

Saarland

Ministerium fiir Finanzen und Europa

S 2447 - 1#017, 2021/102243

Sachsisches Staatsministerium der Finanzen

32 - S 2448/39/224 - 2021/44423

Ministerium der Finanzen des Landes Sachsen-Anhalt

45 - S 2447 - 8111

Finanzministerium des Landes Schleswig-Holstein

S 2448 - 059

Thiiringer Finanzministerium

1040 - 21 - S 2444/3 - 2 - 102122/2021

1) BStBI 12017 S. 464

2) BStBI 12018 S. 1229
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Lohnsteuer

Bundesministerium der Finanzen Berlin, 21. Juli 2021

IV C 5 - S 2353/20/10004 :002

2021/0281734

Oberste Finanzbehoérden
derLander

Steuerliche Anerkennung von Umzugskosten nach R 9.9 Absatz 2 Lohnsteuer-Richtlinien (LStR);
Anderung der maBgebenden Betrige fiir umzugsbedingte Unterrichtskosten und sonstige Umzugsauslagen ab 1. April
2021 sowie 1. April 2022

Im Einvernehmen mit den obersten Finanzbehdrden der Lénder gilt zur Anwendung der §§ 6 bis 10 des Bundesumzugskostengeset-
zes (BUKG) fir Umziige ab 1. April 2021 bzw. 1. April 2022 Folgendes:

MaBgeblich fir die Ermittlung der Pauschalen ist der Tag vor dem Einladen des Umzugsguts.

Der Héchstbetrag nach § 9 Absatz 2 BUKG, der flr die Anerkennung von Auslagen fiir den durch den Umzug bedingten zusatzli-
" chen Unterricht fur ein Kind des Berechtigten (nach § 6 Absatz 3 Satz 2 BUKG) maBgebend ist, betragt ab

- 1. April 2021 1160 €
- 1. April 2022 1181 €
Der Pauschbetrag flir sonstige Umzugsauslagen betragt:
a) Fur Berechtigte (§ 10 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 BUKG)

- 1. April 2021 870 €

- 1. April 2022 886 €

Fir jede andere Person (Ehegatte, der Lebenspartner sowie die ledigen Kinder, Stief- und Pflegekinder, die auch nach dem
b) Umzug mit dem Berechtigten in hduslicher Gemeinschaft leben (§ 10 Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 BUKG)

- 1. April 2021 580 €

- 1. April 2022 590 €

Fur Berechtigte, die am Tage vor dem Einladen des Umzugsgutes keine Wohnung hatten oder nach dem Umzug keine eigene

3 Wohnung eingerichtet haben, betragt die Pauschvergiitung nach § 10 Absatz 2 BUKG:
- 1. April 2021 174 €
- 1. April 2022 177 €

Das BMF-Schreiben vom 20. Mai 2020 - IV C 5 - S 2353/20/10004 :001 - / - 2020/0504692 - (BStBI | S. 544) ist auf Umziige nicht
mehr anzuwenden, bei denen der Tag vor dem Einladen des Umzugsguts nach dem 31. Méarz 2021 liegt.

Im Auftrag

Rennings
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Umsatzsteuer

Bundesministerium der Finanzen Berlin, 16. Juli 2021

Il C 3 - S 7492/19/10001 :003

2021/0793158

Oberste Finanzbehoérden
derLander

Umsatzsteuervergiinstigungen auf Grund des Zusatzabkommens zum NATO-Truppenstatut;
Anderung der Liste der amtlichen Beschaffungsstellen der britischen Streitkréfte

BMF-Schreiben vom 2. Februar 2021 - 1l C 3 - S 7492/19/10001 :003 (2021/0123575) - (BStBI | S. 255)

Die Liste der amtlichen Beschaffungsstellen wurde zuletzt mit dem Stand vom 1. Januar 2021 durch o. g. BMF-Schreiben vom 2. Fe-
bruar 2021 neu bekanntgegeben.

In der Zwischenzeit haben sich erhebliche Anderungen bei den amtlichen Beschaffungsstellen der britischen Streitkrafte ergeben.
Daher wird Abschnitt B der Anlage zum o. g. BMF-Schreiben mit Stand vom 23. April 2021 wie folgt neu gefasst:

Britische Truppen

Ministerien des Vereinigten Kénigreichs

a) Global Support Organisation (GSO)*)
b) Germany Enabling Office (GEO))

c) Defence Infrastructure Organisation Germany (DIO(G)))

Heer, Luftwaffe und Marine

Germany Enabling Office (GEO) - Officer Commanding Germany

(1 Official Procurement Agency (OPA)
) J1 - Customs & Immigration (C&l)
(3) J4 - Logistics Support
a) . .
(4) J6 - Defence Digital (Region 5)
(5) J8 - Business partners
"B. (6) J8 - Area Claims Office

(7) British Army Golf Club (BAGC) Sennelager

Germany Support Unit (GSU) Sennelager Garrison only

b) (1) Commanders - verantwortlich fir die offizielle Beschaffung in Offiziersmessen, Instituten und Clubs
National Support Units (NSE) in Germany
(1 NSE Ramstein
o) @ Ramstein Service Amenities fund
(3) NSE Goch
(4) NSE Ulm
d) Alpine Training Centre (ATC)

e)  Force Development Training Centre Bavaria (RAF)

f) Naval Outdoor Centre Germany (NOCG)



g) Naval Outdoor Centre Germany (NOCG) Non-Public Fund

Unterstltzungsorganisationen der britischen Truppe

a) Navy, Army and Air Force Institutes (NAAFI)

m b) British Forces Broadcasting Service (BFBS)
¢) Guy’s and St Thomas’ Trust (GSTT) - Gilead Hospital
d) DCYP (MOD Schools)

In Zweifelsfallen kdnnen Anfragen an das Biiro fiir Zoll und Einwanderung der britischen Streitkrafte in Deutschland unter fol-
genden Kontaktdaten gerichtet werden:

Customs and Immigration

Germany Enabling Organisation (GEO)
Antwerp-Kaserne

Bielefelder StraBe 54

33104 Paderborn

Tel.: +49 5254 982 4190 +44 300 154 8711
E-Mail: GSO-GEO-CI-GPMailbox@mod.gov.uk"
Dieses Schreiben steht ab sofort fiir eine Ubergangszeit auf den Internetseiten des Bundesministeriums der Finanzen (http:/

www.bundesfinanzministerium.de) unter der Rubrik Themen - Steuern - Steuerarten - Umsatzsteuer - BMF-Schreiben/Allgemeines
zum Herunterladen bereit.

Im Auftrag

van Nahmen

*) Abteilungen des britischen Verteidigungsministeriums, die sich in Deutschland befinden.
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Umsatzsteuer
Bundesministerium der Finanzen Berlin, 22. Juli 2021
Il C 3 - S 7155-a/20/10002 :003
2021/0821089
Oberste Finanzbehoérden
derLander
Umsatzsteuer;

Steuerbefreiung fiir die Umsétze fiir die Luftfahrt (§ 4 Nr. 2 i. V. m. § 8 Abs. 2 UStG);
Leistungen fiir Zwecke der Luftsicherheitskontrollen zur Uberpriifung von Fluggisten und Gepéck (sog. Fluggastkontrol-
len)

Unter Bezugnahme auf das Ergebnis der Erérterungen mit den obersten Finanzbehérden der Lander wird der Umsatzsteuer-Anwen-
dungserlass (UStAE) vom 1. Oktober 2010, BStBI | S. 846, der zuletzt durch das BMF-Schreiben vom 8. Juli 2021 - lIC 2 - S
7104/19/10001 :003 (2021/0761949), BStBI | S. 919, geadndert worden ist, wie folgt gedndert:

In Abschnitt 8.1 Abs. 7 Satz 2 wird die Angabe "Abschnitt 8.2 Abs. 6 Satz 4 und Abs. 7" durch die Angabe "Abschnitt 8.2 Abs. 7

1. und Abs. 8" ersetzt.

Abschnitt 8.2 wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 6 Satz 4 wird gestrichen.

Nach Absatz 6 wird folgender Absatz 7 eingefligt:

"(7) Zu den sonstigen Leistungen im Sinne des § 8 Abs. 2 Nr. 4 UStG gehéren insbesondere:

die Duldung der Benutzung des Flughafens und seiner Anlagen einschlieBlich der Erteilung der Start- und Lan-

" deerlaubnis;
2. die Reinigung von Luftfahrzeugen;
3. die Umschlagsleistungen auf Flughéfen;

die Leistungen der Havariekommissare, soweit sie bei Beférderungen im Luftverkehr anléasslich von Schaden

" an den Beférderungsmitteln oder ihren Ladungen tétig werden (vgl. Abschnitt 8.1 Abs. 7 Satz 1 Nr. 2);
b)
die mit dem Flugbetrieb zusammenhéangenden sonstigen Leistungen auf Flughéafen, z. B. das Schleppen von
" Flugzeugen;

2. die sog. Standby-Leistungen selbsténdiger Piloten bei Vorliegen der sonstigen Voraussetzungen des § 8 Abs. 2
* Nr. 4 UStG und

1die Leistungen fiir Zwecke der Luftsicherheitskontrollen zur Uberpriifung von Fluggisten und deren Gepéck an
eine Luftsicherheitsbehérde (§ 5 LuftSiG in Verbindung mit § 29 LuftVG) oder an einen zur Wahrnehmung der
7. Luftsicherheitskontrollen Beliehenen (§ 16a LuftSiG). 2Dies gilt auch fiir die Anschaffung von Sicherheitsein-

richtungen zur Fluggast- und Gepéackkontrolle (z. B. Kérper- oder Gepackscanner) und den Einkauf von Securi-
ty-Leistungen."

c) Der bisherige Absatz 7 wird neuer Absatz 8.
Absatz 8 wird wie folgt gefasst:
"(8) Nicht befreit nach § 4 Nr. 2, § 8 Abs. 2 Nr. 4 UStG sind insbesondere die folgenden sonstigen Leistungen:

Tdie Vermittlung von befreiten Umsétzen. °Es kann jedoch die Steuerbefreiung nach § 4 Nr. 5 UStG in Betracht kommen

d) 1 (vgl. Abschnitt 4.5.1 Abs. 3);

o die Vermietung von Hallen fir Werftbetriebe auf Flughéfen;



die Leistungen zu Kontrollzwecken des Flughafen- und Bodenpersonals sowie sonstige Bodendienstleistungen
8. (z. B. die Reinigung des Flughafens), soweit sie nicht nach Absatz 7 Nr. 7 begiinstigt sind;

4. die Beherbergung und Bekdstigung von Besatzungsmitgliedern eines Luftfahrzeuges;
5. die Beférderung von Besatzungsmitgliedern, z. B. mit einem Taxi, vom Flughafen zum Hotel und zurlick;
6. die Beherbergung und Bekdstigung von Passagieren bei FlugunregelméBigkeiten und

7. die Beférderung von Passagieren und des Fluggepacks, z. B. mit einem Kraftfahrzeug, zu einem Ausweichflughafen."

Die Grundséatze dieses Schreibens sind auf alle Umsatze anzuwenden, die nach dem 31. Dezember 2020 ausgefuhrt werden. Fir
Umsétze, die vor dem 1. Oktober 2021 ausgefiihrt werden, wird es, auch fiir Zwecke des Vorsteuerabzugs, nicht beanstandet, wenn
der Unternehmer seine Leistungen abweichend von Abschnitt 8.2 Abs. 7 Nr. 7 UStAE umsatzsteuerpflichtig behandelt.

Dieses Schreiben steht ab sofort fiir eine Ubergangszeit auf den Internetseiten des Bundesministeriums der Finanzen (http://
www.bundesfinanzministerium.de) unter der Rubrik Themen - Steuern - Steuerarten - Umsatzsteuer - Umsatzsteuer-Anwendungser-
lass zum Herunterladen bereit.

Im Auftrag

Rademacher
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Umsatzsteuer
Bundesministerium der Finanzen Berlin, 23. Juli 2021
1 C 2-S7030/21/10008 :001
2021/0845812
Oberste Finanzbehoérden
derLander
Umsatzsteuer;

BilligkeitsmaBnahmen im Zusammenhang mit der Flutkatastrophe vom Juli 2021

Die Unwetterereignisse im Juli 2021 in Bayern, Nordrhein-Westfalen, Rheinland-Pfalz und Sachsen haben zu flachendeckenden
Zerstérungen und zu einem Kollaps der Versorgung in den betroffenen Gebieten gefiihrt.

Zur Unterstiitzung der Bewéltigung des auBergewodhnlichen und parallel zur Corona-Pandemie eingetretenen Unwetterereignisses
gilt unter Bezugnahme auf das Ergebnis der Erdrterung mit den obersten Finanzbehérden der Lénder Folgendes:

I. Uberlassung von Wohnraum

1. Fir Nutzungsanderungen von Unternehmen der &ffentlichen Hand im Zusammenhang mit der Bewaltigung der Flutkatastrophe
vom Juli 2021 wird gem. § 163 AO aus sachlichen Billigkeitsgriinden bis zum 31. Dezember 2021 von der Besteuerung einer unent-
geltlichen Wertabgabe nach § 3 Abs. 9a UStG und einer Vorsteuerkorrektur nach § 15a UStG abgesehen, wenn und soweit der
Sachverhalt in einer Nutzung zur Bewaltigung der Flutkatastrophe begriindet ist.

Diese Billigkeitsregelung ist auch auf Vorsteuern aus laufenden Kosten anzuwenden.

Die Billigkeitsregelung ist auf in privater Rechtsform betriebene Unternehmen der &ffentlichen Hand entsprechend anzuwenden, so-
fern die Nutzungsuberlassung unentgeltlich erfolgt.

2. Von der Besteuerung einer unentgeltlichen Wertabgabe und einer Vorsteuerkorrektur nach § 15a UStG wird im Billigkeitswege
ebenfalls befristet bis zum 31. Dezember 2021 abgesehen, wenn private Unternehmen Unterkiinfte, die fir eine umsatzsteuerpflich-
tige Verwendung vorgesehen waren (Hotelzimmer, Ferienwohnungen o. A.), unentgeltlich Personen zur Verfligung stellen, die infol-
ge der Flutkatastrophe vom Juli 2021 obdachlos geworden sind oder als Helfer in den Krisengebieten tatig sind.

Beabsichtigen diese Unternehmer bereits bei Bezug von Nebenleistungen (Strom, Wasser o. A.) eine unentgeltliche Beherbergung
von Flutopfern oder Helfern, wird ausnahmsweise unter den oben genannten Bedingungen und den weiteren Voraussetzungen des
§ 15 des Umsatzsteuergesetzes ebenfalls befristet bis 31. Dezember 2021 zusétzlich im Billigkeitswege ein entsprechender Vorsteu-
erabzug flr Vorsteuern aus laufenden Kosten gewéhrt. Die folgende unentgeltliche Wertabgabe wird nach dem vorangegangenen
Absatz im Billigkeitswege nicht besteuert.

Unentgeltliche Verwendung von dem Unternehmen zugeordneten Gegensténden (Investitionsgiitern) zur Suche und
" Rettung von Flutopfern, Beseitigung der Flutschiaden

Bei der unentgeltlichen Verwendung von dem Unternehmen zugeordneten Gegenstanden (Investitionsgitern), die zuvor zum vollen
oder teilweisen Vorsteuerabzug berechtigt haben (z. B. die unentgeltliche Uberlassung von Baufahrzeugen), zur Bewaltigung der un-
wetterbedingten Schaden und Folgen der Flutkatastrophe vom Juli 2021, die auBerhalb des Unternehmens liegen, oder fiir den pri-
vaten Bedarf des durch die Unwetter betroffenen Personals, wird im Billigkeitswege befristet bis zum 31. Oktober 2021 auf die Be-
steuerung einer unentgeltlichen Wertabgabe verzichtet.

lll. Unentgeltliche Erbringung einer sonstigen Leistung (z. B. Personalgestellung)

Bei der unentgeltlichen Erbringung einer sonstigen Leistung durch den Unternehmer (z. B. Personalgestellung, Aufrdumarbeiten mit
eigenem Gerét und Personal) fir Zwecke, die unmittelbar der Bewaltigung der unwetterbedingten Schaden und Folgen der Flutkata-
strophe vom Juli 2021 dienen, die auBerhalb des Unternehmens liegen, oder fur den privaten Bedarf des durch die Unwetter betrof-
fenen Personals, wird im Billigkeitswege befristet bis zum 31. Oktober 2021 auf die Besteuerung einer unentgeltlichen Wertabgabe
verzichtet.

IV. Herabsetzung der Umsatzsteuer-Sondervorauszahlung 2021



Bei Unternehmen, die von der Flutkatastrophe betroffen sind, kann auf entsprechenden Antrag die Umsatzsteuer-Sondervorauszah-
lung 2021 ggf. bis auf Null herabgesetzt werden, ohne dass die gewéahrte Dauerfristverlangerung durch die Erstattung bzw. Festset-

zung auf Null berlhrt wird.

V. Sachspenden

Bei unentgeltlichen Zuwendungen aus einem Unternehmen nach § 3 Abs. 1b UStG, die im Zeitraum vom 15. Juli 2021 bis 31. Okto-
ber 2021 erfolgen, wird aus Billigkeitsgriinden auf eine Besteuerung verzichtet, wenn es sich bei den gespendeten Gegenstanden

um
- Lebensmittel, Tierfutter,

fur den taglichen Bedarf notwendige Glter (insbesondere Hygieneartikel, Reinigungsmittel, Kleidung, Geschirr oder medizinische
" Produkte) oder

- zur unmittelbaren Bewaltigung des Unwetterereignisses sachdienliche Wirtschaftsglter (z. B. Pumpen, Werkzeug, Maschinen)

handelt und die Gegenstande den unmittelbar von der Flutkatastrophe betroffenen Menschen zugutekommen.

Beabsichtigen Unternehmer bereits bei Bezug oder Herstellung der gespendeten Waren eine entsprechende unentgeltliche Weiter-
gabe, wird unter den gleichen Bedingungen und den weiteren Voraussetzungen des § 15 UStG ein entsprechender Vorsteuerabzug

im Billigkeitswege gewahrt.

Es bestehen keine Bedenken, diese Regelungen auch in die aus Anlass der Flutkatastrophe im Juli 2021 herausgegebenen Erlasse

der Lander aufzunehmen.
Dieses Schreiben steht ab sofort fiir eine Ubergangszeit auf den Internetseiten des Bundesministeriums der Finanzen (http:/
www.bundesfinanzministerium.de) unter der Rubrik Themen - Steuern - Steuerarten - Umsatzsteuer - BMF-Schreiben/Allgemeines
zum Herunterladen bereit.

Im Auftrag

Rademacher
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Versicherungsteuer/Feuerschutzsteuer

Bundesministerium der Finanzen Berlin, 20. Juli 2021

I C 4 - S 6356/21/10001 :001

2021/0825070

Bundeszentralamt fiir Steuern

nachrichtlich:
Bundesrechnungshof

Versicherungsteuer und Feuerschutzsteuer;
Merkblatt fir EU-/EWR-Versicherer

1 Anlage
Hiermit wird die Neufassung des Merkblattes fiir EU-/EWR-Versicherer fiir die Versicherungsteuer und die Feuerschutzsteuer be-
kannt gegeben. Die Neufassung geht im Wesentlichen zuriick auf Anderungen des Versicherungsteuergesetzes durch Artikel 1 des

Gesetzes zur Modernisierung des Versicherungsteuerrechts und zur Anderung dienstrechtlicher Vorschriften vom 3. Dezember 2020
(BGBI. | S. 2659).

Das BMF-Schreiben vom 15. Mai 2014 - IV D 5 - S 6532/07/10001 :001 - (BStBI 1 2014 S. 871) wird hiermit aufgehoben.

Dieses Schreiben steht fir eine Ubergangszeit auf den Internetseiten des Bundesministeriums der Finanzen (http:/
www.bundesfinanzministerium.de) unter der Rubrik Themen - Steuern - Steuerarten - Versicherung- & Feuerschutzsteuer zum Her-
unterladen bereit.

Im Auftrag

Rademacher
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Information zur Versicherungsteuer und Feuerschutzsteuer fiir im Europaischen Wirtschaftsraum niedergelassene Versi-
cherer
(Stand: Juli 2021)

I. Allgemeines

Dieses Merkblatt richtet sich an alle Versicherer, die im Gebiet der Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder anderer Vertrags-
staaten des Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum (EWR) niedergelassen sind.

Es soll einen Uberblick tiber das deutsche Besteuerungsverfahren bei der Versicherungsteuer und der Feuerschutzsteuer geben.

Zum EWR gehoren:
— die EU-Mitgliedstaaten

d. h. Belgien, Bulgarien, Danemark, Deutschla
Finnland, Frankreich, Griechenland, Irland, Italie
Lettland, Litauen, Luxemburg, Malta, Niederlande
Polen, Portugal, Ruméanien, Schweden, Slowake;
Spanien, Tschechien, Ungarn, Zypern und

— die Staaten der europaischen Freihandelszone

d. h. Island, Liechtenstein und Norwegen; mit Al
Schweiz

© www.de.wikipedia.org

Hinweis: Alle im Vereinigten Kdnigreich niedergelassenen Versicherer sind seit dem 1. Januar 2021 Drittlandversicherer im Sinne
des § 1 Abs. 3 Versicherungsteuergesetz (VersStG) in Verbindung mit § 1 Abs. 2 Versicherungsteuer-Durchflihrungsverordnung
(VersStDV).

Grundlagen fur die Erhebung der Versicherungsteuer und Feuerschutzsteuer in Deutschland sind das VersStG in der Fassung der
Bekanntmachung vom 27. April 2021 (BGBI. | S. 874)1)2)3)4)

Il. Zustandigkeit

Das Bundeszentralamt fiir Steuern (siehe unten IX. Fragen und Kontakt) ist die bundesweit zustandige Finanzbehdérde fur die Ver-
waltung der Versicherungsteuer und der Feuerschutzsteuer (§ 5 Abs. 1 Nr. 25 Finanzverwaltungsgesetz in Verbindung mit § 7a Ver-
sStG und § 10 FeuerschStG).

Ill. Steuerbarkeit

Der Steuer unterliegt die Zahlung des Versicherungsentgelts auf Grund eines durch Vertrag oder auf sonstige Weise entstandenen
Versicherungsverhaltnisses (§ 1 Abs. 1 VersStG).

Im Hinblick auf die im nationalen Steuerrecht zu beachtenden Vorgaben des Richtlinienrechts unterscheidet § 1 VersStG zwischen
Versicherungsverhaltnissen mit EWR-Versicherern (§ 1 Abs. 2 VersStG in Verbindung mit § 1 Abs. 1 VersStDV) und solchen mit
Drittlandversicherern (§ 1 Abs. 3 VersStG in Verbindung mit § 1 Abs. 2 VersStDV).

Bei der Versicherung der in den drei Sondertatbestdnden des § 1 Abs. 2 Satz 1 Nr. 1 bis 3 VersStG bezeichneten Risiken ist die Be-
legenheit des Risikos unabhangig vom Wohnsitz/Sitz oder gewdhnlichen Aufenthalt des Versicherungsnehmers danach zu bestim-
men, in welchem Mitgliedstaat der Européischen Union oder anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den Europaischen Wirt-
schaftsraum sich die versicherten Sachen im Sinne der Nr. 1 befinden, die in Nr. 2 genannten Fahrzeuge registriert sind und die in
Nr. 3 fur den Vertragsabschluss notwendige Rechtshandlung des Versicherungsnehmers vorgenommen wird. Werden diese Sach-
verhalte in einem EWR-Staat verwirklicht, ist das versicherte Risiko dort belegen und das Besteuerungsrecht steht diesem Staat zu.



Dementsprechend unterliegen Sachverhalte mit Risiken der Sondertatbestande, die im EWR belegen sind, der deutschen Versiche-
rungsteuer, wenn die in § 1 Abs. 2 Satz 1 Nr. 1 bis 3 VersStG geregelten Sachverhalte im Geltungsbereich des VersStG verwirklicht
werden.

Bei Verwirklichung der in den Sondertatbestanden beschriebenen Sachverhalte auBerhalb des EWR sowie bei der Versicherung ei-
ner in einem Drittland belegenen Betriebsstétte oder sonstigen Einrichtung einer nicht natirlichen Person steht kein vorrangiges Be-
steuerungsrecht eines anderen EWR-Staates in Rede, § 1 Abs. 2 Satz 2 2. Halbsatz VersStG. Daher unterliegen derartige Versiche-
rungen nach § 1 Abs. 2 Satz 2 1. Halbsatz VersStG der Versicherungsteuer, wenn der Versicherungsnehmer seinen Sitz/Wohnsitz in
Deutschland hat.

Die Versicherung anderer als der in Satz 1 genannten (Sonder-)Risiken ist in Deutschland nach § 1 Abs. 2 Satz 3 VersStG ebenfalls
unter der Voraussetzung steuerbar, dass der Versicherungsnehmer seinen Sitz/Wohnsitz in Deutschland hat. Bei nicht nattrlichen
Personen reicht es aus, dass sich das Unternehmen, die Betriebsstétten oder entsprechende Einrichtungen, auf die sich das Versi-
cherungsverhéltnis bezieht, im Geltungsbereich des VersStG befinden.

Zu beachten ist, dass bei der Versicherung fur fremde Rechnung gem. § 1 Abs. 5 VersStDV hinsichtlich der Ansassigkeit auf den
materiellen Versicherungsnehmer, d. h. die Person, deren Risiko versichert ist, abzustellen ist.

Das nachfolgende Schaubild soll fur den Fall der Beteiligung eines EWR-Versicherers hinsichtlich der Steuerbarkeit in Deutschland
einen Uberblick iber mégliche Sachverhalte geben. Im Hinblick auf weitere grundsétzliche Fragen zu § 1 VersStG wird auf das
BMF-Schreiben vom 4. Marz 2021 (BStBI | S. 325) verwiesen:



EWR-Versichereri.S.d. § 1 Abs. 2 VersStG, § 1 Abs. 1 VersStDV

-«

l(Sonder-)Tatbestﬁnde § 1Abs. 2 S.1 und S. 2 VersStG

VU = Versichs
VN = Versichs

die belegen sind in:

§1Abs.2S.1Nr. 1und S. 2 Nr. 1 VersStG
———Risiken mit Bezug auf unbewegliche Sachen (z.B. Bauwerke),

el ¥ N
dem Geltungsbereich des Gesetzes || einem anderen EWR-Staat | einem Dritistaat
Y el —a
steuerbar - l Sitz/Wohnsitz VN im Inland || Sitz/Wohnsit
S.1Nr. 1 nicht
steuerbar * _L
S.22 HS steuerbar nicht
S.2Nr1 steuerba

§1Abs. 2S.1Nr. 2und S. 2 Nr. 2 VersSiG
..——p|Risiken mit Bezug auf Fahrzeuge aller Art, die eingetragen/einzutragen sind in ein
amtliches/amtlich anerkanntes Registeri. S. des § 1 Abs. 3 und 4 VersStDV

e s
dem Geltungsbereich des Gesetzes einem anderen EWR-Staat | einem Drittstaat
v N
steuerbar v l Sitz/Wohnsitz VN im Inland || Sitz/Wohnsit:
S.1Nr. 2 nic .

steuerbar ¥ 4___

S 22 HS steuerbar nicht
S.2Nr.2 steuerba

§1Abs. 2S.1Nr. 3und S. 2 Nr. 3 VersStG
»(Reiserisiken mit einer Laufzeit von max. 4 Monaten und der Ort der vertraglichen
Willenserklarung des VN in:

§ 1 Abs. 2 S. 2 Nr. 4 VersStG
L |Versicherung einer auslandischen Betriebsstatte oder
sonstigen Einrichtung einer nicht natirlichen Person in:

A

/ ‘ . \ -
dem Geltungsbereich des Gesetzes || einem anderen EWR-Staat I einem Dntts\ta:t
B I -

steuerbar — Sitz/Wohnsitz VN im Inland || Sitz/Wohnsit:
S.1Nr. 3 nic N j
steuerbar ¥ .

S 22 HS steuerbar nicht
S.2Nr. 3 steuerba

Sitz/Wohnsitz VN im Ausland

v

nicht steuerbar

s ~
einem anderen EWR-Staat einem Drittstaat
v —
nicht steuerbar , . )
S 22 HS Sitz/Wohnsitz VN im Inland
v
steuerbar
S.2Nr. 4

Aligemeiner Tatbestand, § 1 Abs. 2 S. 3 VersStG

-

T~



Die Feuerschutzsteuer wird neben der Versicherungsteuer erhoben.

Der deutschen Feuerschutzsteuer unterliegen gemafB § 1 FeuerschStG alle gezahlten Entgelte (ohne Versicherungsteuer, vgl. § 4
Abs. 3 FeuerschStG) flir Feuerversicherungen einschlieBlich Feuer-Betriebsunterbrechungsversicherungen, Wohngebaudeversiche-
rungen oder Hausratversicherungen fiir versicherte Gegenstande, die sich bei Entgegennahme des Entgelts im Geltungsbereich des
Gesetzes befinden.

IV. Steuersitze und Bemessungsgrundlagen

Es gelten die nachfolgenden Steuersatze und Bemessungsgrundlagen (§§ 5, 6 VersStG und §§ 3, 4 FeuerschStG):

Anteil am Versicherungser
Art des Risikos Steuersatz )
Versicherungsteuer | Feuersct
Feuerversicherung und Feuer- o o
betriebsunterbrechung 2<% 60 % i
Wohngebaudeversicherung 19 % 86 % 1
Hausratversicherung 19 % 85 % £
Private Unfallversicherung 19 %
. . 100 %
— mit Pramienrtickgewahr 3,80 %
Transportguter
i 19 % 100 %
— im Inland
— international befreit —_—
Seeschiffskaskoversicherung 3 %
Agrarische Mehrgefahren- 0,3 vom Tausend der :
versicherung (...) Versicherungssumme fir jedes
Versicherungsjahr
Aligefahrenversicherung ohne & o
Feuerrisiken (All Risk) 19% 100 %
Viehversicherung (ab einer
Versicherungssumme von 19 %
uber 4 000 €)
Regelsteuersatz 19 %
z. B. Personenversicherungen
im Sinne des § 4 Abs. 1 Nr. 5 grundsatzlich befreit 100 % -
VersStG*)

Wird ein Steuersatz gedndert, bestimmt sich gemaB § 10b VersStG bzw. § 13 FeuerschStG der anzuwendende Steuersatz danach,
ob das Versicherungsentgelt vor oder nach Inkrafttreten des neuen Steuersatzes féllig geworden ist. Gleiches gilt - vorbehaltlich ab-
weichender Regelungen in § 12 VersStG - fiir gednderte Steuerbefreiungsvorschriften.

Ausnahmen von der Besteuerung sind in § 4 Abs. 1 VersStG und § 3a FeuerschStG geregelt.

V. Rechnung

Nach § 5 Abs. 3 VersStG ist in der Rechnung liber das Versicherungsentgelt der Steuerbetrag offen auszuweisen und der Steuer-
satz sowie die vom Bundeszentralamt flir Steuern erteilte Versicherungsteuernummer, zu der die Steuer abgefihrt wird, anzugeben.
Bei steuerfreien Versicherungsentgelten ist die zu Grunde liegende Steuerbefreiungsvorschrift anzugeben.

VI. Aufzeichnungs- und Aufbewahrungspflichten

Alle Gesamtschuldner im Sinne des § 7 Abs. 8 Satz 1 VersStG, die nach der Abgabenordung (AO) oder anderen Gesetzen aufzeich-
nungspflichtig sind, haben zur Feststellung der Steuer und der Grundlagen ihrer Berechnung Aufzeichnungen zu fiihren (§ 10 Abs. 1
VersStG, § 9 Abs. 1 FeuerschStG). Diese miissen alle Angaben enthalten, die fir die Besteuerung von Bedeutung sind. Es gelten
grundsatzlich die §§ 140 ff. AO. Insbesondere sind die Aufzeichnungen und die dazugehdrigen Unterlagen fir die Dauer der Aufbe-
wahrungsfrist (§ 147 Abs. 3 AO) geordnet (§ 147 Abs. 1 AO) aufzubewahren.



Der auBBerhalb des Geltungsbereiches des VersStG niedergelassene Versicherer hat dem Bundeszentralamt fir Steuern auf Anfor-
derung ein vollstandiges Verzeichnis der Versicherungsverhaltnisse, die sich auf in Deutschland belegene Risiken beziehen, schrift-
lich zu Gibermitteln. Diese Aufzeichnungen missen die in § 10 Abs. 1 Satz 2 VersStG aufgeflihrten Angaben enthalten (z. B. Name
und Anschrift des Versicherungsnehmers, Nummer des Versicherungsscheins, Versicherungsentgelt, Steuerbetrag, Steuersatz,
schriftliche Bevollmachtigung nach § 7 Abs. 4 und 5 VersStG). Vergleichbares gilt nach § 9 Abs. 1 Satz 3 FeuerschStG fiir die Feuer-
schutzsteuer.

Vil. Abgabe der Steueranmeldung und Zahlung der Steuer

Steuerschuldner der Versicherungsteuer ist der Versicherungsnehmer (§ 7 Abs. 1 VersStG). Besteht das Versicherungsverhaltnis mit
einem EWR-Versicherer, so ist dieser verpflichtet, die Steuer zu entrichten (§ 7 Abs. 2 VersStG). Er hat die Versicherungsteuer anzu-
melden und fir Rechnung des Versicherungsnehmers an das Bundeszentralamt fir Steuern abzufiihren. Abweichendes gilt im Falle
der Mitversicherung (§ 7 Abs. 4 VersStG) und der schriftlichen Ubertragung der Steuerentrichtungspflicht an einen zur Entgegennah-
me des Versicherungsentgelts Bevollmachtigten (§ 7 Abs. 5 VersStG). Hat weder der Versicherer noch ein zur Entgegennahme des
Versicherungsentgelts Bevollméchtigter seinen Wohnsitz bzw. Sitz im EWR, so hat der Versicherungsnehmer die Versicherungsteu-
er anzumelden und zu entrichten (§ 7 Abs. 6 VersStG).

Bei der Feuerschutzsteuer ist der Versicherer der Steuerschuldner (§ 5 Abs. 1 FeuerschStG). Hier fallen Steuerschuldnerschaft,
Steueranmelde- und Steuerentrichtungspflicht zusammen.

Der Steuerentrichtungspflichtige hat die Anmeldung zur Versicherungsteuer und zur Feuerschutzsteuer mit der selbst berechneten
Steuer innerhalb von 15 Tagen nach Ablauf eines jeden Anmeldungszeitraums beim Bundeszentralamt fiir Steuern abzugeben und
die entstandene Steuer zu entrichten (§ 8 Abs. 1 VersStG, § 8 Abs. 1 FeuerschStG). Anmeldungszeitraum ist grundsatzlich der Ka-
lendermonat. Uberschreitet die Steuer im vorangegangenen Kalenderjahr einen bestimmten Steuerbetrag nicht, ist Anmeldungszeit-
raum das Kalendervierteljahr oder das Kalenderjahr (§ 8 Abs. 2 VersStG, § 8 Abs. 2 FeuerschStG).

Die Anmeldungen sind auch abzugeben, wenn im Anmeldungszeitraum keine Versicherungsentgelte vereinnahmt/angefordert wor-
den sind (sogenannte Null-Meldungen).

Das Bundeszentralamt fur Steuern kann auf Antrag gestatten, dass die Steuer nicht nach der Isteinnahme (Istversteuerung), son-
dern nach dem im Anmeldungszeitraum angeforderten Versicherungsentgelt (Sollversteuerung) berechnet wird (§ 5 Abs. 1 Satz 2
VersStG, § 3 Abs. 3 FeuerschStG).

Die entsprechenden Vordrucke fiir die Steueranmeldungen sind auf der Internetseite des Bundeszentralamtes fiir Steuern - auch in
Englisch - abrufbar (siehe unten IX. Fragen und Kontakt).

Nach § 7 VersStDV sind Werte in fremder Wahrung zur Berechnung der Steuer in Euro umzurechnen. Hierflr ist der Umsatzsteuer-
Umrechnungskurs anzuwenden, den das Bundesministerium der Finanzen als Durchschnittskurs fir die jeweilige Wéhrung fir den-
jenigen Monat 6ffentlich bekannt gibt, in dem das Versicherungsentgelt gezahlt oder bei Sollversteuerung fallig wird. Eine Umrech-
nung nach dem durch Bankmitteilung oder Kurszettel nachgewiesenen Tageskurs kann vom Bundeszentralamt fiir Steuern auf An-
trag gestattet werden.

Die Steuer ist fristgerecht auf das in den Vordrucken angegebene Konto des Bundeszentralamtes flir Steuern zu entrichten.

VIIl. Elektronische Abgabeverpflichtung

Ab dem 1. Januar 2022 ist die Versicherungsteueranmeldung grundséatzlich nach amtlich vorgeschriebenem Datensatzdurch Da-
tenferniibertragung an das Bundeszentralamt flir Steuern zu Gbermitteln, § 8 Abs. 1, Abs. 3 in Verbindung mit § 12 Abs. 4 VersStG.

Fir die elektronische Ubermittlung von Steueranmeldungen registrieren Sie sich bitte fir das BZStOnline-Portal (BOP). Sie erhal-
ten dann eine Zulassung, mit der Sie lhre Versicherung- und Feuerschutzsteueranmeldung in elektronischer Form an das Bundes-
zentralamt fir Steuern Ubermitteln kénnen. Hierzu finden Sie weitere Informationen auf unserer Internetseite unter: www.bzst.de/Ver-
sSt — Elektronische Datenlbermittlung

IX. Fragen und Kontakt

Bei Fragen wenden Sie sich bitte direkt an das Bundeszentralamt fir Steuern:

Bundeszentralamt fiir Steuern
An der Kippe 1

Anschrift:
53225 Bonn
Deutschland
Telefon: +49 (0) 228 406 - 0
Fax: +49 (0) 228 406 - 18 3100

E-Mail: versicherungsteuer@bzst.bund.de



Hinweis: Das Bundeszentralamt fir Steuern darf E-Mails grundséatzlich nur verschlisselt Gbermitteln. Ist eine Verschliisselung nicht
gewlnscht, ist eine unverschlisselte Kommunikation méglich, wenn eine schriftliche Einwilligung aller Betroffenen in die unver-

schlisselte Kommunikation vorliegt.

Unseren umfangreichen Internetauftritt inklusive Versicherung- und Feuerschutzsteuergesetz, Berechnungsbeispiele, FAQ, Vordru-
cke und Kontaktformulare finden Sie unter: www.bzst.de/VersSt

Zusatzlich finden Sie die relevanten Vordrucke unter folgender Internetseite: www.formulare-bfinv.de

1) BStBI I S. 922
2) BStBI 1 S. 929
3) BStBI I S. 38
4) BStBI | S. 895

*) Hinweis auf BMF-Schreiben vom 27. Januar 2021 (BStBI | S. 187)
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Stellenausschreibung

An der Hochschule fiir Finanzen Nordrhein-Westfalen ist zum nachstmdglichen Zeitpunkt eine
W2-Professur fiir Aligemeines und Besonderes Steuerrecht
zu besetzen.

Den Bewerberinnen/Bewerbern obliegt die Durchfihrung von Lehrveranstaltungen wahrend der Fachstudien der Beamtenanwarter/-
innen der Laufbahngruppe 2.1 der Finanzverwaltung des Landes Nordrhein-Westfalen in allen in der Anlage 10 zu § 19 Ausbildungs-
und Prufungsordnung flr die Steuerbeamtinnen und Steuerbeamten (StBAPO) in der Fassung der Bekanntmachung vom
29.10.1996 (BGBI. | S. 1581), zuletzt gedndert durch Artikel 1 der Verordnung vom 26.02.2019 (BGBI. | S. 171), aufgefiihrten Studi-
enfachern sowie die Abnahme von Zwischen- und Laufbahnprifungen (§§ 33 ff. StBAPO).

Anforderungen

Neben den allgemeinen beamtenrechtlichen Voraussetzungen ist fur die Besetzung der Planstelle erforderlich:

a) ein abgeschlossenes Hochschulstudium, das den vorgesehenen Aufgaben entspricht,
b) padagogische Eignung, die durch Erfahrungen in einer vorausgegangenen Lehr- oder Ausbildungstatigkeit nachgewiesen wird,
c) besondere Befahigung zu wissenschaftlicher Arbeit, die in der Regel durch die Qualitat einer Promotion nachgewiesen wird,

besondere Leistungen bei der Anwendung oder der Entwicklung wissenschaftlicher Erkenntnisse oder Methoden, die wahrend
d) einer mindestens flinfjahrigen berufspraktischen Tétigkeit, von der mindestens drei Jahre auBerhalb des Hochschulbereichs
ausgeubt wurden, erbracht worden sein mussen.

Das Land Nordrhein-Westfalen férdert die berufliche Entwicklung von Frauen. Bewerbungen von Frauen werden daher besonders
begriBt. In den Bereichen, in denen Frauen noch unterreprésentiert sind, werden sie bei gleicher Eignung, Befahigung und fachli-
cher Leistung nach MaBgabe des Landesgleichstellungsgesetzes bevorzugt bericksichtigt, sofern nicht in der Person eines Mitbe-
werbers liegende Griinde Uberwiegen.

Die Téatigkeit ist fur Teilzeitbeschéaftigte geeignet.

Die Finanzverwaltung des Landes Nordrhein-Westfalen sieht sich in besonderer Weise der gleichberechtigten Teilhabe von Men-
schen mit Behinderung am gesellschaftlichen Leben verpflichtet. Daher sehen wir nicht nur den Bewerbungen von schwerbehinder-
ten und ihnen gleichgestellten Menschen sehr gerne entgegen, sondern wir werden sie bei gleicher Eignung und vorbehaltlich ge-
setzlicher Regelungen bevorzugt bertlicksichtigen.

Bewerberinnen/Bewerber werden gebeten, ihren Bewerbungen Unterlagen beizufiigen, die die Einstellungsvoraussetzungen bele-
gen kénnen. Dazu gehért neben Lebenslauf und ausfiihrlicher Ubersicht Gber den beruflichen Werdegang insbesondere eine Dar-
stellung der besonderen Leistungen in der Praxis sowie ggf. Verzeichnisse wissenschaftlicher Veréffentlichungen und bisher abge-
haltener Lehrveranstaltungen.

Bewerbungen sind bis zum 03.10.2021 an die

Leiterin der Hochschule fiir Finanzen NRW Schloss 59394 Nordkirchen

zu richten.
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